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RW Capital, Bolaget eller Koncernen RW Capital AB (publ), organisationsnummer 556575-4537,
inklusive dotterbolag om inte annat framgar av sammanhanget

Dotterbolaget Runaware Inc.

Mangold Mangold Fondkommission AB

Erbjudandet Forestaende foretradesemission av aktier som narmare beskrivs i detta Prospekt
Prospektet Detta Prospekt

SEK, TSEK, MSEK Svenska kronor, tusen svenska kronor, miljoner svenska kronor

UsD, MUSD Amerikanska dollar, miljoner amerikanska dollar

GBP Brittiska pund

EUR Euro

Erbjudandet riktar sig inte till personer vars deltagande forutsatter ytterligare prospekt, registrerings- eller andra atgarder dn vad som
foljer av svensk ratt och Prospektet far darfor inte distribueras i nagot land dér distributionen eller erbjudandet kraver sddan atgard eller
strider mot regler i sadant land. Varken teckningsratterna, de betalda tecknade aktierna eller de nya aktierna har registrerats eller kommer
att registreras enligt United States Securities Act fran 1933 i dess nuvarande lydelse (”Securities Act”) eller ndgon provinslag i Kanada och
far inte dverlatas eller erbjudas till forsaljning i Amerikas Forenta Stater eller i Kanada eller till person med hemvist dar eller for sadan
persons rakning annat &n i sadana undantagsfall som inte kraver registrering enligt Securities Act eller nagon provinslag i Kanada. Tvist
rérande Erbjudandet enligt detta Prospekt skall avgéras enligt svensk lag och av svensk domstol exklusivt. Detta Prospekt har godkants av
och registreras vid Finansinspektionen i enlighet med bestammelserna i 2 kap 25 § och 26 § lagen (1991:980) om handel med finansiella
instrument. Godkdnnandet och registreringen innebdr inte att Finansinspektionen garanterar att sakuppgifterna i Prospektet &r riktiga
eller fullstéandiga.

Detta prospekt ("Prospektet”) har uppréttats i enlighet med lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument och Kommissionens
férordning (EG) nr 809/2004 (Prospektférordning). Prospektet har godkénts och registrerats av Finansinspektionen (”FI”). Prospektet har
upprattats med anledning av forestaende nyemission av aktier med foretradesratt for befintliga aktiedgare (“Erbjudandet”). All
information

som lamnas i Prospektet bor noga 6vervagas, i synnerhet med avseende pa de specifika forhallanden som framgar i avsnittet “Risker” och
som beskriver vissa risker som en investering genom teckning av aktier i Bolaget kan innebéra.

Detta Prospekt innehaller uttalanden av framatriktad karaktar som aterspeglar styrelsens nuvarande bedémning avseende framtida
handelser och finansiell utveckling. Sddana framtidsinriktade uttalanden férekommer framst i avsnitten RW Capital i korthet, Riskfaktorer,

n ony

Prognos och framtidsutsikter, Kommentarer till den finansiella utvecklingen samt Verksamheten. Orden ”avser”, "amnar”, "férvantar”,
”skall”, ”kan”, "anser”, "bedémer”, "borde”, “forutser”, “planerar” och liknande uttryck anger att det ar fraga om framatriktade
uttalanden. Aven om styrelsen anser att de férvantningar som aterspeglas i framatriktade uttalanden ar rimliga, kan inga garantier limnas
att dessa forvantningar kommer att infrias. Framatriktade uttalanden uttrycker endast Bolagets bedémningar och antaganden vid
tidpunkten for Prospektet. Lasaren uppmanas att ta del av den samlade informationen i Prospektet och samtidigt ha i atanke att framtida
resultat, utveckling eller framgangar kan komma att skilja sig vasentligt fran Bolagets férvantningar. Bolaget gor inga utfastelser att
offentligt uppdatera eller revidera framatriktade uttalanden till f6ljd av ny information, framtida handelser eller annat utéver vad som
kravs enligt lag och enligt Aktietorgets regelverk.

RW Capital har inte kontrollerat siffror, marknadsdata eller annan information som tredje part har anvant i sina studier, varfor styrelsen i
RW Capital inte patar sig nagot ansvar for riktigheten for sadan i Prospektet intagen information. Ingen tredje part enligt ovan har, savitt
styrelsen kanner till, vasentliga intressen i RW Capital. Informationen som ingar i Prospektet har atergivits korrekt, och savitt styrelsen i
RW Capital kanner till har inga uppgifter utelamnats pa ett satt som skulle géra den atergivna informationen felaktig eller missvisande. Viss
finansiell och annan information som aterfinns i ett antal tabeller i detta Prospekt har avrundats for att underlatta for lasaren. Darfér kan
summan av siffrorna i en tabell skilja sig fran den totala summa som anges i tabellen.
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2. Riskfaktorer

Investeringar i aktier ar forenat med risktagande. Ett antal faktorer utanfor RW Capitals kontroll,
liksom ett antal faktorer vars effekter RW Capital kan paverka genom sitt agerande, kan komma att
fa en negativ paverkan pa Bolagets verksamhet, rorelseresultat och finansiella stallning eller
medfora att vardet pa Bolagets aktier minskar. Nedan redogors for ett antal risker som Bolagets
aktier ar exponerade for. Riskerna &r inte rangordnade och gor inte ansprak pa att vara heltackande.
Ytterligare risker och osdkerheter som RW Capital fér narvarande inte kédnner till kan ocksd komma
att utvecklas till viktiga faktorer som paverkar Bolaget. Utover information som framkommer i
Prospektet bor darfor varje investerare gora en allman omvarldsbedémning och sin egen bedémning
av varje riskfaktor och dess betydelse for Bolagets framtida utveckling.

AGARE MED BETYDANDE INFLYTANDE

De tio storsta dgarna i RW Capital kontrollerar 69,4 % av Bolaget innan Erbjudandet och, givet att
foretradesratten utnyttjas till fullo av alla aktiedgare, samma procenttal efter Erbjudandet, givet att
alla aktier tecknas. Denna koncentration av dgandet kan vara till nackdel for 6vriga aktiedgare om
dessa har andra intressen an de tio storsta agarna. Exempelvis kan aktiekursen komma att paverkas
negativt om investerare ser nackdelar med att dga aktier i foretag med en stark dgarkoncentration.

HANDEL MED ICKE-BORSNOTERADE AKTIER
En placering i ett bolag vars aktier handlas pa AktieTorget eller liknande marknadsplats kan vara mer

riskfylld an en placering i ett bérsnoterat bolag.

AKTIEKURSEN KAN VARA VOLATIL OCH SJUNKA VASENTLIGT

Kursen for aktier som borjar séljas pa en marknadsplats kan vara volatil under en period efter det att
handeln i aktien paborjas. Darutéver kan dven aktiemarknaden i allmédnhet reagera med extrema
kurs- och volymfluktuationer som inte alltid ar relaterade eller proportionerliga till det operativa
utfallet hos enskilda bolag. En investering i Bolagets aktier kan helt eller delvis ga forlorad. Inga
garantier kan lamnas avseende aktiernas framtida vardeutveckling eller direktavkastning.

LIKVIDITETEN I AKTIEN KAN VARA BEGRANSAD

Marknadsnoterade aktier i mindre bolag har samre likviditet jamfort med borsnoterade aktier. Detta
galler ocksa for RW Capital. Historiskt har likviditeten i RW Capitals aktie varit begrdnsad.

Det ar inte mojligt att forutse hur investerarnas intresse for aktien andras 6ver tiden. Om en aktiv
och likvid handel inte utvecklas kan det innebéra svarigheter att sdlja storre poster inom en

snav tidsperiod, utan att priset pa aktien paverkas negativt for aktiedgarna

TECKNINGSFORBINDELSER AVSEENDE ERBJUDANDET

Ett antal befintliga aktiedgare har lamnat forbindelser att utnyttja sina teckningsratter och teckna
aktier i Erbjudandet. Det kan inte garanteras att aktiedgare som lamnat teckningsforbindelser kan
fullgdra sina ataganden. Uppfylls inte ovan namnda teckningsforbindelser kan detta dven innebara
att Erbjudandet inte blir fulltecknat och betalt.

EMISSIONSGARANTIER AVSEENDE ERBJUDANDET

Ett antal investerare har mot ersattning ingatt avtal om emissionsgarantier med Bolaget och darmed
tagit pa sig en skyldighet att teckna en viss andel av emissionen i hdndelse av att aktier inte tecknas.
Bolaget kan inte garantera att investerare som ingatt avtal om emissionsgaranti med Bolaget kan
fullgbéra sina ataganden. Uppfylls inte ovan ndmnda emissionsgarantier kan detta dven innebéra att
Erbjudandet inte blir fulltecknat och betalt.



3. Inbjudan till férvarv av aktier i RW Capital

Styrelsen for RW Capital AB (publ) (“"RW Capital”) beslutade den 25 augusti 2011, med stéd av
arsstammans beslut om bemyndigande den 27 juni 2011, att 6ka Bolagets aktiekapital med hogst

1 887 965,3 kronor genom emission av hogst 2 904 562 aktier med foretradesratt for aktiedgarna.
Antalet aktier i Bolaget kommer maximalt att tredubblas och 6ka till totalt 4 356 843 stycken.
Emissionskursen har faststallts till 7 SEK per aktie, vilket innebar att emissionen sammanlagt tillfor
RW Capital hogst 20 331 934 SEK fore emissionskostnader. Emissionskostnaderna uppskattas till ca
5 procent av emissionslikviden, dvs. ca 1 MSEK vid full teckning, och till detta komma kostnader for
emissionsgarantier uppgaende till 10 procent av garanterat belopp dvs ca 1,3 MSEK.

Den som ar registrerad som aktiedgare i RW Capital pa avstdmningsdagen den 6 september 2011
ager foretradesratt att for en (1) befintlig aktie teckna tva (2) nya aktier till en teckningskurs om 7
SEK per aktie. Anmalan om teckning av aktier med stdd av foretradesratt skall ske genom samtidig
kontant betalning eller genom kvittning avseende fordran mot Bolaget genom samtidigt avgivande
av skriftlig kvittningsforklaring under tiden fran och med den 9 september 2011 till och med den 23
september 2011. Teckningsratterna ar fritt 6verlatbara och kommer att handlas pa Aktietorget fran
och med den 9 september 2011 till och med den 20 september 2011. Teckning av aktier kan ocksa
ske utan stéd av teckningsratter (teckning utan stod av foretradesratt). For mer information se
avsnittet “Villkor och anvisningar” i Prospektet. For det fall inte samtliga aktier tecknats med stod av
teckningsratter skall styrelsen besluta om tilldelning av aktier tecknade utan stéd av teckningsratter.
| forsta hand skall sadan tilldelning ske till de som tecknat aktier med stod av teckningsratter, oavsett
om tecknaren var aktiedgare per avstamningsdagen eller inte, och, vid 6verteckning, i forhallande till
det antal teckningsratter som var och en utnyttjat for teckning av aktier och, i den man detta inte
kan ske, genom lottning. | andra hand skall sadan tilldelning ske till de som tecknat aktier utan stod
av teckningsratter och, for det fall dessa inte kan erhalla full tilldelning, skall tilldelning ske i
forhallande till det antal aktier som var och en har tecknat och, om detta inte ar méjligt, genom
lottning. | sista hand skall sadan tilldelning ske till garanter med fordelning i forhallande till stéllda
garantiutfastelser.

En befintlig aktiedgare som viljer att inte utnyttja sina teckningsratter att teckna aktier kommer att
vidkannas en utspadning om ca 66,7 procent. Aktiedgare har genom teckningsforbindelser, vilka
uppgar till ca 37 procent av Erbjudandet (eller cirka 7,5 MSEK), forbundit sig att utan ersattning
utnyttja sina teckningsratter for teckning av nya aktier i Erbjudandet. Utover detta har Bolaget
upphandlat garantiférbindelser uppgaende till ca 13 MSEK till en kostnad uppgaende till 10 procent
av garanterat belopp dvs ca 1,3 MSEK. Teckningsgraden i emissionen kommer saledes inte att
understiga 100 procent.

Styrelsen for RW Capital ar ansvarig for den information som lamnas i Prospektet. Hirmed forsdkras
att styrelsen har vidtagit alla rimliga forsiktighetsatgarder for att sakerstélla att uppgifterna i
Prospektet, savitt de vet, dverensstammer med de faktiska forhallandena och att ingenting ar
utelamnat som skulle kunna paverka dess innebord.

Mot bakgrund av ovanstaende inbjuds harmed nuvarande aktiedgare, allménheten samt
institutionella investerare till teckning av aktier i RW Capital enligt villkoren i Prospektet.

Stockholm den 25 augusti 2011
RW Capital AB (publ)
Styrelsen



4. Bakgrund och Motiv

For ca ett ar sedan genomforde RW Capital en nyemission med foretrade for bolagets befintliga
aktiedgare som maximalt kunde omfatta ca 27,3 MSEK varav ca 17,0 MSEK tecknades och tillférdes
Bolaget. Det faktum att emissionen inte fulltecknades har inneburit att flera av de atgarder som
beskrivs i kapitel 6 nedan har genomférts for att kompensera fér den mindre emissionslikviden. Den
mindre emissionslikviden i kombination med att dotterbolagets verksamhet har utvecklats samre an
planerat har vidare medfort att Bolaget anyo har ett finansieringsbehov som styrelsen avser hantera
genom foreliggande foretrademission. Styrelsen har vidare satt en finansiell plan pa plats for
dotterbolaget som givet befintlig affarsvolym tar dotterbolaget till en kassaflédesneutral situation
vid arsskiftet 2011/2012. Denna plan innebér att Runaware Inc. har behov av ca 5 MSEK for att
kunna kommersialisera bolagets nyutvecklade tekniska plattform for molnbaserade
prenumerationstjanster som nyligen framgangsrikt driftsattes. Bolagets nu géllande affarsplan, som
siktar pa att med nuvarande affarsvolym na en kassaflddesneutral situation vid arsskiftet 2011/2012,
omfattar en 6kning av Dotterbolagets resurser for salj och marknadsféring. Resten av
emissionslikviden avser att starka RW Capitals balansrdkning, soliditet och likviditet och pa sikt skapa
finansiellt utrymme att paborja den typ investeringsverksamhet som medger nyttjande av bolagets
samlade underskottsavdrag som vid arsskiftet uppgick till ca 115 MSEK. Nedan féljer en specifikation
pa hur emissionslikviden kommer att anvandas.

Emissionskostnader: 1,0 MSEK
Garantikostnader: 1,3 MSEK
Amorteringar: 10,0 MSEK
Likvid fér Runaware Inc : 5 MSEK
Kassaforstarkning RW Capital: 3,0 MSEK
Emissionslikvid (vid full teckning): 20,3 MSEK

RW Capitals amerikanska dotterbolag Runaware Inc ar en niche-aktoér inom prenumerations-
baserade molntjanster, en marknad som enligt Runawares bedémning kommer att vdxa snabbt
under kommande ar. Sammanfattningsvis sa bedomer Runaware att bolaget befinner sig pa ratt
marknad, med ratt kunderbjudande och vid ratt tidpunkt. Verksamheten baseras pa en nyutvecklad
teknikplattform for sa kallade molntjanster (fortsattningsvis bendmnd Nimbo) som Bolaget har
investerat stora resurser i under de tre senaste aren. Nimbo har driftsatts pa ett framgangsrikt satt
och detta ger Runaware en rad konkurrensfordelar, framforallt vad géller skalbarhet och kundnytta.
For att kapitalisera pa dessa fordelar ar det nu dags att hoja tempot vad géller salj och
marknadsféring. Styrelsen bedémer att kombinationen av en ny teknikplattform, vaxande pipeline
och en satsning pa sdlj och marknadsforing gor att Bolagets prognoser om tillvaxt kommer att infrias.

Erbjudandet innebar att en (1) befintlig aktie ger réatt till teckning av tva (2) nya aktier. De nya
aktierna emitteras till en kurs om 7 SEK per aktie vilket innebar att Bolaget kan tillféras hogst cirka
20,3 MSEK fore avdrag for emissionskostnader. Emissionskostnaderna uppskattas till ca 5 procent av
emissionsbeloppet, eller ca 1,0 MSEK och till detta kommer en garantikostnad pa 10 procent av
garanterat belopp det vill sdga ca 1,,3 MSEK. Efter emissionen ar det styrelsens avsikt att kalla till en
extra bolagsstamma och foresla att dotterbolaget Runaware, genom en skattefri utdelning (Lex
Asea), ska delas ut till aktiedgarna och sirnoteras. Aven om tidsplanen for transaktionen dnnu inte ar



helt satt sa ar det rimligt att forvanta sig att detta sker under den narmaste tolvmanadersperioden.
Huvudsyftet med denna transaktion ar att pa ett battre satt synliggora de, enligt styrelsens
beddmning, stora varden som ligger i dotterbolaget Runaware. Det ska observeras att denna plan
forutsatter att Erbjudandet fulltecknas och samtidigt papekas att anledningen till att utdelningen av
dotterbolaget inte skedde efter foretradesemission 2010 var att erbjudandet da inte fulltecknas.
Verksamheten i moderbolaget RW Capital ar inriktad pa att pa basta satt tillgodogora aktiedgarna
vardet av bolagets samlade skattemassiga underskottsavdrag som vid arsskiftet uppgick till ca 115
MSEK.

Stockholm den 25 augusti 2011
Styrelsen
RW Capital AB (publ)



5. Allman information

Styrelsen for RW Capital beslutade den 25 augusti 2011, med stdd av arsstammans beslut om
bemyndigande den 27 juni 2011, att genomfdra en nyemission av aktier med foretradesratt for
aktiedgarna (“Erbjudandet”). Bemyndigandet registrerades hos Bolagsverket den 29 juli 2011 och
ger styrelsen ratt att fatta beslut om emission av aktier och konvertibla skuldebrev upp till de
granser for aktiekapital och antal aktier som framgar av Bolagets bolagsordning.

Runawares affarsplan kraver ca 5 MSEK i ytterligare kapital for att na kassaflodespositivitet.
Tidpunkten for kassaflddespositivitet ar estimerad till andra halvaret 2011. Kapitalet kommer att
tillféras dotterbolaget omedelbart efter emissionen, under forutsattning att den fulltecknas.
Resterande delen av emissionslikviden syftar till att starka moderbolagets finansiella stallning. och
skapa forutsattningar for att bedriva den planerade verksamheten.

Tva (2) befintliga aktier ger ratt till teckning av en (1) nya aktie. De nya aktierna emitteras till en kurs
om 7 SEK per aktie vilket innebar att Bolaget kan tillféras hogst cirka 20,3 MSEK fére avdrag for
emissionskostnader. Emissionskostnaderna uppskattas till ca 5 procent av emissionsbeloppet,
exklusive kostnader for emissionsgarantier som uppgar till 10 procent av garanterat belopp.
Anmalningsperioden ar den 9 september och med den 23 september 2011. RW Capitals aktie ar
listad pa Aktietorget under kortnamnet "RWCA” och handel med de nya aktierna beraknas inledas i
slutet av september 2011.

Foretradesratt: En (1) befintlig aktie ger ratt att teckna tva (2) nya aktier
Emissionskurs: 7 SEK per aktie

Handel med teckningsratter: 9 — 20 september2011

Teckningstid: 9 — 23 september 2011

Handel i BTA: 12 september 2011 - till dess att Bolagsverket registrerat

emissionen, vilket berdknas ske i vecka 41, 2011

Teckning med foretradesratt: Teckning sker under teckningstiden genom samtidig kontant
betalning eller kvittning mot fordran

Teckning utan foretradesratt. Anmalan om 6nskemal om teckning skall ske under teckningstiden,
dvs. senast den 23 september 2011

Betalning for aktier tecknade

utan foretradesratt: Betalning skall ske enligt utskickad avrdakningsnota

ISIN-kod: SE0000718728

Prospektet finns tillgangligt pa RW Capitals kontor och hemsida (www.rwcapital.se).

Bolagets styrelse ar ansvarig for Prospektet. For Erbjudandet och Prospektet géller svensk ratt. Tvist
med anledning av Erbjudandet, Prospektet eller dirmed sammanhangande férhallanden skall
avgoras av svensk domstol exklusivt.

Aktiekapitalet i RW Capital AB uppgick den 30 juni 2011 till 943 982,65 SEK fordelat pa 1 452 281
aktier med ett kvotvarde motsvarande 65 6re per aktie. RW Capitals aktiekapital skall utgora lagst
900 000 SEK och hogst 3 600 000 SEK. Antalet aktier ska lagst vara lagst 1 400 000 och hogst

5 600 000 aktier, enligt gdllande bolagsordning.


http://www.rwcapital.se/

Samtliga aktier ger samma rattigheter och samma rostvarde. Bolagets aktier ar denominerade i
svenska SEK och har utgivits enligt svenskt ratt. Aktierna medfor foretradesratt vid framtida
foretradesemissioner. Det finns inga bestammelser om inldsen eller konvertering.

Varje aktie medfor lika ratt till vinstutdelning samt till eventuellt 6verskott vid likvidation. Historiskt
har ingen utdelning Iamnats. De nya aktierna medfor ratt till utdelning fran och med
verksamhetsaret 2011. Den som pa faststalld avstamningsdag ar iférd den av Euroclear forda
aktieboken skall anses behorig att motta utdelning och vid fondemission ny aktie som tillkommer
aktiedgare samt att utdva aktiedgarens foretradesratt att delta i emission. | det fall nagon aktiedgare
inte kan nas genom Euroclear (eller motsvarande) kvarstar dennes fordran pa utdelningsbeloppet
mot och begransas endast genom regler om preskription. Vid preskription tillfaller utdelningsbelopp
Bolaget. Det foreligger inga restriktioner for utdelning eller sarskilda férfaranden for aktiedgare
bosatta utanfor Sverige och utbetalning sker via Euroclear (eller motsvarande) pa samma satt som
for aktiedgare bosatta i Sverige. For aktiedgare som inte ar skatterattsligt hemmahoérande i Sverige
utgar dock normal svensk kupongskatt.

RW Capital ar godkanda och handlas pa AktieTorgets handelslista. AktieTorget ar ett vardepappers-
institut och har Finansinspektionens tillstand att driva handel med vardepapper. Aktier listade pa
AktieTorget handlas pa samma satt som aktier pa Stockholmsbérsen och 6vriga Norex. Genom avtal
med OMX Stockholmsborsen anvander AktieTorget fondbdrsens handelssystem. Handeln sker via en
bank eller fondkommissionar, via bankkontor, maklare eller via ett Internetkonto. Kursinformation
sprids via tidningar, SVT Text-tv, pa Internet och genom informationstjanstleverantorer som SIX,
Reuters och Ecovision. Alla foretag hos AktieTorget ar Euroclear-anslutna eller kunder hos annan
central vardepappersforvarare. Adressen till Euroclear AB ar Regeringsgatan 65, SE-103 97
Stockholm. Mangold Fondkommission agerar likviditetsgarant for bolagets aktie vilket innebar i
korthet ett dtagande att I6pande stalla kop- och saljkurser i Bolagets aktie syftande till att framja
likviditeten. Likviditetsgarantens atagande ar att framja en god likviditet i aktien samt sdkerstalla en
Iag spread mellan kdp- och séljkurs i den I6pande handel

Delarsrapport januari-september 2011: den 25 november 2011
Bokslutskommuniké for 2011: den 24 februari 2012
Delarsrapport januari-mars 2012: den 25 maj 2012
Delarsrapport januari—juni 2012: den 24 augusti 2012

Bolaget har inhamtat forbindelser fran stoérre aktiedgare att teckna aktier fér motsvarande ca 7,5
MSEK. Detta motsvarar en teckningsgrad pa ca 37 procent. Teckningsférbindelser fran befintliga
aktiedgare ar vederlagsfria. Darutover har Bolaget upphandlat en emissionsgaranti om ca 13 MSEK
vilket ger en forvantad teckningsgrad i emissionen om 100 procent. Emissionsgarantin kostar Bolaget
motsvarande 10 procent av garanterat belopp, dvs ca 1,3 MSEK. Emissionsgarantin har avtalats med
de i tabellen namngivna investerarna och ar dokumenterade i skriftliga avtal som reglerar
garanternas skyldighet att teckna de aktier som inte tecknas i emission och Bolagets skyldighet att
erlagga avtalad ersattning.
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Namn Adress Teckningsforbindelse Garanterat Summa
belopp
Scan Holding SA 15 rue du 10 000 000 10 000 000

Cendrier, case
postale 1106, 1211

Geneva 1

GoMobile AB Via bolagets 4200 000 635 000 4 835 000
adress

Fagerhyltan AB Via bolagets 1415518 635 000 2050518
adress

Cadasan Invest AB Via bolagets 1111708 635 000 1746 708
adress

Skarset Via bolagets 900 000
adress

Minster Trade & Invest Via bolagets 800 000 800 000

Ltd. adress

Summa 7 527 226 12 805 000 20 332 226

Kopior av féljande handlingar finns under Prospektets giltighetstid tillgangliga for inspektion i
pappersform pa RW Capitals kontor, Box 1142, Augustendalsvagen 64, 131 26 Nacka Strand.

e Bolagsordning fér RW Capital

e RW Capitals arsredovisningar fér aren 2008-2010
e Delarsrapport jan - juni 2011

e Foreliggande Prospekt

e Avtal angdende emissionsgarantier

Handlingarna finns dven tillgdngliga i elektroniskt format pa RW Capitals hemsida www.rwcapital.se.

Forutom Bolagets arsredovisningar for aren 2008, 2009 och 2010 har ingen information i prospektet
granskats eller reviderats av Bolagets revisor.


http://www.rwcapital.se/

~11 ~

6. Rorelsekapital och finansiella resurser

Bolagets befintliga rorelsekapital ar inte tillrdackligt for de aktuella behoven f6r den kommande
tolvmanadersperioden. Den av styrelsen antagna finansiella planen indikerar ett underskott pa ca 5
MSEK och den huvudsakliga planen for att anskaffa ett tillrackligt rorelsekapital ar att emittera nya
aktier. Bolagets styrelse har beslutat nyttja emissionsbemyndigandet som gavs av arsstimman den
27 juni 2011 och genomfoéra en foretradesemission. Emissionen kommer vid full teckning att tillféra
Bolaget ca 20,3 MSEK fore emissionskostnader. Emissionslikviden avses anvdndas till att finansiera
dotterbolaget Runawares expansion vad géller sdlj och marknadsforing. Likviditetsbristen riskerar
att bli allvarlig om inte nytt rérelsekapital tillfors inom en nara framtid, dock senast vid
manadsskiftet september — oktober 2011. Dotterbolagets behov av kapital, tills dess att en
kassflodespositiv situation nas, ar estimerat till ca 5 MSEK. Kassaflédespositivitet berdknas uppnas
kring arsskiftet 2011/2012. Resterande del av emissionslikviden syftar till att starka moderbolagets
balansrakning. Moderbolaget har inga I6pande ataganden.

Bolaget har erhallit vederlagsfria teckningsforbindelser fran befintliga aktiedgare. Dessutom har en
emissionsgaranti upphandlats fran investerare som ger for handen att férvantad teckningsgrad i
foretradesemission uppgar till 100 procent eller darutéver. | handelse av att de aktiedgare som har
lamnat teckningsforbindelser, eller de investerare som har tillhandahallit emissionsgaranti mot
ersattning, inte uppfyller sina dtaganden finns en rad mojliga atgarder att ta till, som exempelvis:

e Avbryta eller forsena pagaende investeringar i immateriella anlaggningstillgangar

e Avbryta eller forsena pagaende expansion av resurser for salj- och marknadsforing

e Forhandla med olika majliga kreditgivare om att ta upp nya lan i verksamheten

e Forhandla med olika mojliga investerare om riktade emissioner

e Avyttra Bolagets finansiella anlaggningstillgangar

e FoOrsena Bolagets planer att dela ut dotterbolaget Runaware till aktiedgarna i RW Capital

Skulle emissionen inte fulltecknas kan det dessutom blir aktuellt med en kombination av flera av de
mojliga atgarder som namns ovan.

Utifran de faststallda planer som Bolaget har sa kommer Bolagets behov av rorelsekapital att vara
tillgodosett efter Erbjudandet, givet att det fulltecknas. En investerare i Bolaget b6r vara medveten
om att styrelsen kan komma att fatta beslut om tillkommande verksamhet och att detta i sa fall kan
krava ytterligare finansiering. Inga beslut kring detta har dock fattats varfor det inte heller kan féras
nagra resonemang kring hur denna eventuellt tillkommande verksamhet skulle paverka Bolagets
kapitalbehov.

Bolagets uppskjutna skattefordran om ca 30 MSEK har inte till nagon del aktiverats i rdkenskaperna.
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7. Eget kapital och skuldsittning

Nedan visas RW Capitals kapitalisering samt nettoskuldsattning per den 30 juni 2011. Bolagets
likvida medel uppgick den 30 juni 2011 till 0,3 MSEK. Bolaget hade per samma datum rantebarande
skulder uppgaende till 8,6 MSEK. Bolaget hade inga skulder mot borgen. Bolaget har stéllt 29 750
aktier i Mangold som sakerhet for l1an. Bolaget hade per den 30 juni 2011 ett eget kapital pa 31,8
MSEK. Soliditeten uppgick till 77,6 procent.

Samtliga belopp i tabellen nedan uttrycks i TSEK.

Kortfristiga skulder

Mot borgen 0

Mot sdkerhet (29 750 aktier i Mangold) 2 250
Blancokrediter 6 893
Summa kortfristiga skulder 9143

Langfristiga skulder (exkl. kortfristig del av langfristig skuld)

Mot borgen 0

Mot sakerhet 0
Blancokrediter 0
Summa langfristiga skulder 0

Eget kapital

Aktiekapital 944
Ovriga eget kapital 30775
Summa eget kapital 31719
Summa Eget kapital och skulder 40 862
Nettoskuldsattning (koncernen)

A Kassa 318

B Likvida medel 0

C Latt realiserbara vardepapper 3868
D Likviditet A+B+C 4186
E Kortfristiga fordringar 3851
F Korfristiga bankskulder 0

G Kortfristig del av langfristig skuld 0

H Andra kortfristiga skulder 12 335
| Kortfristiga skulder F+G+H 12335
J Netto kortfristig skuldsattning I-E-D 4298
K Langfristiga banklan 0

L Emitterade obligationer 0

M Andra langfristiga lan 1511
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Langfristig skuldsattning K+L+M 1511

Nettoskuldsattning J+N 5 809
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8. Ansvariga Personer
Foljande personer dr ansvariga for den information som ges i prospektet:

Per Ahlgren (fédd 1960)

Styrelseordférande sedan 2009.

Antal aktier i RW Capital AB (inklusive narstaende): 15272 157
Antal optioner i RW Capital AB (inklusive narstaende): 0

Tomas Bjoérklund, (fédd 1959)

Styrelseledamot sedan 2002

Antal aktier i RW Capital AB (inklusive narstaende): 3 376 392
Antal optioner i RW Capital AB (inklusive narstaende): 0

Jessica Tyreman, (fodd 1969)

Styrelseledamot sedan 2010

Antal aktier i RW Capital AB (inklusive narstaende): 6 249 250
Antal optioner i RW Capital AB (inklusive narstaende): 0

Marcus Hamberg (fédd 1968)

Styrelseledamot sedan 2005 och verkstdllande direktér sedan 2010
Antal aktier i RW Capital AB (inklusive narstaende): 7 667 389

Antal optioner i RW Capital AB (inklusive narstaende): 0

Samtliga ansvariga personer har ett ekonomiskt intresse i Bolaget som motsvaras av deras
respektive dgande i Bolaget. Uppgifter om varje styrelseledamots aktiedgande framgar i ovan
redovisning av Ansvariga personer. Nagra styrelseledamaoter har dessutom ett intresse igenom att
ha fordringar pa Bolaget.
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9. Villkor och anvisningar

Den som pa avstamningsdagen den 6 september 2011 &r registrerad som aktiedgare i RW Capital
ager foretradesratt att for en (1) befintlig aktie teckna tva (2) nya aktier.

Teckningskursen uppgar till 7 SEK per aktie. Courtage utgar ej.

Avstamningsdag hos Euroclear Sweden AB (“Euroclear”) for ratt att deltaga i nyemissionen ar den 6
september 2011. Sista dag for handel i aktien inklusive ratt till deltagande i emissionen ar den 1
september 2011. Forsta dag for handel i aktien exklusive ratt till deltagande i emissionen ar den 2
september 2011.

For varje pa avstamningsdagen innehavd aktie erhalles tva (2) teckningsratter. Det kravs en (1)
teckningsratt for att teckna en (1) ny aktie i Bolaget.

Handel med teckningsratter dger rum under perioden 9 september 2011 till och med den 20
september 2010 pa AktieTorget. Aktiedgare skall vanda sig direkt till sin bank eller annan férvaltare
med erforderliga tillstand for att genomfora kop och forsaljning av teckningsratter. Erhallna
teckningsratter maste antingen anvandas for teckning av aktier senast den 23 september 2011 eller
saljas senast den 20 september 2011 for att inte forfalla vardeldsa. Den aktiedgare som inte
anvander erhallna teckningsratter for teckning av aktier kommer att fa vidkdnnas en utspadning av
sitt aktieinnehav om 66,7 procent. Den aktiedgare som utnyttjar samtliga erhallna teckningsratter
for teckning av aktier kommer inte att vidkdnnas nagon utspadning av sitt aktieinnehav.

Teckning av aktier skall ske under tiden fran och med 9 september 2011 till och med 23 september
2011. Efter teckningstidens utgang blir outnyttjade teckningsratter ogiltiga och saknar darmed
varde. Outnyttjade teckningsratter kommer, utan avisering fran Euroclear, att bokas bort fran VP-
kontot. RW Capitals styrelse ager ratt att forlanga teckningstiden, vilket i sa fall kommer att
meddelas senast den 23 september 2011.

Direktregistrerade aktiedgare

De aktiedgare eller foretradare for aktiedgare som pa ovan namnd avstamningsdag ar registrerade i
den av Euroclear for Bolagets rakning forda aktieboken erhaller VD-brev, fortryckt
emissionsredovisning med vidhdngande inbetalningsavi fran Euroclear samt sarskild
anmalningssedel. Av den fortryckta emissionsredovisningen framgar bland annat antalet erhallna
teckningsratter. Den som ar upptagen i den i anslutning till aktieboken sarskilt forda forteckningen
over panthavare med flera, erhaller inte ndagon emissionsredovisning utan underréattas separat. VP-
avi som redovisar registrering av teckningsratter pa aktiedgares VP-konto utsdndes e;j.

Forvaltarregistrerade aktiedgare

Aktiedgare vars innehav av aktier i RW Capital ar forvaltarregistrerade hos bank eller annan
forvaltare erhaller varken VD-brev, emissionsredovisning eller sarskild anmaélningssedel. Teckning
och betalning skall da istallet ske i enlighet med anvisningar fran respektive forvaltare.
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Teckning med stdd av teckningsratter sker genom samtidig kontant betalning senast den 23
september 2011. Teckning genom betalning skall goras antingen med den, med
emissionsredovisningen utsanda, fortryckta inbetalningsavin eller med den inbetalningsavi som ar
fogad till den sarskilda anmalningssedeln enligt féljande alternativ:

1) Inbetalningsavi

| de fall samtliga pa avstdmningsdagen erhallna teckningsratter utnyttjas for teckning skall endast
den fortryckta inbetalningsavin anvdndas som underlag fér teckning genom kontant betalning.
Sarskild anmalningssedel skall da ej anvandas.

Observera att teckning ar bindande.

2) Sdrskild anmdlningssedel

| de fall teckningsratter forvarvas eller avyttras, eller ett annat antal teckningsratter an vad som
framgar av den fortryckta emissionsredovisningen utnyttjas for teckning, skall den sérskilda
anmalningssedeln anvandas som underlag for teckning genom kontant betalning. Aktiedgaren skall
pa anmalningssedeln under rubriken “Anmaélan 1”, uppge det antal aktier som denne 6nskar teckna
och pa inbetalningsavin fylla i det belopp som skall betalas. Betalning sker saledes genom
utnyttjande av inbetalningsavin. Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan komma att
ldamnas utan avseende.

Sarskild anmalningssedel kan erhallas fran Mangold Fondkommission pa nedanstaende
telefonnummer. Ifylld anmalningssedel skall i samband med betalning skickas eller Iamnas pa
nedanstaende adress och vara Mangold Fondkommission tillhanda senast klockan 15.00 den 23
september 2011. Det ar endast tilldtet att insdanda en (1) sarskild anmalningssedel. | det fall fler an
en anmalningssedel insandes kommer enbart den sist erhélina att beaktas. Ovriga anmalningssedlar
kommer saledes att ldmnas utan avseende.

Observera att teckning dr bindande.

Mangold Fondkommission AB
Arende: RW Capital AB

Box 55691

102 15 Stockholm
Besodksadress: Engelbrektsplan 2
Telefon: 08-503 015 80

Telefax: 08-503 015 51

For det fall samtliga aktier inte tecknas med stod av foretradesratt skall styrelsen, inom ramen for
nyemissionens hogsta belopp, besluta om tilldelning av aterstaende aktier vilka tecknats utan stod
av foretradesratt. Tilldelning skall darvid i forsta hand ske till dem vilka tecknat aktier med stod av
foretradesratt och, for det fall dessa inte kan erhalla full tilldelning, i forhallande till det antal
teckningsratter som utnyttjats for teckning av aktier och, i den man detta inte kan ske, genom
lottning. | andra hand skall tilldelning ske till dem som tecknat aktier utan stod av teckningsratter
och, for det fall dessa inte kan erhalla full tilldelning, skall tilldelning ske i férhallande till det antal
aktier som var och en har tecknat och, om detta inte ar mojligt, genom lottning.

Teckning av aktier utan foretradesratt skall ske under samma period som teckning av aktier med
foretradesratt, det vill sdga fran och med den 9 september 2011 till och med den 23 september
2011. Anmalan om teckning utan foretradesratt sker genom att den sarskilda anmalningssedeln
under "Anmalan 2” ifylls, undertecknas och skickas till Mangold pa adress enligt ovan. Nagon
betalning skall ej ske i samband med anmalan om teckning av aktier utan foretradesratt utan sker i
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enlighet med vad som anges nedan. Den sarskilda anmalningssedeln skall vara Mangold tillhanda
senast klockan 15.00 den 23 september 2011. Det ar endast tilldtet att insanda en (1) sarskild
anmalningssedel. | det fall fler an en anmalningssedel insdndes kommer enbart den sist erhallna att
beaktas. Ovriga anmilningssedlar kommer sdledes att [imnas utan avseende.

Observera att anmalan ar bindande.

OBS! Om teckningen avser ett belopp som dverstiger 15 000 EUR skall en vidimerad kopia pa giltig
legitimationshandling medf6lja for att anmalningssedeln skall vara giltig. For juridisk person skall
ocksa ett aktuellt registreringsbevis som styrker firmateckning bifogas.

Besked om eventuell tilldelning av aktier tecknade utan foretradesratt lamnas genom 6versandande
av tilldelningsbesked i form av en avrakningsnota som berdknas skickas ut senast tva veckor efter
teckningsperiodens slut. Likvid skall erlaggas senast tre (3) bankdagar efter utfardandet av
avrakningsnotan. Nagot meddelande ldamnas ej till den som inte erhallit tilldelning. Erlaggs ej likvid i
ratt tid kan aktierna komma att 6verlatas till annan. Skulle férsaljningspriset vid sadan dverlatelse
komma att understiga priset enligt detta erbjudande, kan den som ursprungligen erhallit tilldelning
av dessa aktier komma att fa svara for hela eller delar av mellanskillnaden.

Aktiedgare vilka dr bosatta utanfor Sverige (avser dock ej aktiedgare bosatta i USA, Kanada, Japan,
Nya Zeeland, Sydafrika och Australien eller annat land dar deltagande i nyemissionen helt eller delvis
ar foremal for legala restriktioner) och vilka dger ratt att teckna i nyemissionen, kan vanda sig till
Mangold Fondkommission pa telefonnummer 08-503 015 80 for information om teckning och
betalning.

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa snart detta kan ske, vilket normalt innebar
nagra bankdagar efter betalning. Darefter erhaller tecknaren en VP-avi med bekraftelse att
inbokningen av BTA skett pa tecknarens VP-konto. Betalda tecknade aktier bendmns BTA pa VP-
kontot till dess att emissionen blir registrerad hos Bolagsverket. Enligt aktiebolagslagen far under
vissa forutsattningar del av emissionen registreras vid Bolagsverket. Om denna mojlighet till
delregistrering utnyttjas i foreliggande foretradesemission kommer flera serier av BTA att utfardas
varvid den forsta serien bendamns BTA 1 i Euroclear-systemet. BTA 1 kommer att omvandlas till aktier
sa snart en forsta eventuell delregistrering skett. En andra serie av BTA (BTA 2) kommer att utfardas
for teckning vilken skett vid sadan tidpunkt att tecknade aktier inte kunnat inkluderas i den forsta
delregistreringen och omvandlas till aktier sa snart emissionen slutligt registrerats vilket berdknas
ske i vecka 41, 2011. Aktiedgare vilka har sitt aktieinnehav registrerat via depa hos bank eller
fondkommissionar erhaller information fran respektive férvaltare.

Handel med BTA kan ske pa AktieTorget fran och med den 12 september 2011 till dess att
emissionen registrerats hos Bolagsverket. For det fall delregistrering av emissionen sker och flera
serier av BTA utfardas kommer dessa serier inte att handlas samtidigt pa AktieTorget. Dagen efter
avnotering av BTA 1 kommer handel i BTA 2 att inledas. Slutlig registrering berdknas ske i vecka 41,
2011.

Sa snart aktiekapitalokningen har registrerats av Bolagsverket, vilket berdknas ske omkring vecka 41,
2011, omvandlas BTA till aktier utan sarskild avisering fran Euroclear. Omvandling berdknas ske i
vecka 42, 2011. Dock kan delregistrering av emissionen komma att ske hos Bolagsverket (se ovan).



~18 ~

Nagon VP-avi utsands inte i samband med denna omvandling. For de aktiedgare som har sitt
aktieinnehav forvaltarregistrerat kommer information fran respektive forvaltare.

De nya aktierna berattigar till utdelning fran och med verksamhetsaret 2011, givet att sadan ges.

Aktierna i RW Capital ar upptagna for handel i svenska kronor pa AktieTorget och handlas med
kortnamnet RWCA och ISIN-kod SE0000718728. Efter att foretradesemissionen registrerats hos
Bolagsverket kommer RW Capital att ansoka om notering av de nyemitterade aktierna pa
AktieTorget. Notering berdknas ske i vecka 42, 2011.

Snarast mojligt efter att teckningstiden avslutats och senast en vecka efter avslutad teckningsperiod
kommer Bolaget att offentliggora utfallet av emissionen. Offentliggérandet kommer att ske genom
pressmeddelande och finnas tillganglig pa Bolagets hemsida.

Aktierna ges ut under aktiebolagslagen (2005:551) och regleras av svensk ratt.

Styrelsen dger inte ratt att avbryta nyemissionen och har inte heller ratt att satta ned det antal aktier
som en teckning med stdd av teckningsratter avser. Anmalan om teckning ar bindande. Ofullsténdig
eller felaktigt ifylld anmalan kan komma att Iamnas utan avseende. Om teckningslikvid inbetalas for

sent eller ar otillrdacklig kan anmalan om teckning ldmnas utan avseende.

De aktiedgare som inte deltar i Erbjudandet kommer att vidkdnnas en sammanlagd utspadning om
66,7 procent av antal aktier och roster i det fall foretradesemissionen fulltecknas.
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10. Skattefragor

Det féljande ar en sammanfattning av de skattekonsekvenser som enligt nu gallande svensk
skattelagstiftning kan uppkomma som en foljd av att dga aktier i RW Capital eller med anledning av
erbjudandet att teckna aktier i Bolaget. Sammanfattningen ar inte avsedd att uttémmande behandla
alla skattefragor som kan uppkomma i sammanhanget. Den behandlar exempelvis inte de speciella
regler som galler for sa kallade kvalificerade aktier i famansforetag eller deldgarratter som ags av
handelsbolag eller sadana juridiska personer vars innehav av deldgarratter raknas som
lagertillgangar i en naringsverksamhet. Sarskilda skattekonsekvenser, som inte ar beskrivna, kan
uppkomma ocksa for andra kategorier av aktiedgare eller innehavare, sdsom exempelvis
investmentforetag, investeringsfonder och personer som inte ar obegransat skattskyldiga i Sverige.
Varje aktiedgare och innehavare rekommenderas att inhamta rad fran skatteexpertis avseende de
skattekonsekvenser som kan uppkomma, till exempel till f6ljd av att utlandska regler, skatteavtal
eller andra speciella regler ar tillampliga. | denna redogérelse syftar begreppen svensk respektive
icke-svensk aktiedgare pa skatteméssig hemvist och inte pa aktiedgarens nationalitet eller faktiska
hemvist. Observera ocksa att de har beskrivna reglerna galler nar Prospektet skrivs. Nar det ar dags
att redovisa konsekvenserna av att delta i nyemissionen till beskattningsmyndigheten kan reglerna
ha dndrats.

Fysiska personer

Fysiska personer beskattas for hela kapitalvinsten i inkomstslaget kapital vid forsaljning av aktier i
RW Capital. Skatt tas ut med 30 procent av kapitalvinsten. Kapitalvinst respektive kapitalforlust
berdknas som skillnaden mellan férsaljningsersattningen efter avdrag for eventuella
forsaljningsutgifter och de avyttrade aktiernas omkostnadsbelopp (anskaffningsutgift).

Vid vinstberdkningen anvands genomsnittsmetoden. Enligt denna skall omkostnadsbeloppet fér en
aktie utgoras av det genomsnittliga omkostnadsbeloppet for aktier av samma slag och sort. Som ett
alternativ till genomsnittsmetoden kan i fraga om marknadsnoterade aktier den sa kallade
schablonregeln anvandas. Denna regel innebar att omkostnadsbeloppet far beraknas till 20 procent
av forsaljningsersattningen efter avdrag for forsaljningsutgifter. Aktier som handlas pa Aktietorget,
vilket ar avsikten betraffande RW Capitals aktier, anses som marknadsnoterade om handel
forekommer minst var tionde dag. Avdrag for kapitalforlust medges normalt med 70 procent av
forlusten mot kapitalinkomster. Kapitalforlust vid forsaljning av aktier kan kvittas i sin helhet mot
kapitalvinster pa aktier under samma ar. Kvittning kan dven ske fullt ut mot kapitalvinster pa andra
marknadsnoterade deldgarratter an aktier med undantag for andelar i investeringsfonder som
innehaller endast svenska fordringsratter (svenska rantefonder). Uppkommer underskott i
inkomstslaget kapital medges reduktion av skatten pa inkomst av tjanst och naringsverksamhet samt
fastighetsskatt. Sadan skattereduktion medges med 30 procent for underskott som inte 6verstiger
100 000 SEK och med 21 procent for underskott darutéver. Underskott kan inte sparas till ett senare
beskattningsar.

Om aktierna avyttras genom ett andelsbyte galler andra regler. | sa fall kommer normalt
omkostnadsbeloppet pa de avyttrade aktierna att flyttas 6ver pa de mottagna andelarna. En vinst
eller forlust pa de avyttrade andelarna kommer darfor att paverka taxeringen for nar forsaljning sker
av de mottagna andelarna. En eventuell kontantdel kommer dock att beskattas omedelbart. Ett
andelsbyte innebar att aktiedgaren har avyttrat sina aktier till ett foretag dar vederlaget ar
marknadsmassigt och huvudsakligen bestar av aktier i det kopande féretaget.
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Aktiebolag

Aktiebolag beskattas for alla inkomster inklusive kapitalinkomster i inkomstslaget naringsverksamhet
efter en skattesats om 28 procent. For berdkning av kapitalvinst respektive kapitalforlust, se ovan
under rubriken "Fysiska personer”. Eventuellt uppskovsbelopp pa de salda aktierna fran tidigare
andelsbyten skall normalt ocksa aterforas till beskattning.

Avdrag for kapitalforluster pa aktier medges bara mot kapitalvinster pa aktier och andra
deldgarratter. Sadana kapitalforluster kan dven, om vissa villkor ar uppfyllda, kvittas mot
kapitalvinster pa aktier och andra deldgarratter som uppkommit i bolag inom samma koncern, under
forutsattning att koncernbidragsratt foreligger. Kapitalférluster som inte har kunnat utnyttjas ett
visst beskattningsar far sparas och dras av mot kapitalvinster pa aktier och andra deldgarratter under
efterféljande beskattningsar utan begransning i tiden.

Kapitalvinster pa sa kallade naringsbetingade andelar ar skattefria och kapitalférluster pa sadana
andelar ej avdragsgilla. Onoterade andelar anses alltid naringsbetingade. Noterade andelar anses
naringsbetingade under forutsattning att andelsinnehavet motsvarar minst tio procent av résterna
eller innehavet betingas av rorelse. Skattefrihet for kapitalvinst pd noterade andelar forutsatter
dessutom att andelarna inte avyttras inom ett ar fran det att andelarna blivit naringsbetingade hos
innehavaren. | gengald ar kapitalforluster pa noterade naringsbetingade andelar som innehafts
kortare tid &n ett ar avdragsgilla. Om andelar av samma slag och sort anskaffats vid olika tidpunkter,
anses en senare anskaffad andel ha avyttrats fore en tidigare anskaffad andel. Om innehavet
omfattar saval andelar som inte uppfyller kravet pa innehavstid som andelar som uppfyller detta
krav anses andelarna inte vara av samma slag och sort vid berdkning enligt genomsnittsmetoden.

Na&r teckningsratter utnyttjas for teckning av nya aktier sker inte nagon beskattning.
Anskaffningskostnaden for en aktie utgérs av emissionskursen. Vid forsaljning av aktier forvarvade
genom utnyttjande av teckningsréatter skall aktiedgarens omkostnadsbelopp for samtliga aktier av
samma slag och sort sammanlaggas och berdknas med tillampning av genomsnittsmetoden. Om
teckningsratter som utnyttjats for teckning av aktier kopts far erlagd likvid for dessa teckningsratter
laggas till vid berdakning av omkostnadsbeloppet for aktierna.

Teckningsratterna i RW Capital kommer att marknadsnoteras. Innehavare av teckningsratt som inte
vill utnyttja teckningsratterna kan sdlja dem. Om de avyttrade teckningsratterna erhallits utan
vederlag anses varje teckningsratt vara anskaffad for 0 SEK. Schablonmetoden far inte anvandas for
att bestdmma omkostnadsbeloppet i detta fall. Hela forsaljningsersattningen efter avdrag for
utgifter for avyttringen skall saledes tas upp till beskattning. Omkostnadsbeloppet for de
ursprungliga aktierna paverkas inte. For teckningsratter som férvarvats och darefter avyttrats ar
vederlaget anskaffningsutgift. Schablonmetoden far anvandas vid berdkningen av
omkostnadsbeloppet.

Fysiska personer far kvitta kapitalférlust avseende marknadsnoterade vardepapper som beskattas
som aktier fullt ut mot skattepliktiga kapitalvinster som uppkommer samma ar dels pa aktier, dels pa
marknadsnoterade vardepapper som beskattas som aktier (dock inte andelar i investeringsfonder
som innehaller endast svenska fordringsratter, sa kallade rantefonder). Av kapitalférlust som inte
dragits av genom nu ndmnda kvittningsmojlighet medges avdrag i inkomstslaget kapital med 70
procent av forlusten. Aktiebolag far kvitta forluster pa marknadsnoterade vardepapper fullt ut mot
kapitalvinster pa deldgarratter. Ovan beskrivna regler om néringsbetingade andelar galler dven
teckningsratter.



~21 ~

For fysiska personer och dodsbon ar skattesatsen 30 procent. For juridiska personer, utom dédsbon,
ar skattesatsen 28 procent. For vissa juridiska personer galler sarskilda regler. For fysiska personer
som ar bosatta i Sverige innehalls preliminarskatt avseende utdelning med 30 procent pa utdelat
belopp. Den prelimindra skatten innehalls normalt av VPC eller — betradffande forvaltarregistrerade
aktier — av forvaltaren.

For aktiebolag och ekonomiska féreningar ar utdelning pa naringsbetingat innehav skattefri (for
definition av naringsbetingad andel, se ovan under rubriken ”Beskattning vid avyttring av aktier,
Juridiska personer”). Skattefrihet for utdelning pa noterade andelar forutsatter dessutom att
andelarna innehafts under en sammanhangande tid om minst ett ar fran det att andelarna blivit
naringsbetingade hos innehavaren. Kravet pa innehavstid maste inte vara uppfyllt vid
utdelningstillfallet. Om andelarna avyttras innan kravet pa innehavstid ar uppfyllt kan dock lamnad
utdelning komma att tas upp till beskattning under ett senare beskattningsar.

Formogenhetsskattelagen ar avskaffad fran och med beskattningsaret 2007

Arvs- och gavoskatt tillampas inte i Sverige.

Stampelskatt utgar inte vid emittering eller 6verlatelse av aktier i Sverige.

Fysiska personer som ar bosatta utomlands beskattas normalt inte i Sverige vid forsaljning av
svenska aktier. Enligt en sarskild regel kan emellertid en fysisk person som ar bosatt utanfor Sverige
anda bli beskattad i Sverige vid forséljning av svenska aktier, om personen under det kalenderar da
forsaljningen sker eller vid nagot tillfdlle under de tio ndrmast foregaende kalenderaren varit bosatt i
Sverige eller stadigvarande vistats har. Tillampligheten av denna regel kan dock i viss man vara
begrdnsad genom skatteavtal som Sverige har ingatt med andra lander fér undvikande av
dubbelbeskattning.

Utlandska juridiska personer ar normalt inte skattskyldiga for kapitalvinst pa svenska aktier annat an
om vinsten ar hanforlig till ett sa kallat fast driftstalle i Sverige. For det fallet att fast driftstalle
foreligger galler dock reglerna avseende skattefri utdelning och kapitalvinst samt ej avdragsgill
kapitalforlust med vissa begransningar. FOr aktiedgare som inte ar skatterattsligt hemmahorande i
Sverige utgar normalt svensk kupongskatt pa all utdelning fran svenska aktiebolag med 30 procent.
Denna skattesats ar dock i allmédnhet reducerad genom skatteavtal som Sverige har ingatt med andra
lander for undvikande av dubbelbeskattning. Avdraget for kupongskatt verkstalls normalt av VPC
eller, betraffande forvaltarregistrerade aktier, av forvaltaren.

For aktiedgare som ar juridiska personer med hemvist inom EU utgar normalt inte svensk
kupongskatt om aktiedgaren innehar 15 procent eller mer av kapitalet i det utdelande bolaget.
Svensk kupongskatt utgar inte heller pa utdelning till utlandska bolag pa naringsbetingade andelar,
om det utldndska bolaget motsvarar ett svenskt aktiebolag som kan ta emot utdelning skattefritt och
utdelningen under motsvarande forhallanden hade varit skattefri for ett svenskt bolag. Som
forutsattning galler vidare att beskattningen av det utldndska bolaget ar likartad den beskattning
som galler for svenska aktiebolag alternativt att det utlandska bolaget omfattas av ett skatteavtal
som Sverige ingatt med landet i fraga och bolaget har hemvist dar enligt avtalet. Som
ndringsbetingade andelar anses i detta avseende onoterade andelar samt noterade andelar om
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innehavet motsvarar minst tio procent av résterna i bolaget. For noterade andelar géller att de
maste ha innehafts under en sammanhangande tid om minst ett ar vid utdelningstillfallet.
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11. Uppdatering av Registreringsdokument

Uppdaterad information avseende det registreringsdokument som registrerades hos
Finansinspektion den 26 augusti 2010 tillhandahalls nedan. Genomgangen behandlar avsnitten i
samma ordning som framgar av Registreringsdokumentets innehallsférteckning.

Inga forandringar

Inga forandringar

Sida 7, tredje stycket uppifran far foljande lydelse: ” Runaware kunde gladjande nog nyligen
annonsera sin forsta SaaS-affar med italienska STR — en befintlig TestDrive-kund. Orderingangen for
2010 lag ca 50 procent 6ver nivan for 2009 och utifran denna positiva trend anstélldes ett flertal
seniora séljare. Tyvarr har inte dessa nyrekryteringar levererat enligt plan vilket har fatt till foljd att
Bolagets orderingang for H1 2011 landade pa blygsamma ca $1,060 vilket var en stor besvikelse.
Som en foljd har séaljstyrkan anyo reducerats i storlek. Budget vad galler orderingang for det tredje
kvartalet 2011 ligger pa $600k och for det fjarde kvartalet pa 900k. Med utgangspunkt fran Bolagets
nuvarande pipeline sa forefaller dessa malsattningar vara inom rackhall”.

Sida 7, fjarde stycket uppifran forandras och far foljande lydelse: ” Resan med Runaware har sa har
langt varit utmanande och jag ar helt sdker pa att det kommer fler utmaningar. Men jag ar lika sdker
pa att vi idag har ett bolag som agerar utifran en stark position. Vi har en kundlista som de flesta
bara kan dromma om. Vi har en pipeline med potentiella nya affarer som gor att vi kdnner oss
forhallandevis trygga med den budgeterade orderingangen i alla fall det narmaste halvaret. Vi har en
modern teknikplattform som ger oss konkurrens- och skalférdelar. Jag gér beddmningen att Bolaget
kommer att klara av att dra nytta av dessa goda forutsattningar och kunna uppvisa tillvaxt”.

Sida 9, uppdateras med ett nytt sista stycke: ”2011 — De nya seniora saljare som rekryterades under
2010 blev en besvikelse och samtliga har fatt Iamna Bolaget. Detta har fatt till foljd att bolagets
prognoser vad géller orderingang under H1 2011 kom in kraftigt under budget och dven att
prognosen vad galler orderingang under H2 2011 justerats ned.”

Sida 10, andra stycket forandras och far féljande lydelse: ” Utover innehavet av dotterbolaget
Runaware Inc dger RW Capital 29 750 aktier av fondkommissionarsfirman Mangold AB,
www.mangold.se. Innehavet motsvarar en dgarandel pa ca 6,7 % av kapitalet och résterna och ar
bokad till 3,87 MSEK. Verksamheten i Mangold gar bra och bolaget Idmnade en utdelning om 6 SEK
per aktie for verksamhetsaret 2009. Intdkterna under det forsta halvaret 2011 uppgick till 55,1 MSEK
med ett resultat pa 6,9 MSEK fore skatt. Det egna kapitalet i Mangold AB uppgick vid halvarsskiftet
till 47 MSEK”.

Sida 11, sidans tre stycken slas ammans och far féljande lydelse: ” Styrelsen har beslutat att den
framtida verksamheten i RW Capital ska vara av finansiell karaktdar med huvudfokus pa forutsagbar
avkastning som direkt kan kvittas mot de samlade underskottsavdragen. Dock har inga narmare
strategier eller planer utarbetats, eller dylika beslut fattats.

Sida 17, stycket Orderingang férandras och far foljande lydelse: "Orderingang ar den framsta


http://www.mangold.se/
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indikatorn pa hur Dotterbolaget gar. Tabellen nedan beskriver orderingangen fran borjan 2009 fram
till och med 2011. Svarta siffror avser faktisk orderingang och blaa siffror avser Dotterbolagets
prognos.

UsD$ 2009 2010 2011

Qi1 586 500 639 768 520000
Q2 447 900 839 600 547 000
Q3 540 800 856 000

Q4 501 060 756 000

Total 2078 269 3 091 368 2567 000

Orderingangen for 2009 |ag stilla jamfort med foregdende ar, ett resultat av Runawares fokus pa
teknikinvesteringar och dven den globala recessionen med foljd av att kunder tvingades till
kostnadsbesparingar. Utover Runawares tillfalliga andring av fokus tillkom under det andra kvartalet
2009 en vasentlig minskning av faktureringen till Dotterbolagets stérsta kund, som pga kraftig
reduktion av sin egen kostnadsmassa kraftigt drog ner pa saval interna personalkostnader som alla
externa kostnader. Trots bortfallet av intakter fran denna kund och trots det anstrangda ekonomiska
laget under denna period lyckades Dotterbolaget expandera verksamheten hos andra befintliga och
nya kunder och darigenom minska sitt beroende av en enskild kund. Expansionen hos 6vriga och nya
kunder har fortsatt sa att Dotterbolagets storsta kund idag svarar for 12 procent jamfért med att
Dotterbolaget vid 2009 ars ingang hade en kund som svarade for 50 procent av omsattningen och
motsvarande siffra for 2010 vara 15 procent. For forsta halvaret 2010 landade orderingangen pa
knappt $1,5MUSD vilket innebér en tillvixt pa ca 50 procent jamfért med samma period férra ret.
Denna tillvaxt ska ses i ljuset av att Dotterbolaget i borjan av 2010 expanderade sina resurser for salj
och marknadsforing. For H2 fortsatte orderingdngen ungefar pd samma niva och landade pd ca 1,6
MUSD. Orderingangen fér H1 2011 landade pa knappt 1,1 MUSD vilket &r en stor beskvikelse jamfort
med de prognoser som Bolaget hade satt upp. Det daliga resultat ar framst ett resultat av att de
sdljare som rekryterades for ca ett ar sedan inte har levt upp till forvantningarna. Samtliga nya
sdljare har fatt lamna bolaget. Som en féljd har dven prognosen vad géller orderingang fér H2 2001
reducerats och ligger nu pa ca $1,5 MUSD.

Detta avsnitt innehaller en finansiell presentation av RW Capital for perioden 2008-2010 bestaende
av Koncernens resultatrakning, balansrakning och kassaflodesanalys i ssmmandrag. Nedanstaende
sammandrag bor ldsas tillsammans med det direkt pafdljande avsnittet “Kommentarer till den
finansiella utvecklingen i sammandrag” samt Bolagets reviderade rakenskaper med tillh6rande noter
vilka aterfinns under avsnitt “Rakenskaper 2008-2010". Bolagets delarsrapporter ar inte reviderade.
Bolaget tillampar Bokféringsndmndens allménna rad.



TSEK
Koncernens resultatrakning i sammandrag
Nettoomsattning
Aktiverat arbete for egen rakning
Ovriga intdkter
Summa rorelsens intakter
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader
Personalkostnader
Av-Nedskrivningar av anldggningstillgangar
Ovriga rorelsekostnader
Summa rorelsens kostnader
Rorelseresultat
Resultat fran finansiella poster
Resultat fran andelar | koncernforetag
Resultat fran vardepapper
Ranteintdakter och liknande poster
Rantekostnader och liknande resultatposter
Summar resultat fran finansiella poster
Resultat fore skatt
Skatt pa arets resultat
Arets resultat
Resultat per aktie,SEK

Koncernens balansrdkning i sammandrag
Tillgangar
Tecknat men €] inbetalt kapital
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten
Licensrattigheter
Materiella anldggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer
Finansiella anldggningstillgangar
Andra langfristiga vardepappersinnehav
Andra langfristiga fordringar
Summa anlaggningstillgangar
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20110630
5884
4291

5
F
10 180

-6 805
-7 038
-3 059

-16 902
-6 722
178
-466

-288
-7 010

-7 010
-4,83

20110630

26 920

1070

3 868

31858

20100630
7521
5496

L
13 017

-4 877
-7 045
-4 933
-288
-17 143
-4 126

205
-478
-273

-4 399
-4 399
-0,068

20100630

31232
1558
5330

22
38 142

2010
15 320
5480
5

L
20 805

-10 026
-15 357
-7 214
-162
-32 759
-11 954

205

0

-1485
-1280
-13 234
-276
-13 510
-0,03

2010

27 501

1222

3218
975
32916

2009 2008
16 816 17 291
11933 16 043

28749 33334

-10 608 -10 788
-14 478 -23 002

5113 -2 086
-1073 2948
31272 -38824
2523 -5 490
420 -
643 2897
-473 -536
590 2361
-1933 3129
-1933 3129
-0,03 -0,09
2009 2008
3408

30 160 22755

342

1315 1658
5330 -

26 -

36 831 24 755



Omsittningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar
Aktuella skattefordringar
Ovriga kortfristiga fordringar
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
Kassa och bank
Summa omsattningstillgangar
Summa tillgangar
Eget Kapital och Skulder
Eget kapital
Bundet eget kaptital
Aktiekapital
Aktiekapital under registrering
Bundna reserver
Fritt eget kapital
Fria reserver
Arets resultat
Summa eget kapital
Avsdttningar
Ovriga avsattningar
Uppskjuten skatt
Ovriga skulder
Kortfristiga skulder
Checkrakningskredit
Leverantorsskulder
Ovriga kortfristiga skulder
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter
Summa kortfristiga skulder
Summa eget kapital och skulder

Koncernens kassaflodesanalys i sasmmandrag
Kassaflode fore fordandring av rérelsekaptial
Férandring rorelsekapital

Kassaflode fran den I6pande verksamheten
Kassaflode fran investeringsverksamheten

Kassaflode efter investeringsverksamheten
Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Arets kassafléde

Likvida medel vid arets bérjan
Kursdifferenser i likvida medel

Likvida medel vid arets slut
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2552
264

997

38

318
4169

36 027
20110630

944

-6 651

34898
-7 010
22181

1250
157
104

2 840
9062
433
12335
36 027

20110630
-5985

7 649
1664
-2001

3280

71

1790
765

533

6 439

44 581
20100630

30 307

3296

187
-4 400
29 390

1250
168

1500
1090
10933
250
13773
44 581

20100630
123
6162

6 039

-6 248

-206
739

(9
(V]

2511
165
1153
62
551
4442
37 358
2010

47 552

-952

-1877
-13 510
31213

1250
169

72
4428
226
4726
37 358

2010
-7 026
6139
-886
-5979
-6 865
6679
-187

n
0
[y

2378
246
952
338
738

4 652

41 483
2009

30307

58
-1933
28432

1250

1474
498
9677
152

11 801
41483

3801
360

23
370
509
5063
33 226
2008

17 745
10 742

760
-3129
26 118

1506
977
2909
1716
7 108
33 226

2008
-4 568

-4 407
-14 501
-18 908

18 209

-699



Nyckeltal

Antal aktier vid periodens slut i tusental
Genomsnittligt antal aktier under perioden

i tusental
Nettoomsattning, TSEK

Resultat efter finansiella poster , TSEK

Eget kapital per aktie, SEK
Utdelning per aktie, SEK
Rorelsemarginal, %, EBIT-marginal
Vinstmarginal,%

Réntabilitet pa operativ kapital, %
Rantabilitet pa eget kapital, %
Eget kapital, TSEK

Avkastning pa eget kapital %
Soliditet ,%

Skuldsattningsgrad,%

Medelantal anstéllda (antal)

Nettoomsattning per anstalld, TSEK
Investeringar, immateriella
anlaggningstillgangar, TSEK
Investeringar, materiella
anlaggningstillgangar, TSEK
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20110630 20100630 2010 2009 2008
1452 65 023 92 398 58 887 34478
33238 61 955 75642 46 682 32584
5884 7521 15320 16 816 17 291
-7 010 -4400 -13234 -1933 -3129
15,28 0,45 0,34 0,48 0,76
Neg Neg Neg Neg neg
Neg Neg Neg Neg neg
Neg Neg Neg Neg neg
Neg Neg Neg Neg neg
22 181 29 390 31213 28 432 26119
Neg Neg Neg Neg neg
61,6 65,9 83,6 68,6 78,7
62,4 46,9 19,7 41,5 27,2

- - 57 46 46

- - 269 366 376
4290 5558 5483 11933 13981
58 690 603 2 065 520

Rérelsemarginal, Ebit-marginal

Vinstmarginal
Réntabilitet pa operativ kapital

Rantabilitet pa eget kapital

Eget kapital

Avkastning pa eget kapital
Soliditet
Skuldsattningsgrad

Medelantalet anstéllda

Nettoomsattning per anstalld

Resultat per aktie

Rorelseresultat efter avskrivningar dividerat med
nettoomsattning

Resultat fore skatt dividerat med nettoomsattning

Periodens rorelseresultat i procent av genomsnittligt operativ
kapital

Periodens resultat i procent av genomsnittligt eget kapital

Redovisat eget kapital

Arets resultat i procent av genomsnittligt eget kapital
Eget kapital i procent av balansomslutningen

Totala skulder dividerat med eget kapital

Snittvarde av antal vid periodens borjan och antal anstéllda vid
periodens slut
Nettoomsattning under perioden dividerat med genomsnittligt
antal anstallda

Arets resultat dividerat med antal aktier pa balansdagen
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Eget kapital per aktie Eget kapital per balansdagen dividerat med antal aktier pa
balansdagen
Utdelning per aktie Arets utdelning dividerat med antal aktier pa balansdagen

Bolagets rorelseintakter bestar av nettoomsattningsamt évriga intékter. For den period som beskrivs
nedan sa bestar nettoomsattningen av hostingavgifter och projektintdkter. Hostingavgifter
faktureras manatligen och I6per vanligen pa avtal 6ver 12 manader. Med undantag for ett storre
kundtapp som intraffade sommaren 2009 har andelen av Bolagets kundavtal som fornyas ar fran ar
legat pa drygt 90 procent. Projektintakter avser intdkter kopplat till ett specifikt installationsprojekt,
dvs en intikt av engdngskaraktar. Ovriga intdkter bestar av aktiverat arbete fér egen rakning vilket
for den period som beskrivs nedan avser aktivering av investering i den nya teknikplattformen.
Rorelseintakterna for 2008 uppgick till 33 334 KSEK varav 17 291 KSEK avsag nettoomsattning och

16 043 KSEK avsag aktiverat arbete for egen rakning. For 2009 uppgick de totala rérelseintakterna till
28 749 KSEK varav 16 816 KSEK avsag nettoomséattning och 11 933 KSEK aktiverat arbete for egen
rakning. | USD innebar 2009 en mindre tillvaxt vad galler nettoomsattning jamfért med 2008 som
dock inte syns i SEK pa grund av valutakursfluktuationer. Fér 2010 uppgick koncernens
rorelseintdkter till 20 805 KSEK varav 15 320 avsag nettomsattning, 5 480 KSEK avsag aktiverat
arbete for egen rakning och 5 6vriga intdkter. Under forsta halvaret 2011 uppgick Bolagets
rorelseintdkter till 10,2 (13,0) MSEK varav 5,9 (7,5) avsag nettoomsattning 4,3 (5,5) MSEK.

Rorelsens kostnader fér 2010 uppgick till 32,8 MSEK jamfort med 31,3 MSEK 2009 och 38,8 MSEK.
2008. Den storsta kostnadsposten i rorelsen ar personalkostnader darefter f6ljt av kostnader for
olika tjanster sasom hyror, konsulter, hosting och datakommunikation. Avskrivningar pa
immateriella tillgangar ar ocksa en stor kostnadspost. Denna uppgick till 5,1 MSEK jamfort med 2,1
MSEK under foregaende ar. Den stora 6kningen forklaras av att avskrivningar pa den nya
plattformen paborjades den 1 oktober 2009. Rérelsens kostnader under det férsta halvaret 2011
uppgick till 16,9 (17,1) MSEK.

Som en foljd av I6pande investeringar i balanserade utgifter for utvecklingsarbeten har bolagets
immateriella tillgangar vaxt under senare ar. Vid utgangen av 2010 uppgick immateriella tillgangar i
Bolaget till 27,5 MSEK jamfort med 30,2 MSEK ar 2009 och 23,1 MSEK ar 2008. Vid halvarsskiftet
2011 uppgick motsvarande belopp till 26,9 (31,2) MSEK. Dessa investeringar har finansierats dels
genom nyemissioner och dels genom inlaning. Som ett resultat av nyemissioner har Bolagets
aktiekapital vaxt under senare ar. Vid utgangen av 2010 uppgick aktiekapitalet i Bolaget till 47,5
MSEK jamfért med 30,3 MSEK ar 2009 och 17,7 MSEK ar 2008. Vid halvarsskiftet 2010 uppgick
motsvarande belopp till 30,3 (17,7) MSEK. Som ett resultat av inlaning har Bolagets kortfristiga
skulder vaxt under senare ar. Vid utgangen av 2010 uppgick de kortfristiga skulderna i Bolaget till 4,7
MSEK jamfort med 11,8 MSEK ar 2009 och 7,1 MSEK ar 2008. Vid halvarsskiftet 2011 uppgick
motsvarande belopp till 12,3 (13,8) MSEK.

Bolagets rorelseresultat for 2010 uppgick till -11,9 MSEK jamfért med -2,5 MSEK for 2009 och -5,4
MSEK foér 2008. Bolagets rorelseresultat har de senaste aren paverkats negativt av det faktum att
fokus har legat pa teknisk utveckling snarare an salj och marknadsféring. Rorelseresultaten har
dessutom paverkats negativt, i synnerhet under 2009, av den globala recessionen som ledde till att
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Runawares kunders efterfragan minskade tillfalligt samt att Bolaget under det andra kvartalet 2009
drabbades av ett storre kundtapp. Rorelseresultatet for det forsta halvaret 2011 uppgick till -6,7
(-4,1) MSEK och 3,1 (4,9) MSEK) och att bolagets resurser for sélj och marknadsforing har utdkats i
enlighet med bolagets affarsplan.

For det forsta halvaret 2011 uppgick kassaflédet fran den I6pande verksamheten till 1,7 (6,0) MSEK.
Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till -4,2 (-6,2)MSEK och kassaflodet fran
finansieringsverksamheten till 0,1 (0) MSEK. Investeringsverksamheten avsag investeringar i den nya
IT-plattformen uppgaende till 4,2 (5,5) MSEK och investeringar i hardvara uppgaende 0 (0,7) MSEK.
Likvida medel vid periodens bérjan uppgick till ca 0,5 (0,7) MSEK och vid periodens slut 0,3 (0,5)
MSEK. Netto blev periodens kassaflode -0,2 (-0,2) MSEK.

For 2010 uppgick kassaflodet fran den I6pande verksamheten till -0,9 MSEK. Kassaflodet fran
investeringsverksamheten uppgick till -6,2 MSEK och kassaflodet fran finansieringsverksamheten till
6,7 MSEK. Investeringsverksamheten avsag investeringar i den nya IT-plattformen uppgaende till 5,5
MSEK, investeringar i hardvara uppgaende till 0,6 MSEK och investeringar i vardepapper uppgaende
till 1 MSEK. Det negativa kassaflodet fran den I6pande verksamheten och investeringsverksamheten
finansierades genom nyemissioner uppgaende till 6,7 MSEK. Likvida medel vid arets borjan uppgick
till ca 0,5 MSEK och vid arets slut 0,7 MSEK. Netto blev arets kassafléde 0,3 MSEK.

For 2009 uppgick kassaflodet fran den I6pande verksamheten till 10,6 MSEK. Kassaflédet fran
investeringsverksamheten uppgick till -19,4 MSEK och kassaflodet fran finansieringsverksamheten
till 9,1 MSEK. Investeringsverksamheten avsag investeringar i den nya IT-plattformen uppgaende till
11,9 MSEK, investeringar i hardvara uppgaende till 2,1 MSEK och investeringar i vardepapper
uppgaende till 5,4 MSEK. Det negativa kassaflodet fran den I6pande verksamheten och
investeringsverksamheten finansierades genom nyemissioner uppgaende till 9,1 MSEK. Likvida
medel vid arets borjan uppgick till ca 0,7 MSEK och vid arets slut 0,5 MSEK. Netto blev arets
kassaflode -0,2 MSEK.

For 2008 uppgick kassaflodet fran den I6pande verksamheten till -4,4 MSEK. Kassaflodet fran
investeringsverksamheten uppgick till -14,5 MSEK och kassaflodet fran finansieringsverksamheten
till 18,2 MSEK. Investeringsverksamheten avsag investeringar i den nya IT-plattformen uppgaende till
14,0 MSEK och investeringar i hardvara uppgaende till 0,5 MSEK. Det negativa kassaflédet fran den
I6pande verksamheten och investeringsverksamheten finansierades genom nyemissioner
uppgaende till 17,4 MSEK och upptagande av lan uppgaende till netto 0,8 MSEK. Likvida medel vid
arets borjan uppgick till ca 1,3 MSEK och vid arets slut 0,5 MSEK. Netto blev arets kassaflode -0,7
MSEK.

Under 2008 investerades 13,9 MSEK i egenutveckling jamfort med 11,9 MSEK 2009 och 5,5 MSEK
2010. Samtliga belopp avser utveckling av Runawares nya teknikplattform Nimbo som i sin helhet
har tagits fram av det heldgda indiska dotterbolaget, Runaware Pvt. Under 2008 uppgick 6vriga
investeringar till 0,8 MSEK , jamfoért med 2,0 MSEK 2009 och 0,6 MSEK 2010. Samtliga belopp avser
investeringar i hardvara, ovrig utrustning samt mjukvarulicenser.

Bolagets materiella anlaggningstillgangar uppgick den 30 juni 2011 till ca 1,1 MSEK och bestod
huvudsakligen av servrar och annan maskinell utrustning som kravs for att leverera bolagets tjanster.
Det finns inga inteckningar eller andra belastningar pa dessa tillgangar. Det finns inga ataganden
gallande framtida investeringar i materiella anlaggningstillgangar.
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Medeltalet anstallda under 2010 var 57 personer att jamfora med 46 personer for 2009. Medeltalet
anstallda under 2009 var 46 personer att jamféra med 46 personer for 2008.

Bolagets balansomslutning den 30 juni 2011 uppgick till 36 MSEK. Den egenutvecklade nya
plattformen var per den 30 juni 2011 bokférd som en immateriell tillgang till ett virde av 26,9 MSEK.
Utvecklingskostnader som balanserats skrivs av linjart 6ver fem ar med boérjan fran och med den 1
oktober 2009. Materiella tillgangar uppgick till ca 1 MSEK och finansiella anlaggningstillgangar till ca
3,9 MSEK, vilket motsvaras av innehavet av aktier i Mangold. Omsattningstillgangarna uppgick till 4,2
MSEK varav kassan uppgick till 0,3 MSEK och resten avsag kundfordringar. Per den 30 juni 2011
uppgick Bolagets skulder till 13,9 MSEK varav rantebarande skulder uppgick till 8,6 MSEK. Dessa
skulder forfaller till betalning, jamte upplupen ranta, 30 dagar efter det att de sdgs upp av endera
part. Samtliga rantebarande skulder, med undantag for en checkrakningskredit uppgaende till 1,5
MSEK hos Ostgota Enskilda Bank, ar till personer eller bolag som &r att betrakta som narstaende till
RW Capital. Koncernens egna kapital uppgick till 22,2 MSEK och soliditeten till 61,6 procent. Bolagets
balansomslutning per den 30 juni 2010 uppgick till ca 44,6 MSEK. Den egenutvecklade nya
plattformen var per den 30 juni 2010 bokférd som en immateriell tillgang till ett varde av ca 31,2
MSEK. Materiella tillgangar uppgick till ca 1,6 MSEK. Omsattningstillgangarna uppgick till ca 6,4 MSEK
varav kassan uppgick till 0,5 MSEK och resten avsag kundfordringar. Per den 30 juni 2010 uppgick
Bolagets skulder till 15,2 MSEK varav rantebarande skulder uppgick till ca 11,9 MSEK. Koncernens
egna kapital uppgick till 29,4 MSEK och soliditeten till 66 procent.

RW Capital ar verksamt i en internationell bransch. Ca 80 procent av koncernens intakter ar
denominerade i USD, ca 10 procent i EUR och 10 procent i GBP. Bolagets kostnader ar till ca 50
procent denominerade i USD, ca 5 procent i SEK och ca 45 procent i INR. Detta leder till en
exponering for valutafluktuationer dar en férstarkning av den svenska valutan leder bade till
minskade intdkter och ett férsamrat rorelseresultat. RW Capitals rapportvaluta ar svenska kronor.
Bolagets finanspolicy innehaller i dagslaget ingen sakring av valutakurser.
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Under stycket “Styrelse i moderbolaget” uppdateras texten for att ta hansyn till det faktum att
Thomas Blitz har lamnat moderbolagets styrelse. | detta sammanhang bor det papekas att han
fortsatt ingar i dotterbolaget Runaware Incs styrelse. Under stycket “Ledande befattningshavare”
uppdateras texten for att ta hansyn till det faktum att Patricia Fuller och Prasad Saripalli har lamnat
bolaget. Under stycket “Revisorer” uppdateras texten for att ta hansyn till det faktum Michael
Bengtsson fran PriceWaterhouseCoopers AB vid arsstdmman 2011 ersattes av Johan Adolphsson,

BDO AB.

Kapitlet med uppdaterad information foljer har: ”Styrelsens ledamoter har hittills inte erhallit ndgot
styrelsearvode och detsamma géller f6r innevarande mandatperiod. Bolagets nuvarande VD Marcus
Hamberg, som under 2009 var styrelseledamot, har under 2010 arbetat pa konsultbasis med
Bolagets emissioner och fakturerat ett arvode om 1 551 000 SEK och en kostnadsersadttning om

513 000 SEK. Runawares VD under 1 januari — 31 december 2010 var Tim Keyes vars ersattning
faststalls av styrelsen och ersattningen till utgérs av en grundlén samt 6vriga formaner.
Anstéllningsavtalet for VD kan sdgas upp pa 3 manader. Ersattning utgar under uppsagningstiden.
Tim Keyes erholl under 2010 en total ersattning om 1 016 TSEK. Ersattningen till andra ledande
befattningshavare i Runaware utgors av en grundlén samt 6vriga férmaner. Under aret har 6vriga
ledande befattningshavare bestatt av Ravi Tadepalli, Andy Poulter och Jeff Meltzer. Summan av
ersattningar och pensioner som utgatt till dvriga befattningshavare i Runawares ledningsgrupp,
uppgick till 3 061 TSEK varav fast |0n utgjorde 2 999 TSEK samt pensioner 54 TSEK.

2010

Styrelseordférande

Ovriga ledaméter
Verkstallande direktor
Ovriga |. befattningshavare

2009

Styrelseordférande

Ovriga ledaméter
Verkstallande direktor
Ovriga . befattningshavare

2008

Styrelseordférande

Ovriga ledaméter
Verkstallande direktor
Ovriga . befattningshavare

Lén
Arvode

0 kr
0 kr
1 016 000 kr
3862 279 kr

Lon
Arvode

0 kr
0 kr
1100 981 kr
2977 390 kr

Lon
Arvode

0 kr
0 kr
1044 938 kr
2 058 832 kr

Bonus
Tantiem

0 kr
0 kr
0 kr
0 kr

Bonus
Tantiem

0 kr
0 kr
0 kr
21 660kr

Bonus
Tantiem

0 kr
0 kr
0 kr
0 kr

Ovriga
formaner

0 kr
0 kr
0 kr
0 kr

Ovriga
formaner

0 kr
0 kr
0 kr
7 623 kr

Ovriga
formaner

0 kr
0 kr
0 kr
7 076 kr

Pensions
kostnad

0 kr
0 kr
0 kr
132 636 kr

Pensions
kostnad

0 kr
0 kr
0 kr
53 928 kr

Pensions
kostnad

0 kr
0 kr
0 kr
49 576 kr

Inga belopp finns avsatta, eller dr upplupna, for pensioner eller liknande formaner som avser
perioden efter avslutad tjanst. For helaret 2010 utgick ersattning for revision om totalt 192 000 kr till
Runawares revisorer. For helaret 2009 utgick ersattning for revision om totalt 175 000 kr till
Runawares revisorer. For helaret 2008 utgick ersattning for revision om totalt 220 000 kr till

Runawares revisorer.”
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Kapitlet med uppdaterad information féljer har: "RW Capital ar ett svenskt publikt aktiebolag och
lyder under den svenska aktiebolagslagen och Bolagets bolagsordning. Enligt aktiebolagslagen ar
arsstamman Bolagets hogsta beslutande organ, dar dgarna utovar sitt inflytande. Aktiedgare som ar
registrerade i aktiedgarregister hos EUROCLEAR och anmaler sitt deltagande till Bolaget enligt
utfardad kallelse har ratt att delta pa arsstimman. Arsstimma 2011 dgde rum den 27 juni.

Bolagets revisor utses av arsstamman for en period av fyra ar. Vid bolagsstimman 2011 valdes BDO
AB med huvudansvarig revisor Johan Adolphsson till revisor for perioden till och med arsstamman
2015. Arvode har utgatt till PricewaterhouseCoopers for verksamhetsaret 2009 med motsvarande
192 TSEK, varav 150 TSEK avsag revision och 42 TSEK avsag utlagg i form av resekostnader.
Styrelsen har faststallt en arbetsordning. Enligt arbetsordningen skall styrelsen sammantrade minst
fyra ganger per ar. Arbetsordningen innehaller en beskrivning av styrelsens aligganden samt
foreskrifter rorande styrelsemdétenas genomforande samt en instruktion till verkstallande direktoren
som reglerar dennes ansvar och befogenheter i Bolaget. RW Capital har ingen valberedning. Forslag
till ledamoter i styrelsen samt forslag till revisorsval arbetas fram av en grupp som representerar en
majoritet av aktiedgarna infor varje arsstamma. RW Capital foljer for ndrvarande ej Svensk kod for
bolagsstyrning (SOU 2004:130). Endast bolag noterat pa en bors och med ett bérsvarde 6ver 3 000
miljoner SEK ar skyldiga att f6lja bolagskoden. RW Capital har inte heller en revisions- eller
ersattningskommitté utan dylika fragor behandlas av Bolagets styrelse.

Hittills under 2011 har styrelsen sammanlagt hallit 5 protokollforda styrelsemoten. Vid dessa moten
behandlade styrelsen de fasta punkter som forelag vid respektive styrelseméte, som godkdannande
av protokoll fran foregaende styrelsemote, affarslage, ekonomisk rapportering och investeringar.
Darutover behandlades vid valda styrelsemdten Bolagets framtida strategi och finansiering”.

RW Capitals aktie ar sedan 2008 listat pa Aktietorget med handelsbeteckningen RWCA. Aktien
handlas i poster om 1 000 aktier. Aktiens ISIN-kod dar SEO000718728.

Aktiekapitalet i RW Capital AB uppgick den 30 juni 2011 till 943 982,65 SEK fordelat pa 1 452 281
aktier med ett kvotvarde motsvarande 65 ore per aktie. RW Capitals aktiekapital skall utgéra lagst
0,9 miljoner SEK och hogst 3,6 miljoner SEK. Antalet aktier ska lagst vara lagst 1,4 miljoner hogst 5,6
miljoner aktier, enligt gdllande bolagsordning. Samtliga aktier dger lika ratt till Bolagets tillgangar och
vinst och inga aktier med olika réstvarde ar utgivna. Bolagets aktier &r denominerade i svenska
kronor och har utgivits enligt svenskt ratt. Aktierna medfor foretradesratt vid framtida
foretradesemissioner. Varje aktie medfor lika ratt till vinstutdelning samt till eventuellt 6verskott vid
likvidation. Aktiekapitalet och antalet aktier har forandrats genom hdndelser som redogors for i
tabellen ”Aktiekapitalets utveckling”. | nedanstaende tabeller visas dgarstrukturen i RW Capital per
den 30 juni 2011. Som framgar av tabellen sa ar Bolagets dgarstruktur koncentrerad och de tio
storsta aktiedgarnas dgarandel uppgick den 30 juni 2010 till 69,4 procent. Mindre aktiedgares skydd
omfattar det féljande: Bolaget tillampar i forsta hand svensk aktiebolagslag, men dven de regler och
rekommendationer som féljer av Bolagets listning pa Aktietorget, inklusive god sed pa
aktiemarknaden. Dessutom féljer Bolaget de bestimmelser som foreskrivs i Bolagets bolagsordning.
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Bolagsordningen framgar i sin helhet underavsnittet ”Bolagsordning”.
Antal Aktier  Roster (%)

Go Mobile Nu AB/Per z\hlgren 15272 157 16,18%
Nordnet Pensionsférsakring AB 11642 023 12,33%
Marcus Hamberg 7 667 389 8,12%
Cadasan Invest 6 249 250 6,62%
Forsakringsaktiebolaget Avanza Pension AB 5075634 5,38%
LF Smabolagsfonden 5051 821 5,35%
LF Bergslagen 4340 199 4,60%
EFG Private Bank 3999 276 4,24%
Banque Invik 3954 706 4,19%
Tommie Cervin 2 258 498 2,39%
Summa tio stérsta dgarna 65510953 69,40%
Summa ovriga agare 28 881 724 30,60%
Summa 94 392 677 100,00%

Antalet aktiedgare uppgick till 385.

Stycket "Transaktioner med narstaende” uppdateras och ser darefter ut som foljer:

”Det sker en manatlig fakturering mellan moderbolaget RW Capital AB och dotterbolaget Runaware
Inc. Faktureringen avser managementtjanster. Bolagets |6pande kassafléde under den intensiva
investeringsperiod som paborjades 2007 har hanterats till viss del genom I6pande inlaning fran
nagra av bolagets styrelseledaméter. Per den 30 juni 2011, uppgick Bolagets skulder till styrelse-
ledaméter/huvudagare till foljande belopp: Per Ahlgren (inkl bolag): 2 678 TSEK, Marcus Hamberg
(gm bolag): 5200 TSEK och Jessica Tyreman (gm bolag): 751 TSEK. Samtliga Ian upptogs under aret.
Réntan pa lanen har uppgatt till 10 procent arsranta och kapitaliseras kvartalsvis. Lanen forfaller 30
dagar efter det att de sdgs upp av endera part. Per den 31 december 2010 uppgick Bolagets skulder
till styrelseledaméter/huvudagare till féljande belopp: Per Ahlgren (inkl bolag): 0 TSEK, Marcus
Hamberg (gm bolag): 2 979 TSEK och Jessica Tyreman (gm bolag): 707 TSEK. Samtliga lan upptogs
under aret. Rantan pa lanen har uppgatt till 10 procent arsrdnta och har kapitaliserats kvartalsvis.
Lanen forfaller 30 dagar efter det att de sdgs upp av endera part. Per den 31 december 2009 uppgick
Bolagets skulder till styrelseledaméter/huvudagare till féljande belopp: Per Ahlgren (inkl bolag): 632
TSEK, Marcus Hamberg (gm bolag): 2 830 TSEK och Tomas Bjorklund: 124 TSEK. Samtliga Ian upptogs
under aret. Rantan pa lanen har uppgatt till 10 procent arsrdnta och har kapitaliserats kvartalsvis.
Lanen forfaller 30 dagar efter det att de sdgs upp av endera part. Per den 31 december 2008 uppgick
Bolagets skulder till styrelseledaméter/huvudigare till foljande belopp: Per Ahlgren (inkl bolag): 0
TSEK, Marcus Hamberg (gm bolag): 2 394 TSEK och Tomas Bjorklund: 4 TSEK. Samtliga |an upptogs
under aret. Rantan pa lanen har uppgatt till 10 procent arsranta och har kapitaliserats kvartalsvis.
Lanen forfaller 30 dagar efter det att de sdgs upp av endera part. Under den period som den
historiska finansiella information i Avsnitt 15 avser har mer d@n 10 procent av de aktier som
emitterats till narstdende och betalats genom kvittning av fordringar, dvs. pa annat satt 4n genom
att tillféra likvida medel. Nedan féljer en specifikation:

e S3har langt 2011 har inga aktier till ndrstaende emitterats genom kvittning av skuld.

e Under det andra halvaret 2010, i samband med forra arets féretradesemission, emitterades totalt
13 823 118 aktier genom kvittning av skuld om 7 740 996 SEK. Tilldelningen skedde med stdd av
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beslut att ge styrelsen emissionsbemyndigande fran arsstdamma den 28 juni 2010. Emissionskursen
var 0,56 SEK per aktie.

e Under det forsta halvaret 2010 emitterades totalt 587 993 aktier till ndrstdende (Marcus Hamberg,
Per Ahlgren och Tomas Bjérklund) genom kvittning av skuld om 599 TSEK. Tilldelningen skedde med
stod av beslut fran extra bolagsstdmma i oktober 2009. Emissionskursen var 0,98 SEK per aktie.

e Under 2009 emitterades inga aktier till ndrstaende genom kvittning av skuld.

e Under 2008 emitterades totalt 4 060 000 aktier till narstdende (Marcus Hamberg, Per Ahlgren, Tomas
Bjorklund och Christer Bjorklund) genom kvittning av en skuld uppgaende till 2436 TSEK. Tilldelningen
av aktier skedde genom nyttjande av teckningsrétter i Bolagets foretradesemission i december 2008.
Emissionskursen var 0,60 SEK per aktie.

e Under 2007 emitterades totalt 670 000 aktier till narstaende (Marcus Hamberg, Per Ahlgren, Tomas
Bjorklund och Christer Bjorklund) genom kvittning av en skuld uppgaende till 2000 TSEK. Tilldelningen
av aktier skedde genom nyttjande teckningsratter i Bolagets foretradesemission i januari 2008.
Emissionskursen var 0,6 SEK per aktie.

Styrelseledamoten Marcus Hamberg har under aren 2008, 2009 och 2010, fran eget bolag,
fakturerat RW Capital for arbete relaterat till Bolaget kapitalanskaffning. For 2010 uppgick beloppet
till 1 551 000 SEK samt en kostnadsersattning om 513 000 SEK. Fér 2009 uppgick beloppen till

700 000 SEK samt en kostnadsersattning pa 78 105 SEK. Motsvarande belopp fér 2008 var 605 000
SEK respektive 583 323 SEK. Styrelseledamoten Tomas Bjorklund fakturerade for 2008 ett belopp pa
202 000 SEK som avsag radgivning i samband med kapitalanskaffning.

Nu géllande bolagsordning har uppdaterats med avseende pa foljande punkter. Ny lydelse:

§ 4 — Aktiekapitalet utgor lagst 900 000 SEK och hogst 3 600 000 SEK.

§ 5 — Antalet aktier skall vara lagst 1 400 000 och hogst 5 600 000.

§ 7 - Kallelse till arsstimma samt kallelse till extra bolagsstdmma, dar fraga om andring av
bolagsordning kommer att behandlas, skall utfardas tidigast sex veckor och senast fyra veckor fore
stimman. Kallelse till annan extra bolagsstamma skall utfardas tidigast sex veckor och senast tva
veckor fore stamman. Kallelse skall ske genom kungorelse i Post- och Inrikes Tidningar samt pa
Bolagets webbplats. Att kallelse till bolagsstamma har skett skall annonseras i Svenska Dagbladet.
Andra meddelanden skall ske genom brev med post. Ratten att delta i bolagsstamman tillkommer
den aktiedgare som dels har upptagits som aktiedgare i utskrift av aktieboken avseende
forhallandena fem vardagar fére stamman, dels anmalt sig hos bolaget senast den dag som anges i
kallelsen till stamman fore kl.15.00. Denna dag far inte vara en séndag, annan allméan helgdag,
I6rdag, midsommarafton, julafton eller nyarsafton och inte infalla tidigare dn femte vardagen fore
stimman. Aktiedgare far medfora ett eller tva bitrdden till bolagsstdmman, dock endast om
aktiedgaren pa satt som anges ovan anmaler det antal bitrdden denne har for avsikt att medfora.
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All information | detta stycke, saval tabeller som noter, ar Bolagets egen sammanstallning av de 3 senaste
arens rdakenskaper och har ej granskats av revisor. For fullstandiga, av Bolagets revisor reviderade rakenskaper
hénvisas till Runawares arsredovisningar fér 2010, 2009 och 2008. Se vidare avsnitt “Handlingar infogade

genom héanvisning.”

Resultatrakning — Koncernen

Belopp i kkr

Nettoomsattning

Aktiverat arbete for egen rakning

Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader

Personalkostnader

Av-Nedskrivningar av materiella och immateriella anldggningstillgangar

Ovriga rorelsekostnader
Summa rorelsens kostnader

Rorelseresultat

Resultat fran finansiella poster

Resultat fran andelar | koncernféretag
Resultat fran 6vriga vardepapper
Ranteintdkter och liknande poster
Rantekostnader och liknande resultatposter

Summa resultat fran finansiella poster

Resultat fore skatt
Skatt pa arets resultat

Arets resultat

Not

w

2010

15320
5480
20 805

-10 026
-15 357
-7 214
-162
-32 759
-11954

205

-1485
-1 280

--13 234
-276
--13510

2009

16 816
11933
28 749

-10 608
-14 478
-5113
-1073
-31 272
-2523

420

643

-473

590

-1933

-1933

2008

17 291
16 043
33334

-10788
-23 002
-2 086
-2948
-38 824
-5490

2897

-536

2361

-3129

-3129
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Tillgangar

Belopp i kkr Not 2010 2009 2008

Tecknat men ej inbetalt kapital - - 3408

Anliggningstillgangar

Immateriella anlédggningstillgangar

Balanserade utgifter fér utvecklingsarbeten 6 27 501 30 160 22 755

Licensrattigheter 7 - - 342
27 501 30 160 23 097

Materiella anldggningstillgangar

Inventarier, verktyg och installationer 8 1222 1315 1658

Finansiella anldggningstillgangar

Andra langfristiga vardepappersinnehav 9 3868 5330 -

Andra langfristiga fordringar 975 26 -

Summa anliggningstillgangar 32916 36831 24 755

Omsittningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 2511 2378 3801

Aktuella skattefordringar 165 246 360

Ovriga kortfristiga fordringar 1153 952 23

Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 10 62 338 370

3891 3914 4554

Kassa och bank 551 738 509

Summa omsattningstillgangar 4442 4 652 5063

Summa tillgangar 37 358 41483 33225

Belopp i kkr Not 2010 2009 2008

Eget capital 11

Bundet eget kaptital




Aktiekapital

Bundna reserver

Fritt eget capital
Fria reserver

Arets resultat

Summa eget capital

Avsattningar

Uppskjuten skatt

Kortfristiga skulder

Checkrakningskredit

Leverantdrsskulder

Ovriga kortfristiga skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter
Summa kortfristiga skulder

Summa eget kapital och skulder

Stallda sdkerheter

Ansvarsforbindelser
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12

17
13

18

47 552
-952
46 600

-1 877
-13510
15 387
31213

1250
169

72

94 428
226
4726
37 358

1500
2163

30307

30307

58
-1933
-1875

28432

1250

1474
498
9677
152
11801
41 483

1500
2163

17 745
10742
28 487

760
-3 129
-2 369
26 119

1506
977
2909
1714
7106
33 225

1500
360
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Kassaflodesanalys — Koncernen
Belopp I kkr

Den l6pande verksamheten
Rorelseresultat fore finansiella poster

Justering for poster som inte ingar | kassaflodet

Erhallen utdelning
Erhallen ranta
Betald rdnta

Betald inkomstskatt

Forandring kundfordringar

Forandring ovriga kortfristiga fordringar
Forandring leverantérsskulder
Forandring ovriga kortfristiga skulder

Kassaflode fran den I6pande verksamheten

Investeringsverksamheten

Forandring finansiella anlaggningstillgangar
Investeringar i immateriella anldaggningstiligangar
Investeringar | materiella anldggningstillgangar

Kassafléde fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten
Nyemission

Upptagna lan

Amortering av skuld

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Arets kassaflode
Likvida medel vid arets bérjan
Kursdifferens I likvida medel

Likvida medel vid arets slut

Not

14

2010 2009
-11 954 -2523
4 483 7 586
205
- 643
-32 -473
271 -
-133 1423
1131 -783
-246 -479
5567 5174
-886 10 568
107 -5 356
-5483 -11933
-603 -2 064
-5979 -19 353
6679 9082
- =32
6 679 9 050
-187 265
738 509
- -35
551 738

2008

-5490
1445

13
-536

288

-437
360
-4 407

-13 981
-520
-14 501

17 410

3235
2436
18 209

-699
1302
-94
509
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Resultatrakning — Moderbolaget

Belopp i kkr

Nettoomsattning

Ovriga rorelseintikter

Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader

Personalkostnader

Av-Nedskrivningar av materiella och immateriella anlidggningstillgangar
Ovriga rorelsekostnader

Summa rorelsens kostnader

Rorelseresultat

Resultat fran finansiella poster

Resultat fran andelar | koncernféretag
Resultat fran 6vriga vardepapper
Ranteintdkter och liknande poster
Rantekostnader och liknande resultatposter

Summa resultat fran finansiella poster

Resultat fore skatt
Skatt pa arets resultat

Arets resultat

Not

15

17

2010

1598

1598

-1952

-168

-2120
-522

-25 000

205

-1184
-25979

-26 501

-26 501

2009

1200

1200

-1498

-158

-454

-2110
--910

-432
431

-1341

-1341

2008

72

-424
-418

-1799

-1799



Balansrakning — Moderbolaget
Tillgangar
Belopp i kkr

Tecknat men ej inbetalt kapital

Anlaggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgangar
Balanserade utgifter fér utvecklingsarbeten

Licensrattigheter

Materiella anldggningstillgangar

Inventarier, verktyg och installationer

Finansiella anldggningstillgangar
Andelar i koncernforetag

Fordringar hos koncernforetag

Andra langfristiga vardepappersinnehav
Andra langfristiga fordringar

Summa anlaggningstillgangar

Omsattningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar

Aktuella skattefordringar

Ovriga kortfristiga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter

Kassa och bank
Summa omsattningstillgangar

Summa tillgangar
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Not

16

10

2009

576

1729
28381
3218

33922

91
2433
23
2456

105
2561
36483

2009

703

12729
29 699
5330
23

48 542

91

305

396

396
48 939

2008

3408

768
21

408

12729
20939

23
38 296

309

89

398

398
38 694



Eget Kapital och Skulder
Belopp i kkr

Eget capital

Bundet eget kaptital
Aktiekapital

Nyemission under registrering

Reservfond

Fritt eget capital
Overkursfond
Balanserad forlust

Arets resultat

Summa eget capital

Kortfristiga skulder

Checkrakningskredit

Leverantdrsskulder

Ovriga kortfristiga skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter
Summa kortfristiga skulder

Summa eget kapital och skulder

Stdllda sdkerheter

Ansvarsforbindelser

Kassaflédesanalys — Moderbolaget
Belopp | kkr

Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat fore finansiella poster
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Justering for poster som inte ingar | kassaflodet

Erhallen utdelning
Erhallen rinta
Betald rdnta

Betald inkomstskatt

Not

11

16
12

18

Not

14

2010

47 552
1174

48 726

29156
-18 764
-26 503

8 889

32615

3685
182

3 868
36 483

1500

2163

2010

-522
168

205

-32

2009

30307

30 307

26761
-17 423
-1341
7997
38 305

1474
64
8946
150
10634
48 939

1500
2163

2009

-910
454

-432

2008

17 745
10742

28 487

22 905
-15 623
-1799
5483
33971

1506
200
2508
509
4723
38 694

1500
360

2008

-1381
49

-424
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Foérandring ovriga kortfristiga fordringar
Foérandring leverantoérsskulder

Férandring ovriga kortfristiga skulder
Kassaflode fran den I6pande verksamheten

Investeringsverksamheten

Investeringar i immateriella anldggningstillgangar
Investeringar | materiella anldggningstillgangar
Investeringar | finansiella anldggningstilgangar
Forsdljning finansiella anlaggningstillgangar
Lamnade aktiedgartillskott

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten

Nyemission

Upptagna lan

Amortering av skuld

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Arets kassaflode
Likvida medel vid drets borjan
Likvida medel vid arets slut

-1 004

-63
6 280
5030

-12 659
1056

-11 604

6679

6679

105

105

-8 759

-136
6 078
-3703

-18
-5330

--5348

9083

-31
9051

-348
66
-2121

-792
-454
-24370
9094

-16 522

17 410

3235
-2 436
18 209

-434
434
509
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(gemensamma for moderbolag och koncern)

Bolagets arsredovisning har upprattats enligt Arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens allméanna rad.
Redovisningsprinciperna ar oférandrade jamfort med tidigare ar.

Koncernredovisning

Koncernredovisningen har upprattats enligt forvarvsmetoden. | koncernens egna kapital ingar, forutom
moderbolagets egna kapital, sdledes endast dotterbolagets resultat efter forvarvstidpunkten.

| koncernredovisningen ingar boksluten for dotterbolagen. Ett dotterbolag ar ett bolag, i vilket moderbolaget
direkt eller indirekt ager aktier som representerar mer an 50 % av rosterna.

Alla koncerninterna transaktioner och vinster har eliminerats. Vid omrakning till svenska kronor av bokslut fran
sjalvstandigt utlandskt dotterbolag tillampar koncernen dagskursmetoden, varvid tillgangar och skulder
omrdknas till balansdagens kurs och resultatrakningsposter till genomsnittskurs. Uppkomna
omrdkningsdifferensen redovisas under eget kapital med uppdelning pa bundet och fritt eget kapital
Utlandska valutor

Tillgangar och skulder i utlandsk valuta varderas till balansdagens kurs.

Intdkter

Koncernen erbjuder programvarutillverkare mojligheten att l1ata prospektiva anvandare utvardera sina
produkter via internet samt on-line marketing tjanster.

Intdkter avseende installationsarbeten redovisas nar applikationen ar fardiga for anvandning. Intakter fran
abonnemang redovisas manadsvis i enlighet med avtal. Ersattning avseende kortare konsultuppdrag
intaktsfors vid fullgjord leverans enligt kontrakt. Ersattning vid langre kontrakt intdktsfors i takt med att
projekten fardigstalls. Fardigstallandegraden i dessa projekt faststalls utifran faststallda milestones
overenskomna med kunden i samband med upprattande av kontrakt.

Inkomstskatter

Redovisade inkomstskatter innefattar skatt som skall betalas eller erhallas avseende aktuellt ar och justeringar
avseende tidigare ars aktuella skatt. Skatteskulder/-fordringar varderas till vad som enligt féretagets
bedémning skall erlaggas till eller erhallas fran skatteverket. Bedémningen gors enligt de skatteregler och
skattesatser som ar beslutade eller som ar aviserade och med stor sdkerhet kommer att faststéllas.

For poster som redovisas i resultatrdakningen, redovisas dven darmed sammanhangande skatteeffekter i
resultatrakningen. Skatteeffekter av poster som redovisas direkt mot eget kapital, redovisas mot eget kapital.
Uppskjuten skatt pa underskottsavdrag har ej beraknats, da ovisshet foreligger om koncernen och
moderbolaget kommer att kunna utnyttja dessa inom den narmaste framtiden.

Immateriella tillgdngar

Utgifter for forvarvade licenser balanseras da licenserna kravs for Bolagets drifttjanster eller ingar i Bolagets
egenutvecklade mjukvara. Kostnaden for utveckling av egen mjukvaruplattform balanseras. Utgifter som ar
direkt sammankopplade med identifierbara och unika programvaror som kontrolleras av koncernen och som
har troliga ekonomiska fordelar som efter ett ar 6verstiger kostnaden, balanseras som immateriell tiligang.
Utgifter som hojer prestandan eller forlanger livslangden pa programvaran utéver dess ursprungliga niva
redovisas som en forbattringsutgift och 6kar det ursprungliga anskaffningsvardet. Immateriella
anlaggningstillgangar skrivs av systematiskt over tillgangens bedémda nyttjandeperiod. Nar tillgdngarnas
avskrivningsbara belopp faststalls, beaktas i forekommande fall tillgangens restvarde. Linjar
avskrivningsmetod anvands for samtliga typer avimmateriella tillgangar. Féljande avskrivningstider tillampas:
Balanserade utgifter for utveckling och liknande arbeten 5ar

Licensrattigheter 3ar

Materiella anldggningstiligangar

Materiella anlaggningstillgangar redovisas till anskaffningsvarde minskat med avskrivningar. Utgifter for
forbattringar av tillgdngars prestanda, utéver ursprunglig niva, 6kar tillgangens redovisade varde. Utgifter for
reparation och underhall redovisas som kostnader. Materiella anlaggningstillgangar skrivs av systematiskt éver
tillgdngens bedémda nyttjandeperiod. Nar tillgangarnas avskrivningsbara belopp faststalls, beaktas i
forekommande fall tillgangens restvarde. Linjar avskrivningsmetod anvands for samtliga typer av materiella
tillgangar. Féljande avskrivningstider tillampas:

Datorer 3ar

Inventarier 5ar
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Fordringar

Fordringar med forfallodag mer an 12 manader efter balansdagen redovisas som anlaggningstillgangar, 6vriga
som omsattningstillgangar. Fordringar upptas till det belopp som efter individuell prévning beraknas bli betalt.
Kassaflodesanalys

Kassaflodesanalysen upprattas enligt indirekt metod. Det redovisade kassaflodet omfattar endast
transaktioner som medfor in- eller utbetalningar.

Koncernen Moderbolaget
2010 2009 2008 2010 2009 2008
Revision
Ohrlings
PricewaterhouseCoopers 192 175 220 150 175 220
Scott, Rankin & Gardiner _ R - R - R
Summa 192 175 220 150 175 220
Koncernen Moderbolaget
2010 2009 2008 2010 2009 2008
Medelantalet anstillda
Kvinnor 14 9 9 - - -
Man 43 37 37 - - 05
Totalt 57 46 46 0 0 05

Av koncernens medelantal anstéllda 2009 sa arbetar O st. i Sverige, 15 st. i USA och 42 st. i Indien.

Loner, ersattningar,

sociala avgifter och

pensionskostnader 2010 2009 2008 2010 2009 2008
Loner och ersattningar

till styrelsen och

verkstallande

direktoren 1016 - 1641 - - -

Léner och ersattningar

till 6vriga anstéllda 12 333 11539 19729 - 120 -
13 349 11539 21370 - 120 -

Sociala avgifter enligt
lag och avtal 892 983 1281 - 38 -
Pensionskostnader for
styrelsen och
verkstallande
direktoren
Pensionskostnader for
ovriga anstallda

Totalt

=
~
No
~
L
=
NO
O |
00 |
N U1
ND
NO
00 |N
o
o |
[ I ]
=
(O]
00 |
1

Personalkostnaderna i Indien och delar av USA aktiveras som balanserade utgifter for
utvecklingsarbeten.
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For all personal galler normal uppségning enl. regler i respektive land och inga avgangsvederlag eller
andra avvikande avtal nyttjas.

Styrelsen fakturerar bolaget for tjanster, verenskommelse och tjanster med narstdende sker pa
marknadsmassiga villkor, se vidare not 15.

Styrelseledaméter och
ledande
befattningshavare
Antal
styrelseledamoter pa
balansdagen

2010 2009 2008 20109 2009 2008
Man 7z 7 7 7 7 7z
Totalt 7 7 7 z z z
Antal verkstdllande
direktorer och andra
ledande
befattningshavare
Kvinnor 1 1 1 0 0 0
Mén 7 7 7 1 1 1
Totalt 8 8 8 1 1 1
Sjukfranvaro
Total sjukfranvaro% , - 0,7
- langtidssjukfranvaro
*% - - - - - -
* Med langtidssjuk avses sjukfranvaro under en sammanhangande tid av 60 dagar eller mer.
Sjukfranvaro avseende koncernen ar samma som for moderbolaget da sjukfranvaro ej skall anges for
anstallda utomlands.

Koncernen Moderbolaget

2009 2009 2008 2010 2009 2008
Ranteintakter - 26 12 _ 1 6
Valutakursdifferenser* - 617 2885 - - -
Summa - 643 2897 - 1 6
*varav avseende
koncernforetag 617 2 885 - - -

Koncernen Moderbolaget
2010 2009 2008 2010 2009 2008




Rantekostnader,
ovriga
Rantekostnader, lan
Valutakursdifferenser

Summa

Ingdende anskaffningsvarden

Arets aktiverade utgifter
Omrakningsdifferenser

Utgaende ackumulerade
anskaffningsvarden

Ingaende avskrivningar
Arets avskrivningar
Omrakningsdifferenser

Utgaende ackumulerade
avskrivningar

Utgaende restvarde enligt
plan

Ingaende
anskaffningsvarden
Forvarvat
anskaffningsvarde
Arets aktiverade
utgifter
Forsaljningar och
utrangeringar
Omrakningsdifferenser
Utgaende
ackumulerade
anskaffningsvarden

Ingadende
avskrivningar
Forvarvade
avskrivningar
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-16 -37 -45 -16 -37 -35
-1169 -396 -389 -1169 -396 -389
-300 40 -105 - - -
-1485 -473 -536 -1185 -433 -424
Koncernen
2010-12-31 2009-12-31 2008-12-31
33753 24123 8532
5480 11933 13 895
-2 479 --2 303 1696
36 754 33753 24123
-3593 -1368 -1053
-6 516 -2 456 -106
856 231 -209
-9 253 -3593 -1368
27 501 30160 22 755
Koncernen Moderbolaget
2010-12-31 2009-12-31 2008-12-31 2010-12-31 2009-12-31 2008-12-31
6 690 6 690 6 565 664 664 -
- - - - - 664
- - 86 - - -
- - 39 - - -
6 690 6 690 6 690 664 664 664
-3639 -3639 -3354 -643 -643 -
- - - - - -640



Forsdljningar och
utrangeringar

Arets avskrivningar
Omrakningsdifferenser
Utgaende
ackumulerade
avskrivningar

Ingdende
nedskrivningar
Forsaljningar och
utrangeringar
Utgaende
ackumulerade
nedskrivningar
Utgaende restvarde
enligt plan

Ingaende
anskaffningsvarden
Forvarvat
anskaffningsvarde
Inkép
Forsaljningar och
utrangeringar
Omréakningsdifferenser
Utgaende
ackumulerade
anskaffningsvarden

Ingadende avskrivningar

Forvarvade
avskrivningar
Forsaljningar och
utrangeringar
Arets avskrivningar

Omrakningsdifferenser

Utgaende
ackumulerade
avskrivningar
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-21 21 -285 -21 -21 -3

-3 660 -3 660 -3639 -664 -664 -643

-2 709 -2709 -2709 - - -

-321 -321 -2709 0 0 -

0 0 342 0 0 21

Koncernen Moderbolaget

2010-12-31 2009-12-31 2008-12-31 2010-12-31 2009-12-31 2008-12-31
11148 9522 8320 1913 1895 -
1895
625 2 065 520 - 18 -
-3 497 - - - -
-361 -439 682 - - -
7915 11 148 9522 1913 1913 1895
-9 833 -7 864 -5 609 -1 855 -1487 -
- - - - - -1441
3497 - - - - -
-698 -2 315 -1822 -40 -368 -46
341 346 373 - - -
-6 693 -9 833 -7 864 -1895 -1 855 -1487



Utgaende restvarde
enligt plan

=
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Ingdende
anskaffningsvarde
Inkép

Forséljning

Summa
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Avser innehav Mangold Fondkommisson AB

Forutbetalda
hyror
Ovriga poster

Summa

Koncernen

Eget kapital 2008-12-31
Nyemissioner
Emissionskostnader
Omrakningsdifferens
Arets resultat

Eget kapital 2009-12-31
Nyemissioner
Emissionskostnader
Omréakningsdifferens
Arets resultat

Eget kapital 2010-12-31

Koncernen Moderbolaget

2010-12-31 2009-12-31 2008-12-31 2010-12-31 2009-12-31 2008-12-31
5330 - - 5330 - -
- 5330 - - 5330 -

-2112 -2112
3218 5330 - 3218 5330 -

Koncernen Moderbolaget

2010-12-31  2009-12-31 2008-12-31 2010-12-31 2009-12-31 2008-12-31
35 166 145 - - 145
27 133 259 23 - 45
62 299 404 23 : 190
Bundna Fritt eget Summa eget
Aktiekapital reserver kapital kapital
17 745 10 742 -2 369 26 119
12 562 -10 742 4556 6375
- - -700 -700
- - -1429 -1429
- - -1933 -1933
30 307 - -1875 28 432
17 245 1174 4099 22518
- - -1703 -1703
- -2 126 -2 397 -4 523
: : -13510 -13510
47 552 -952 -15 386 31213
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Moderbolaget Emission
under  Overkurs- Fritt eget Summa eget
Aktiekapital registrering fond kapital kapital
Eget kapital 2008-12-31 17 745 10 742 22 905 -17 422 33971
Nyemissioner 12 562 -10742 4555 - 6 375
Emissionskostnader - - -700 - -700
Arets resultat - - - -1341 -1341
Eget kapital 2009-12-31 30307 - 26 760 -17 585 38 305
Nyemissioner 17 245 1174 2395 - 6375
Emissionskostnader - - - - -700
Arets resultat - - - -1341 -1341
Eget kapital 2010-12-31 47 552 1174 29 156 -17 585 38 305

Aktiekapitalet bestar av 58 887 190 A-aktier med ett kvotvarde pa 0,515.

Koncernen Moderbolaget

2009-12-31 2009-12-31 2008-12-31 2009-12-31  2009-12-31 2008-12-31

Beviljad
checkrakningskredit 1500 1500 1500 1500 1500 1500
Utnyttjad
checkrakningskredit 0 -1474 -1506 0 -1474 -1506
Koncernen Moderbolaget

2010-12-31 2009-12-31 2008-12-31 2010-12-31 2009-12-31 2008-12-31
Upplupna léner - - 4 - - -
Upplupna
semesterléner - - 529 - - -
Upplupna
sociala avgifter - - 303 - - -
Ovriga poster 226 152 878 182 150 509

Summa

N
N
(o3}
=
u
N
=
~N
—
1SN
=
N
=
1
o
=
(o]
o
N
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Koncernen Moderbolaget

2010 2009 2008 2010 2009
Avskrivningar 7214 5113 2086 168 454
Koncernmassigt
resultat avvecklad
verksamhet - 420 - - -
Ovriga avsattningar 168 1250 - - -
Valutakursdifferenser
och 6vrigt -2 899 802 -641 - -
Summa 4483 7585 1445 168 454

Moderbolaget
2010 2009

Inkép och forsdlining mellan koncernféretag

Nedan anges andelen av arets inkdp och forsaljning avseende koncernforetag.

Forsaljning, tkr 1200 1200

Inga inkop har skett fran
koncernforetag.

Bolagets styrelseordférande har under aret pa konsultbasis arbetat med Bolagets
emissioner. Fagerhyltan AB dgs av Bolagets VD och har fakturerat ett arvode om 1 551
000 (700 000)kr och kostnadsersattningar om 513 000 (78 105)kr. Arvodet har bokats
som emissionskostnad.

Se aven not 17.

2008

Koncernen Orgnr Sate Kapitalandel (%)
Runaware Inc 94-3365316 Delaware, USA 100
Moderbolaget Kapital- Rostratts- Antal Bokfort Bokfort Bokfort
andel % andel % aktier varde 10-12- varde 09-12- varde 08-12-

31 31 31

Runaware Inc 100 100 100000 1729 12729 12729
Summa 1729 12 729 12 729

2009 2009 2008

2008

49

& .



Ingdende
anskaffningsvarden
Inkép av andelar

Nedskrivning
Forsaljning

Utgaende ackumulerat
anskaffningsvarde

Utgaende redovisat varde

Lan Per-Arne Ahlgren
Lan Fagerhyltan AB
(Marcus Hamberg)
Lan
Runawareintressenter
Lan Krister Bjorklund
Lan BBCE Vagen HB
(Karl Bjork)

Lan Tomas Bjorklund
Lan Trecenta AB
(Tomas Bjorklund)
Swiss Life

Cadasan Invest
Ovriga poster
Summa

Per-Arne Ahlgren, Marcus Hamberg och Tomas Bjorklund ar ledaméter i styrelsen. Rénta pa lanen

har utgatt med 10 %.

Bolaget har blivit stamt av en fore detta leverantor i USA. Exponeringen beddms till maximalt 1 803 (0) kSEK.
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12729 12729 21823
-11 000 -
- - 9094
1729 12729 12729
1729 12729 12729
Koncernen Moderbolaget
2010-12-31  2009-12-31 2008-12-31  2010-12-31 2009-12-31  2008-12-31
- 632 - 632 -
2979 2830 2979 2830 2394
- - 110
- 4 - 4 4
- 120 - 120
- 5330 - - 5330
706 706
277 761 401 - 30 -
3962 9 677 2909 3 685 8 946 2508

Som har redovisats tidigare finns en potentiell tvist med en tidigare hyresvard rérande formerna for en

uppsagning, upptaget belopp 360 (360) kSEK. Bolaget har bestridit dessa krav varfor de ar upptagna som

ansvarsforbindelse och inte som skulder.
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Kopior av foljande handlingar finns under Prospektets giltighetstid tillgangliga for inspektion i
pappersform pa RW Capitals kontor, med nedanstdende adress.

e Bolagsordning fér RW Capital

e RW Capitals arsredovisningar for aren 2008-2010
e Delarsrapport jan - juni 2011

e Garantiavtal

e Foreliggande Prospekt

Ingen forandring.
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12. Adresser

Box 1142
SE - 131 26 Nacka Strand
Phone: +46 [70] 552 5223

Runaware Inc.

1844 N. University Drive, Suite 200
Coral Springs, Florida 33071
Phone: +1 [954] 302 5340

Fax: +1 [954] 302 5359

Software Units Layout, Plot No.17

The “V “IT Park,

Mariner Building ‘E’ Block 4th Floor, Hitech City, Madhapur
Hyderabad 500081, AP India

Mangold Fondkommission AB
Engelbrektsplan 2

SE-114 34 Stockholm

Tel: +46 (0)8 503 01 550

Fax: +46 (0)8 503 01 551
www.mangold.se

BDO AB
Box 24193
SE-104 51 Stockholm

Euroclear AB
Regeringsgatan 65
SE-103 97 Stockholm



