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ERBJUDANDET | SAMMANAG

Teckningstid
21 novemberg 12 december 2013.

Teckningspost
Minsta teckningsposir 700 aktier

Teckningskurs
Sju (7) SEper aktie.

Emissionsvolym

Erbjudandet omfattahdgst 1080 000 aktier. Vid fulltecknad nyemission tillfors Bolaget
7 560 000 SEK foemissionskostnader. Lagsta grans for genomfoérande amiggionen
och darigenom aven listningen @530 000 SEK.

Antal aktierfére nyemission
4082 900 aktier.

Bolagets vardering
Cirka 28,6 MSHjgre-money).

Listning pa AktieTorget
Aktien ar planerad att anslutas till AktieTorget. Forsta handelbdagknas bli
den 20 januari 2014

Teckningsforbindelser
Bolaget har erhallit teckningsférbindelser om totdlg40000 SEK.



OM MEMORANDUMET

Definitioner

Medd . 2t | 3 SRHEAB S f @BaIdHblgraphic Imaging
PHIAB (publ) med organisationsnummé&b65427811, om
inget annat anges.

Finansiell rAdgivare

| samband med nyemissionen som beskrivs ar Sedermera
Fondkommission AB finansiell radgivare BIHIAB Sedermera
Fondkommission AB har bitraPHIABvid upprattandet av
detta memorandum. StyrelsenRHIAB&r ansvariga for inne
hallet i dokumentet varpd Sedermera Fondkommission AB
friskriver sig fran allt ansvar i férhallande till aktieagaRHiAB
samtavseende andra direkta eller indirekta konsekvenser till
foljd av beslut om investering eller andra beslut som helt eller
delvis grundas p& uppgifterna i memorandumet. Sedermera
Fondkommission AB agerar dven emissionsinstitut i samband
med nyemissionen.

Undantag fran prospektskyldighet

Detta memorandum har inte granskats och godkénts av
Finaninspektionen utan arundantaget fran prospekkyldig

het enligt2 kap. 48 Lag(1991:980)om handel med finansiella
instrument beaktat att det belopp som sammanlagt ska
betalas av investerarna under en tid av tolv manader -mot
svarar hdgst 2,5 miljoner euro

Memorandumets distributionsomrade

Aktierna ar inte foremal for handel eller ansokan darom i
nagot annat land &n SvedgInbjudan enligt dettalokument
vander sig inte till personer vadeltagande foutsétter ytter
ligare prospekt, registreringsatgarder eller andra atgarder an
de som féljer svensk ratt. Memorandumet far inte distribueras
i Australien, Japan, Kanada, Ngeeland, USA, Sydafrika eller
nagot annat land dar distributionen eller denna inbjudan
kraver ytterligare atgarder enligt féregdende mening eller
strider mot regler i sddant land. Fér memadumet géller
svensk ratt. Tvist med anledning av innehdlleeretiarmed
sammamangnde rattsfohdllanden skaavgoras av svensk
domstol exklusivt.

Memorandumet tillgangligt

Memorandumet finns tillgangligt p@HIABs kontor samt pa
Bolagets hemsida www.phiab.se och kan &vennas pa
AktieTorgets och Sedermeffefondkommission AB:semsida
www.aktietorget.serespektivewww.sedermera.se
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Uttalanden omomvérlden ochframtiden

Uttalanden omomvarlden ochframtida férhallanden i detta
dokument aterspeglar styrelsens nuvarande sy@mvarlds
och famtidsuttalanden uttrycker endast de beddmngar och
antaganden som styrelsen gor vid githkten for memeoan-
dumet. Dessa uttalanden &r val genornetade, men lasam
uppmarksammas pa att desaaférenade med osakbet.

Revisorns granskning

Utbver vad som angesdiokumentinforlivade genom hanwvis
ning har ingen information detta dokumentgranskats eller
reviderats av Bolagets revisor.

Referenser och kallhénvisningar

Styrelsen forsakrar att information fran referenser och Hét
visningar har atergivits korrekt och agsvitt styrelsen kanner
till och kan forsakra genom jamférelse med annan information
som offentliggjorts av berdrd gt ¢ inga uppgifter har ute
lamnats pa ett satt som skulle gora den atergivna infor
mationen felaktig eller missvisande.

AktieTorget

PHIABhar i syfte att sékerstélla att aktiedgare och &vriga aktor
er pa marknaden erhaller korrekt, omedelbar oshmtidig
information om Bolagets utveckling tréffat en Overkost
melse med AktieTorget om informationsgivniriRiHIABavser
att folja tillampliga lagar, forfattningar och rekenendationer
som géller for bolag som &r anslutna till ARieget. Allman
heten kan kostnadsfritt prenumerera pa Botdg pressned-
delanden och raporter genom anmélan pd AktieTorgets

hemsida www.aktietorget.se

AktieTorget &r ett vardepappersholapm driver en handels
plattform (MTF). AktieTorget tillhandahaller ett effektivt aktie
handelssystem (INEToMlic). Det innebar att den som vill képa
och sélja aktier som ar listade pa AktieTorget anvander sin
vanliga bank eller fondkommissionar. Aktiekurser fran bolag pa
AktieTorget gar atfoljai realtid pa AktieTorgets hemsida samt
hos de flesta Internetmaklare och p& hemsidor med finansiell
information. Aktiekurser finns &ven att folja pa T@®f och i
dagstidningar.Aktierna som nyemitteras i dennayemission
kommer attbli foremal for handepa AktieTorget. Styrelsen
Bolaget avser i dagslageite verka for att Bolaget skansluta

sig till ndgon annan marknadsplats.
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Holografisk mikroskopbil
av kevande celler

O 4 HEdloMonitor gives a tdally

new dimension to our workO

Prof. Stina Oredssom;ancerforskare
Oredsson har inga intressen i PHIAB.

Phase Holographic ImagifHIAB PHIAButvecklar och s§r ett holografiskt
mikroskopc i olika modellex, fér 3D-analys avevande celler.

Bolagetspatenterademetod gor att levande celler kostnaaftektivt kan filmas
och matas utan att storas eller forstorasnotsatstill etablerade metoder.

For att etableraBolages metodfor kliniska tillampningabaserade pa levande
celler, samarbetaPHIABaktivt med canceroch stamcellsforskare
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1. Vad séljer ni?
Vi séljer HoloMonitor, ett holografiskt mikroskop i olika modeller for
infargningsfri ochoférstérande analys av lemde celler i 3D. | nulaget
har vi tva praukter till forséljning, HoloMonitor M3 ochkioloMonitor
M4. Via den forstdende ngmissionen har vi for avsikt attweckla en
ny produkt¢ HoloMonitor M5.1 HoldVionitor M5 kommer vi att komib .
nera infargningsfri analys med analys av infargade celler

2. Varfor utveckla HoloMonitor M5 nu?
Med HolaMonitor M5 komhinerar viny och befintlig teknik for att fa en
heltickande praukt som tillgodosebade kundens frartida och eta
blerade behov, inom cellterapiomréadet.

3. Betyder detta att ni kommer att avveckl&loloMonitor M3 och M4?
HoloMonitor M5 kommepé siktatt bli var nyaé K AS3yKiRréduktoch
ersatta M3:an. M4:an kommer att finnas kvar som ¢&t 5§ Rro-
dukt. Vi ser att kunder i framtiden kommer att kdpa en eller kanske tvoloMonitor M4 HoloMonitor M2
M5:or for forskiingsindamal och ett flertal M4:or for 6vervakning av
celbdlingar.

4. Hur ser er affarsmodell ut?
Kortfattat bedriver vi forséljning av instrient och tillhérande prgramvara. Vi planerar &ven att i samarbete med
partners tafram ett speciadnpassat cellodlingskEfor vara produkter. Ett sddant engangskarl kommer att ge Bolaget
I6pande intakter fran de instrument som &r i drift hos vara kunder.

5. Hurstor &rmarknaden?
Var marknad omfattar idag cirka 7000 celaboratorier runt om i varlden. Det bor dock poadngteras et del av
Bolagets marknadinnu befinner sig prekliniskt stadieDenna deharknad nar full potentiali det fall cellterapier blir
en allman kehandlingsnetod. Detta skulle innebaraatt patientda LISOA FA 1+ OSt £ SNJ {2YYSNI FGd 2
FIEONR]TSNE FI N GG lighetsidinted @ligr fir dttzbdtan iRaf folksjukbomeBojageismarknad
skulledarigenomvéxa dramatiskt.

6. Hur ska ni nd marknaden?
Inom den bransch vi befinner oss maste ayalysnetoder bliveterskagdigt accepterade av opinionsledare. | ett
forsta stegavservi darfor att uppnd marknadsacceptans genom en kombination av forsaljning pa nyakelader
via vara distributérer och genom samarbeten med opiniedsire. Denna marknadsacceptans kommer att géra vara
produkter hdintressanta formultinationellabioteknikbolag | ett andra stegvser vi att teckna ettlistributionsavtal
med ett eller flera av dessalag for att nahdog tillvaxt och godonsamhet.

7.  Nar grundades PHIAB

Under 1996talet arbetadejag med mikrekoperingoch fick dénsikt i de tradionella
mikroskopens begransningar. g var bekant med holgrafi bérjadejag understka
mojlighetema att skapa ettholografiskt mikroskop. Idén var att om det var mgjlig
att bygga ett sadant mikrskop skulle detta ge en rad fordelar. Utéver att det skul
bli mycket billigt att tillverka, skulle det med ett sddant mikroskop vara mojligt 4
automatiskt mata och avbilddevandeceller pa ett satt som arrogjligt med tradi |
tionella mikreskop. 2001 inleddes samarbetet mellan PHIA8msndare och Lunds |
universiet som resulterade i en forsta fungarde prototyp. Framdngen ledde till
att PHIAB liiladesi borjan av 2004.

8.  Har ni fatt statligt stod?
Ja Vinnova har alltid trott pa oss. Vi har bade fatt direkt och indirekt stod av Vinng
sedan 2001. Senast under 2011 fick vi cirka 2 MSEK for att utveckla HoloMonito
Vi har aven ett Ian fran AUMoch nyligen beviljades vi en sa kallaechieck fran
ALMI/Vinnova for att utveckla var patentstrategi.
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Ljusmikroskopet uppfanns for cirka 400 ar sedBetta innebar starten for den moderna lakar
vetenskapen. Med ljusikroskopet upptécktes den mikroskopiska varld som genom en lang ¢
sjukdomar orsakat s& mycket manskligt lidande. Utan ljusmikroskopletdarigenom vunnen kun
skapom till exempel baktéer skulle var varld se mycket annorlunda ut idag.

For lakarvetenskapen ar ljusmikroskopet lika viktigt idag som det nagonsin har varit. Genom
har naturligtvis ljumikroskopet fobattrats. Men, ljusmikroskopets grundkonstruktion har sedaRobert Koch upptéckt
det uppfanns i stort varit densamma. #ckingen av datorer, bildsensorer och L-B&lysning gor de olika bakterier sorr
nu att ljusmikroskopet i grunden kommer att fdndras. Teknikutvecklingen gor det idag méjligt attrsakamjéltbrand,

konstruera omvélvande ljusikroskop vilka &r enklare, mine, billigare och kraftllare. tuberkulos och kolera

De traditionella mikroskop som i huvudsak levereras av de stora leverantdérena, Olympus, Zeiss och Nikon, har genom
teknikutvecklngen forvisso blivit kraftfullare men de har ocksa blivit mer komplicerade, storredgdre. Kunderna till

dessa mikrekop har darfor blivit mikroskaxperter vid centrala mikigkoplaboratorier. Eftersom mikekopen &ar bade
komplicerade och dyra hyr cellbiologer mikroskoptid vid dessa rekagaboratorier. Dessavancerademikrosk@ &r dock

i de flesta fall mer an vad ceitifoger behéver och efterfragadilket har skapaen avPHIAB:siffaramojligheter.

Cellodling
Modern lakemedelsforskning bygger pa forsok utférddga@nde

celler, odlade i plastkarl. Efter att cellerna har forokat sig ddk 8 i A O A T A A A A ] i A O [
lig gad beéhandas de Resultatet av behandlingen méats med en = : : :

rad olikaetablerademé&tmetoder. Gemesamt férdessametoder D_etta har mark“gt nog |€1§t till __att livets
ar att de ar cellférstorandetill stor del en konsekvens at lev  Minsta byggsten, cellen, allmanhet
ande celler ar genomskinligech darfor svara att se i ett vanligt 2 = o

ljusmikroskop. Detta har markligt nog lett till att livets minsta studeras da den ar déd

byggsten, cellen, i allménhet studeras da den &ar dod

Affarsidé

PHIAB &r specialiserat p& att analysiensandeceller utan att stéra eller forstéra denBolagets produkter mojliggor lang
tidsstudier genom att med nagra minuters mellanrum fgtafera cdler, s.k. timelapse. Rorliga mikroskopbilder Ewande
celler ar dock inget nytt. Bolagets produkter tillfor formagan ratita cellegenskaper fére, under och efter behandling pa
ett satt sominte &r mojligt med etableradendtmetoder. PHIAB:srgndlaggande affarsidé &r

att erbjuda enkla men kraftfulla och prisvarda mikroskop som ar skradddarsydda for cellbiologer.

Produkterna

PHIAB:s forsta produkt, HoloMonitor M3, lansdgga under 2011. Degdr det mojligt
for celbiologer att éver tid analysera levande celleegerskaper pa ett unikt satt.
Bolagets andra produktioloMonitor M4, lanserades 2013 oahdjliggértidsanalys
av levandeceller direkt i den inkubator de odlas Dettagdr detenkelt att utféra

cellfors6k som tidigare kravivancerad utrustning och specialistnskaperBada pre

dukterna distrbuerasgenomlokala distributorer i Europa, Asien och Nordamerika.

Hologram
fangas pé
bildsenso

Tekniken
Det traditionella sattet att skapan visuell bild ar att en kameralins skapar bilden
direkt pa en ljuskanslig yta; en fotografisk film eller bildsensor. Da bilder skapas pa
detta satt foloras vasentlig information vilket gor att genskinliga objekt ar svara

att se,t.ex.en glasruta, B isbiti ett vattenglas eller en levande cell.

| ett holografiskt mikroskop skapas bilden inte direkt pa bildsensorn. | stéllet fangar
bildsensorn ljusinformatioren frdn objektet. Denna infanation benandas av en
dator for att skapa 6nskad visuelild. Datorns programara eséatter alltsd kamera W .
linsen och fungerar som dtigital ling vilkkenanpassas efter 6nskad visuell bild pa ett
satt som inte ar mojligt med en stel glaslins. Denna nya digitala amipgs§rmaga
kommer i grunén attférandra ljusmikrekopet ochdarmed manskghetens formaga
att observera levande celler.

Visuell bild skapasr fangat hologram
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Marknaden

PHIAB:s markna@mfattar cirka 70000 celaboratorier En del av Blagets marknad befinner sig &nnupiekliniskt
forskningstadie Denna delmarknad nar fuflotential i det fall cellterapier blir en allman behandling@tod inom sjuk
varden.Cellterapér baserat pa stamceller ar en snabbt vaxande gren inom medicinsk forskningveiddetas celler fran
patienten Patientensceller forandras, odlas och aterférs till patienten for att bota sjukdomstillstéfdigen satsas stora
belopppa att drivadennautvecKing framat, en utvecklingom kaninnebaa nya och revolutionerande behatidgsmetod-
er for folksjukdomar somidag anses vara obotliga, t.ediabetes, synoch horsehedsattning, Parkinsons och A&mers.
Aventunnhérighettros] dzy' yI ¢ 062 GF &d8¢ YSR OSt f (4dSNJ LA SNW

Det pagarcirka 200 Kliniskatudier" av celterapier. | dessa studievdlasde patientspecifikacellema pa ett sméskaligtoch
hantverksméssigt satt. For att cédrapier skall kunna bota fadfukdomar i stor skala kommer det vara nguhdgt att
¢ A Y Rdza ( NJodliigach &N valitetéd@rolifsom kravs for att gordenna nya behandlingsform saker.

P& grund av atde odladecellernadterfors in i patienten faringa  PHIAB:S ofdrstérande analysmetod
frammandeamnentill sattasvid kvalitetskontrollen.PHIAB:s ofa@&tor- : :

ande analysmetodv levande celleér enligt styrelsen, m inte den har pOtenFIal att bli d_en metod som_
enda, en av mycket f& metoder som har potential att bli den metodkvalitetssakrar framtidens ceIIterapler

som kvalitéssakrar framtidens cellterapier for miljontalstgnter. for miljon tals patienter

Marknadsstrategi

En opinionsledare &r en varldsledaneepert som genom sin sakliga auktoritet har stort inflytande 6ver forskarkollegor
Opinionsledars positivauppfattning &r avgérande for att ny teknik skall acaepas och bli etablerad=6r attetableraBo-
lagets nya teknik samarbetar Bolagaérfor med opinionsledare Dessa piniondedare faringen erséattningav Bolaget
Deras drivkraft kommeistéllet av att de med nyeknik kan gora nya upptiter ochpubliceradessafore forskakollegor.

Steg I¢c Marknadsacceptans

Att etablera ny och omvélvande tek tar tid. Bolaget har darfér haftegrénsade intakterlnitial marknadsacceptans &r en
forutsattningfor ett forsaljningsgenombrottEor att snabbareippnd marknadscceptans avser Bolaget agamarbete med
opinionsledarekombinera Bolagets nya teknik medabterad teknik i en kommandprodukt ¢ HoloMonitor M5. Denna
produkt kommer att ge Bolaget en klaonkurrendrdel p& en etablerad manad. Mot denna bakgmd avser Bolaget att

senast under sista kvialet 2015 uppna marknadsaccepis genom att minst 50
kundnstrument ar _drift hos betalande kunder, referenskunder och opinionsledare.

Steg 2 Global distribution

D& marknadsacceptarenligt ovanar uppnaddser styrelsentva alternativ: (i) nggod lonsamrhet genom att
Bolagettecknar avtal omdistribution med en eller flera multationella bioteknikforetag eller (ii) érsalf
ningd utlicensieringav hela eller delar av vesanmheten. OmBolaget véljer att teckna avtal om global distribu
tion anser styrelsemn rimlig masattningvaraatt det ar 2020 finns 5 000 instrument i drift hos betalande
kunder. Om cellterapimradet utvecklas val, kan denna rsditning behova justeras uppat.

Kapitalbehov

PHIAB:s totala kapitalbehov under de kommande tva arerstorleksordninger20 MSEKBolaget befinner sig i ett forsk
ningsstrategiskt prisiterat omrade. Styrelsen bedomer darfor Bolagets mojligheteri atértid erhalla ytterligarestatliga

bidrag som godaBolaget kommer aktivt att soka sadana bidrag, vilka skulle géra Bolaget mindre berededebésta fall
oberoendeavytterligare dgarkapital.

Patent
Bolaget har 11 beviljade patent och ett antal pAgaende patentansokningar.

Bolagsvarde

P& ettannu mer utpraglat satt an de stora lakemedelsbolagér ledande bioteknikbolag primart tillgang till ny teknik
genom forvare. Bioteknikbolagen &r véal medvetna om opinionsledarnas stora betydelse for en allman marknadsacceptans.
PHIABs formaga attutveckla patentportfoljen ochetablera samarbeten med opinionsledare kommer darfor att vara
avgoOrande foér Bolagets framtida vardering.

! Sewww.stemcellsaustralia.edu.au/Abo@temCells/SterrCeltClinicalTrials.aspx
2 Sewww.ukrmp.org.uk/2013/09/25rvto-kick start-industriatrevolutior-in-regenerativemedicine
® Ett exempel med svensk anknytning &r det tidigareshoterade bolaget Biacore som forvarvades av GE Healthcare.
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arbete som kravs for att introducera ny teknik ar att fa uppleva den entusiasm och spontana

gladje kunder visar da de inser vad den nya tekniken innebar for dem. Sattshdnde var

nar vi nyligen besokte Harvard University i Boston. Var presumtive kund plockade fram det

ena cellprovet efter det andra med okad fértjusning och utbrast slutligén’ 'y L 1 SSLJ
AYalNHzySyiKéE ¢@@NNNJ FA01 KIFy AyGS RSGo

PHIAB har kommitltien punkt d& bristen p& kapital hindrar Bolagets utveckling. &sda
anledningen till att var kund i Boston inte kunde behalla instrumentet var att vi inte har haft
tillrackligt med rorelsekapital for att tillverka nya instrument, sedan vi levererasisia vi
hade pa hyllan

Lyckligtvidyckades vi av en handelgisa problemet denna gang. Det visagsignamligenatt var presumtiva kund kunde fa
tillg&ng till vart instrumentnda eftersom hans flickvan rakar joblpé den avdelning p& Harvard damyiigen installerade
ett instrument

Med ett statligt stod fr&n Vinnova pa tva miljoner kronor paborjade vi utvecklingsaragtebloMonitor M4 for snart tva
ar sedan. De forsta prototyperna levererade vi strax efter arsskiftet till vara distributdienar sedan desfirbattrat
M4:an Forbattringarna har varit enkla aitsig, mensmé&roblem vaxer med det geografiska och kulturellasdndet till
kunden.De problem som atgérdas pa nagra minuter om instrumentet finp& cykelavstand kan véxa till gttoblem som
tar veckor att atgardanar instrumentet befinner sig pa andra sidan jordklotet. | varsta fall kan enidgiorstandleda till
att kunden drar den felaktiga slutsatsen att tekniken inte fungerar.

Av denna anledning har vi varit mycket forsiktiga med att lata opinionsledare i till exempel USA utvardera vara produkter.
Det &r forst under den senaste tiden vi har kant att M4:an kan packas, transporteras, installerageo@nvéandas av
kunder pa en anan kontinent.Skulle det mot formodan uppsta problem, har vi nu tillrackligt stor erfarenhet av M4:an for
att veta vilka problem som kan uppsta och hur dessa snabbt atgardas.

Detta gor att vi nu & mogna for att pa allvar etablera de samarbeten medongiedare som ar helt avgorandér att vi
skall lyckas n@narknadsacceptans och i férlamggen den goda lonsamhet eftersravar. Det & mot denna bagkund vi
nu genomfoér en nyemission infor listning p& AktieTorget.

Peter Egelberg
VD, Phase Holograph ImagingPHIAB
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INBJUDAN TILL TECKNIG AV AKTIER

Emissionsbeslubch emissionsvolym

Vid extra bolagsstammgaPhase Holographic Imaging PAB (publ)den 8 november2013 beslutades att genomféra en

Okning av aktiekapitalet genom en nyemission av hdpe80 000 aktier. Vid fulltecknad nyemission tillférs Bolaget

7560 O00SEK fore emissionskostnader. Lagsta grans for att genomfora emissionen och darigenom aven den planerade
listningen pa AktieTorget &530 000SEK. Nyemissionen genomfdrs utan foréesratt for befintliga aktieagare.

Inbjudan

Harmed inbjudsNi, i enlighet med villkoren i detta memorandum, till att teckna aktiPhase Holographic Imaging PHI AB
(publ) till en kursom sju (7)SEKper aktie. Vid fulltecknad nyemission kommer aktickalpt att 6ka med216 000SEKfran
816 580till 1032 580SEK Antalet aktier kommer att 6ka metl 080 000aktier fran4 082 90till 5162 900aktier.

Ansvar

Styrelseni PHIABir ansvarig for innehallet i detta memorandum. Nedan angivna personer forsakrar harmed gemensamt
som styrelse att de vidtagit alla rimliga forsiktighetsatgarder for att sakerstalla att uppgifterna, savitt de vet, éverens
stammer med faktiska férhallandeath att ingenting ar utelamnat som skaikunna paverka dess innebord.

Lundden11 november 2013
Styrelsen Phase Holographic Imaging PHI (@Bbl)

Klas Cramborg styrelseordférande Jan Richardssonstyrelseledamot
UIf Avring styrelseledamot MarcusSkarbaclk; styrelseledamot
Bengt Falk; styrelseledamot Ann-Christine Egelberg styrelsesuppleant

Leland Fostec styrelseledamot
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TECKNINGSFORBINDELRE

Phase Holographic Imaging PHI AB (publ) genomfor en nyemisgiorlistning paAktieTorget. Nymissionen omfattar
hogst7,56 MSEK. For att fortsatta halla en hdg takt i utvecklingsarbetet, fram till den planerade nyemissionen infor listning
pa AktieTorget haPHIAB i novembeR013 erhdllitett brygdan om totalt 2 000000 SEK aweldgare i Bolaget. For
brygglanet i sin hélet utgar enpremie om12 % motsvarande 24000 SEKBrygglanetinklusive brygnepremien,dver
garenligt skriftligt avtal teckningsforbindelser i defall nyemissionen som beskrivs i detta memorandum genomfors

Utover brygglanet har PHIAB, via skriftliga avtal, erhallit teckningsforbindelser20® @00 SEK. Ingen erséttning utgar for

dessa ataganden. Teckningsforbindelserna har inte sakerstallts via forhandstransaktion, bankgaranthatide. lIRHIAB
har séledes sammanlagt erhéllit teckningsférbindelser motsvarant#4900 SEK.

TECKNINGSFORBINDEIGENOM BRYGGLAN

Namn Teckningsforbindelse (SEk  Ager sedan tidigare antal

aktier i Bolaget
TeknoSeed Il KB 481 600 877 000
Neural AB 361 760 688200
Dodshoet efter Jan Egelbérg 258 720 458 900
Elizabeth Meixner & Helga Lithgo <Cratburn Superfund A/C> 224 000 243 200
Viktor Owall 56 000 89 700
Peter Ljungdell 44 800 80 400
Red MapleX Invest AB 56 000 73 800
Magnus Egelberg 33600 60 250
Ron Lowy 117 600 57 350
Leland Foster 56 000 57 350
Manfred Reiter & Elizabeth Meixner <Skymar Superfund A/C> 112 000 48 600
Tomas Kramar 56 000 41 450
Anders Langberg 19 040 34500
Skogslogik i Lund AB 33600 33000
Klas Cramborn 44 800 31400
LDM Innovation AB 56 000 25 200
Cindy Collins 117 600 18 000
JensHenrik Lindskov 2240 7 500
Kersti AlIm 3360 5800
Anders Arekrans 14 560 3500
Jan Richardsson 28 000 3000
Birgit Janicke 2240 500
Hakan Rosvall 4 480 500
Martin Sundgren 56 000 0

2 240 000

'Ags till 100 procent av Peter Egelberg, VD i PHIAB.
®Vid bouppteckningen kommer detta &gande att delas i lika delar mellan Magnus och Peter Egelberg.

OVRIGA TECKNINGSANBBLSER

Namn Teckningsforbindelse (SEk  Ager sedan tidigare antal
aktier i Bolaget

Elizabeth Meixner & Helga Lithgo <Cratburn Superfund A/C> 300 000 243 200

Manfred Reiter & Elizabeth Meixner <Skymar Superfund A/C> 400 000 48 600

Sedermera Fondkommissi#B,for egen och klients rakning 1500 000 0
2200 000
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MOTIV FORNYEMISSION

Phase Holographic Imaging PHI AB (publ) avser via nyemissionen blandhaskefta kapital for finansieringv utokad
marknadsforing och férséaljningamt forutveckling av Bolgets nya instrumenitoloMonitorM5.

Emissionslikvidens anvandande

Vid fulltecknad nyemission tillfors Bolageb@0 000 SEK fore emissionskostnadIAB har erhdllit teckningsforbindelser

om totalt 4440000 SEK. Lagsta grans for att genomféra nyemissionen odeném &en listning pd AktieTorget ar
5530 000 SEKDen totalaemissionslikviden om cirka 6,8 MSEK &r (efter finansiering av emissionskostnader om totalt cirka
0,6 MSEK samt betalning av brygglanepremie om®E0SEK) avseddt finansiera foljande, ordnat edt prioritet:

1. Marknadsféring och samarbeten med opinionsledare Cirka2,5 MSEK
2. Forséljning Cirkal,5 MSEK
3. Produkt och produktionsutveckling Cirka2,0 MSEK
4. Ovrigt rérelsekapital Cirka 0,8 MSEK

Notera att2 MSEK har inkommit via brygglan. Denna likvid ingdr i emissionslikviden och kommer att anvandas for finans
iering av ovanstaende poster.

Kapitalbehov i tre steg

Enligt styrelsens bedomniriy det totala kapitalbehovet for atuppnd Bolagets malsattningrka 20 MSEK. Styrelsen avser
efter genomford listningsemission att genomfora tva féljussioner om cirka 7 MSEK med® ménaders mellanrum.
Anledningen till att inte utéka nuvarande nyemission arRitIAB over tid avser att uppeét antal delmal.Genom att dela
upp kapitalanskaffningen bedéms utspadningen bli mindrebf@de befintliga och kommande aktiedgafér ytterligare
AYF2NNIEGAZ2Y KNYOGA AL &, déinai2 {0 KNIzd N pEBifad B K2 @ENG Gy Ay I+ NJ

Rorelsekapital

Det befintliga rorelsekapitalet ar enligt styrelsens bedémning inte tillrackligt for de aktuella behoven under atminstone 12
manaderframat i tiden raknat frdn dateringen av detta memorandum. Underskottet fér de kommande 12 manaderna
uppgar till 7 MSEK. Bolaget har erhallit ett brygglan om 2 MSEK, vilket gor att rérelsekapitalbehov bedéms uppkomma i
januari 2014 For att tillifora Bolaet ytterligare rérelsekapital genomfér PHIAB nu en nyemissiomagst7 560 000 SEky

vilket 2 MSEK redan kommit Bolaget tillhanda via brygglan

For att Bolaget ska tillforas tillréckligt med rérelsekapital fér att driva den |6pande verksamheten i 6nskvard taktlZminst
manader framat kravs det att Bolagetefter finansiering av emissionskostnadgtillfors atminstone 7 MSEKolaget kan

dock, for att efter 12 manader ha tillrackligt med rorelsekapital, beh6va inleda planerad efterféljande emission innan 12
manader har forflutit.

PHIAB har, via skriftliga avtal, erhallit teclgsforbindelser Dessa ataganden har dock inte sakerstéllts viaafitdkrans-
aktion, bankgaranti eller liknande. | det fall en eller flera teckningsatagare inte skulle uppfylla sina dtaganden kadalet ha
att PHIAB tillférsmindre an 5MSEK efter att emissionskostnader har finansieratisdetta fall kommer Bolaget att
understka alternativa finansieringsmojlighetefisom ytterligare kapitalanskaffning, bidrag eller finansiering tillsammans
med en eller flera samarbetspartners alternativt bedriva verksamheten i lagre takt 4n beréknat, silatiegterligare
kapital kananskaffas.

Listning pa AktieTorget

Styrelsen har ansokt om adktien i Bolaget skias upp till handepa AktieTorgetListningen pa AktieTorget skapar utokade
mojligheter for en god marknadsforing av saval Bolaget som dess produkter. Vidare undeelgtasell framtida
kapitalanskaffning, vilketamjar atten hég utvecklingsoch expansionstaktan hallas

Aktiens prissattning

Styrelsen har upprattat varderingen i den forestaende nyemissionen utifrdn en sammanvagd bedoémning av PHIAB:s nuvar
andeverksamhet och framtida potential.
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VILLKOR OCH ANVISNBAR

Erbjudandet

Extra bolagsstémma i Phase Holographic Imag@HyAB beslutade den 8 november 2013 att genogemission tka
Bolagets aktiekapital med lagst 1680 SEK och hdgst 2060 SEK genom emission av lagst 790 000 och h6g€i8D 000

aktier envar med ett kvotvarde om 0,20 SEK till en teckningskurs om 7,00 SEK per aktie. Det totala emissionsbeloppet
uppgar till lagst 530000 SEK och hégs5B0000 SEKUtfallet av emissionen kommer attfehtliggéras genom ett press
meddelande pa Bolagets och AktieTorgets respektiemsida ywww.phiab.sesamt www.aktietorget.s@, vilket beréknas

ske under vecka 51, 2013. Nedargas villkor och anvisningar for erbjudandet.

Teckningsberéttigade
Ratt att teckna de nya aktierna skall, med avvikelse fran aktieagarnas foretradesratt, tilkomma allmanheten och
institutionella investerare.

Foretradesrétt till teckning
Emissionergenomfors utan foretradestt for befintliga aktiedgare.

Vardering
Cirka 28,6 MSEK (preoney).

Teckningskurs
Teckningskursen ar 7,00 SEK per aktie. Courtage utgar ej.

Teckningstid
Anmaélan om teckning skall géras under perioden 21 novergli€rdecembef013.

Anmélan
Anmalan om teckning av aktier skall al&gst 700 aktierAnmalningssedlar skall vara Sedermera Fondkommission AB
tillhanda senast kl. 15.00 den 12 december 2013 pa nedamde adess, fax eller @ost:

Sedermera Fondkommission AB

Emisgonstjanster

Importgatan 4 Fax: +46431¢47 1721

SE262 73 Angelholm Epost: nyemission@sedermera.se

Endast en anmélningssedel per tecknare kommer att beaktas. Vid flera inlamnade anmalningssedlar géller den senast
inkomna. Ofullstandig eller felaktigylld anméalningssedel kan komma att lamnas utan avseende. Anmalan ar bindande.
Inga tillagg eller andringar far goras i den pa anmalningssedeln fortryckta texten.

Anmalningssedeldmmer att finnas tillganglig pa

1 Bolagetshemsida \www.phiab.s¢,
1 AktieTorgets hemsidavivw.aktietorget.s¢ samt
1 Sedermera Fondkommission AB:s hemsidaw.sedermera.sefranden 21 novembe2013.

Ratt till férlangning av teckningstiden samt emissionens fullféljande

Styrelsen forbehaller sig ratten att, under alla omstéandigheter, fatta beslut om att férlanga tiden for teckning och getalnin

| det fallanslutning till Euroclear Sweden ABeirskulle fullféljasAktieTorgets spridningskrav inte skulle uppfyllas eller om
faststalld lagsta niva for emissionens genomférande inte uppnas, kommer emissionen inte att fullféljas. Beslut om att inte
fullfélja emissionen kan senast fattas fore detékningsnotor skall sdndas ut.

Principer for tilldelning
Beslut om tilldelning fattas av styrelsen varvid féljande princip skall gélla.

1 | forsta hand ska tilldelning av aktier ske till teckningsatagare i nyemissionen.

1 Il andra hand ska tilldelning av aktiske till andra som tecknat aktier i nyemissionen, och for det fall att tilldelning
till dessa inte kan ske fullt ut, ska tilldelning ske pro rata i forhallande till det antal nya aktier som var och en tecknat
och, i den man detta inte kan ske, genontratg.

Dock &ger styrelsen ratt att, vid tilldelning till andra som tecknat aktier i nyemissionen, franga ovanstdende férdelnings
grund for att uppna en erforderlig spridning bland allmanheten och darigenom méjliggora for en regelbunden och likvid
handelmed Bolagets aktier.
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I den man det ar mojligt kommer styrelsen tillse att varje tecknare erhaller lagst 700 akiieeventuell 6verteckning
kommer illdelning av aktier primart attske i jAmna700tal. Om enissionen Overtecknas kan dock anmélan resalter
utebliven tilldelning eller tilldelning av ett lagre antal aktier &n anméalan avser, varvid tilldelning helt eller delkmaa

att ske genom slumpmassigt urval. Tilldelningen &r inte beroende av nar under anmalningsperioden anmalan inges.

Tilldelring beréknas ske vecka 51, 2013. Snarast darefter kommer avrékningsnota att skickas till dem som erhallit tilldelning
i erbjudandet. De som inte tilldelats nagra aktier far inget meddelande.

Betalning

Besked om eventuell tilldelning lamnas genom utskagkavrakningsnota och betalning skall ske i enlighet med anvis
ningarna pa denna. Avrakningsnotor &r beraknade att skickas ut snarast efter avslutad teckningstid och betalning skall ske
senast fyra bankdagar darefter.

Om betalning inte sker i tid kan aétna komma att dverlatas till annan part. Om betalning fran en sadan forsaljning-under
stiger forsaljningspriset enligt erbjudandet kan mellanskillnaden komma att utkrdvas av den part som ursprungligen
tilldelades aktierna.

Registrering och redovisningv tilldelade aktier

Registrering av nyemissionen hos Bolagsverket beraknas ske vecka 2, 2014. Tecknarekomeol &fRaller darefter en
VRavi med bekraftelse pa att inbokning av aktier skett pa denne&orBb. Avisering till aktieagare vars innehavfér-
valtaregistrerat, genom dep4, sker i enlighet med respektive forvaltares rutiner.

Investerare bosatta utanfér Sverige

Investerare som &r bosatta utanfér Sverige kan véanda sig till Sedermera Fondkommission AB p& nedanstaende telefon
nummer férinformation om teckning och betalning. Observera att erbjudandet enligt Bolagets memorandum inte riktar sig

till personer som &r bosatta i USA, Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika, Japan, Australien eller andra lander dér deltagande
forutsatter ytterligare propekt, registrering eller andra atgarder an de som foljer av svensk ratt.

Ratt till utdelning
Vinstutdelning for de nya aktierna skall utga pa den avstamningsdag for utdelning som infaller efter aktiens registrering i
den av Euroclear Sweden AB férda dbdieen.

Handel pa AktieTorget

Ingen organiserad handel finns med Bolagets aktie i dagslaget. Phase Holographic Ph@iBghar for avsikt att lista
Bolagets aktie pa AktieTorget. Forsta handelsdag ar beraknad till den 20 januari 2014. Handelshetediorimper att
varaPHI Bolagets aktie har ISkéd SE000550463@&n handelspost kommer att uppga till en (1) aktie.

Ovrigt
Samtliga aktier som erbjuds i denna nyemission kommer att nyemitteras. Det finns darfor inga fysiska eller juridiska per
soner somnerbjuder att sélja vardepapper i denna nyemission.

Emissionsinstitut
Sedermera Fondkommission AB agerar emissionsinstkttellnyemission.

Fragorgallandenyemissionen kan stallas till:

Phase Holographic ImagifdiIAB Sedermera FondkommissigB
Tel:  +46 (0) 70319 42 74 Tel:  +46 (0) 43X 47 17 00
E-post:info@phiab.se E-post: nyemission@sedermera.se

Detta memorandum finns tillgangligt via Bolagetemsida \www.phiab.sé, AktieTorgets hemsa (www.aktietorget.s@
samt Sedermera Fondkommission AB:s hemsigay.sedermera.sg Memorandumet kan aven erhallas kostnadsfritt fran
Phase Holographic ImagifdIAB.
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PHIAB har utvecklat epatenterad basteknologi¢ HoloMonitor ¢ for ofdrstorande realtidsanalys av cellodlingar. Celler
odlas i uppskattningsvis D0 celaboraorier runt om i varlden Modern lakemedeldorskning och en stor del av den

medicinska forskningebygger pa forsok utférda pé& odlade celler

Levande celler ar narligt genomskinliga och praktiskt tagosynliga. ldag an
vandsgiftiga fargdmnen for att gora cellerna synligded Bolagets produkter,
HoloMonitor M3 och M4, karcellbiologer observera och mata levande <el
odlingar under lang tid utan att tdétta fargamnen. Denna formaga attsswera
levande celler utan att perka dessa innebér:

1 att kvalitetssakring av odlade celler sdavande transplanteras in i en patie
blir mojlig, samt;

1 att nya méjligheter 6ppnas for dhd annatcancerforskare att studera och
mata cellers beteende

En stor fordel medHoloMonitor M4 &r att den, till skillnad frdn andra mikskop,
ar inkubatortalig och darmed kan placeras direkt i imubatorskapdar cellerna
odlas. Tidigare har detta inte varit majligt, vilket inneburit att cellerna maste
ut ur inkubatorn innarde kan studeras och darmesverkascellernanegativt.

For att aven tillgodose kundernas traditionella behov avidgéntifiera kemiska

cellstrukurer avserPHIABatt ur Bolagets basteknologi utveckla Bolagets fem
gengation av instrument¢ HoloMonitor M5 Med HoloMonitor M5 kommer
Bolaget &ven atkunna adressera den etablerade marknad som idag domine
av arbetkravande och kostsammsé kalladefluorescensnikroskop och flodes

cytometrar.

Den snabba teknikutvecklingew aigitala bildsensorer och LEiglysning lett till
att de mikroskop som idag ar marknaleninerande ar foraldrade. Konstruktion
erna har snaree anpassats for att gevera levande celler pa konstruktérerna:
villkor och inte pad anvandarnas villkgrcellbiologerna. Detta medfér att konven
tionella mikreskop &r betydligt mer kostsamma och kplicerade &n vad majori
teten av cebiologer ari behov av.

PHIAB:s produkteg skapade av cellbiologer for cellbiolage har darfoértydliga
konkurrengordelar i fohallandetill konvertionella mikraskop:

1 Nyskapandefdrstérande cellanalys

1 Anvandarvanligheten naturlig konsekvens &n skraddarsydgrodukt.

1 Hog kostnadseffektivitetmajliggjord av teknikutveckling sprungen ur bl.c
mobiltelefoniutvecklingen.

Konventionellt mikrosko)
foér levande celler

HoloMonitor M4¢ ett modernt
mikroskop. Notera avsaknaden av
okular som ar typiska for ett
konventionellt mikoskop.

3D-bild av en cellodling tagen me
HoloMonitor M3.
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Bolagets historiska utveckling

2001 v Projeket for att utveckla ét holografiskt mikroskop paborjas = —— |
1 For at mojliggora projektet inledett samarbete med CCCD (Competence Center for Cir -
Designyid Lunds universitebl.a.finansierat av statliga Vinnova.

2004 9 Det vilande bolaget Peter Egelberg AB byter namRtli#ise Holographic Imaging PHI AB.
1 Forskningsprojektet dverfors fran Neural AB och Lunds universitet till PHIAB.
1 Lumitec AB gér in som finansiar och delagare i PHIAB.
2005 ¢ Urprototypen HoloMonitor Mlbyggs.
2007 9§ Utvecklingsarbetet med HoloMonitdl2 inleds.
2008 9 Atta stycken HoloMonitor M2 levereras till Lunds universitet fér utvéardering.
1 Instrumentet konstaterasara for svaranvant
2009 1 TeknoSeed Il KB gar in som finansiar.
1 Arbetet med HoloMonitoM3 inleds och darigenom forbattras anvandarvéanligheten.
2010 ¢ Forsta prototyp av HoloMonitor M&r klar.
1 Anvandarvénlighet fortfarande otillracklig.
1 Programvarans anvandargranssnitt forbattras. HoloMonitor M2
2011 9§ HoloMonitor M3 &r fardigutvecklad odlistribueras viayetablerade distributorer.
1 Bidrag om 2 MSEK erhalls fran statliga Vinnova.
1 Planering av HoloMonitor M4 pabérjas.
2012 ¢ Forsta prototypserie av HoloMonitor M4 byggs.
2013 1 HoloMonitor M4 &r fardigutvecklad odhnseras via de nu etablerade distributorerna.
1 Distributdrsavtal tecknas i USA, Korea och Taiwan.

Bolagsinfemation

Firmanamn Phase Holographic Imaging PHI AB
Handelsbeteckning PHI

Sateoch hemvist Skane lan, Lund kommun
Organisationsnummer 5565427811

Datum for bolagsbildning 1997-06-03

Datum nar bolagtartade sin verksamhet 200401-15

Land for bolagsbildning Sverige

Juridisk form Publikt aktiebolag

Lagstiftning Svensk ratt och svenska aktiebolagslagen
Adress Scheelevagen 22, 223 63 Lund

Telefon +46(0)46 38 60 80

Hemsida www.phiab.se HoloMonitor M4

Bolagsstruktur och aktieinnehav
PHIAB ingar inte i nAgon koncern och innehar inte heller nagra aktier i andra bolag.

Vision
Celler odlas foen rad olika andamal inomedicinsk forskning ockikemedelsforskning. Cellodling ar dock farande ett
hantvek. Enligt styrelsefinns det idag inga val fungerde metoder for att kvalitetssakra och folja celltillvaxten

PHIAB:s vision attaetablera Bolagetseknik ochcellanalysmetod sorframtidens
standardmetod for att kvalitessdkra cellodlingar inom forskning och klinisk verksamhet.

Detta géller i synnerhet cellterapiomradet. Cellteraptedar patientens egna celler odlas och aterfors till patienten
beddms i framtiden kunna bota aad folksjukdomar som i daansesobotliga. For att dessa nya behandlingetoder skdl
komma att betraktas som sakra maste fungerade kvalitetssakringsmetoder utvecklas.

Affarsmodell

PHIAB bedriver forsaljning av instrument, tillhérande programvara foammover &ven specialanpassade odlingskéarl av
engangstyp. Produkterna distribueras for narvarande pa vissa marknader av regionala distributérer. Bolagets malsattning ar
att genom samarbete med globala aktdrer i branschen vasentligen 6ka Bolagets fégsaljnin
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Malsattning, delmal och kapitalbehov
Att bygga upp ett val fungerande globalt distributionsnét &r mycket kosts&tytelsen avser darfdtt

i. nalénsamhet genom atecknaavtal om global distribution med en eller fleedandebioteknikioretag eller
ii. saljautlicensiera utela eller delar av verksamheten.

Ledadebioteknikforetagfar i huvudsak tillgang tilhnovativny teknik genom forvar Detta galler i synnerheAmerkanska
bioteknikioretag som regelmassigt forvarvar mindre teknikbgladta féregatt av ett distributionsavtalForvarvuppéat 100
miljoner USD &r inte ovanligBor attny patenteradteknik skall bli intressant for dessa bioteknikforetag kravs dock:

1. En mycket tydlig m&nadsacceptans.
2. En volymproduktion som omedelbart har kapaciét svara upp till den forvantade forsaljnir@singen
3. Entillverkningskostnad som &r hégst 20 procent av slutpriset till kund.

Marknadsacceptans via opinionsledare

Inom bioteknilbranschen introduceras nya metoder och produkter genom vetenskapliddikationer, vilka &r artiklar i
vetenskapliga tidskrifter som genomgatt en oberoende granskning. Desséaesttkovardighet ar darfor hog, i synnerhet
om de skrivits av en opinionsledare. Briroonsledare aenvandsledande expersom publiceragrtiklar i de mest ansedda
vetenskagiga tidskrifterna och som arbetar p#igot avde mest prstigeyllda forskningsnstituten, vid t.ex. Harvardoch
Cambridge.

Vetenskapliga resultat publicede av ginionsledare baserade pa Blagets produkterar darfor ytterst vardéulla och en
forutsattning for att uppnd marknadecepans. Under de kommande tva &ren kommer Bolagetfdaatt lagga beydande
marknad$oringgesurser pa att etablera flarsamarbeten med opiniorigdare.

Sedan lange hardiaget smarbetat med forskare vidunds Linkdping och Malmaniversitet. Dessa samarbeten har lett
till en rad vetenskapliga publikationer och att Bolagets produkier drift p& ett tiotal universitet och forskimgsinstitut
runt om i varlden, bl.a.Kina som fér nérvarande &r den snabbast vaxande marknaden.

Overgripande rlséttning
Bolagetavseratt uppna marknadsacceptans genom en kombination av forsaljining pad nyckelmarknader via rdalen eta
ade distributéreroch genom samarbeten megpmionsledare PHIABs évergripande malsattning att

senast under sista kvialet 2015 uppn& marknadsaccepts genom att minst 50
kundnstrument ar drift hos betalande kunder, referenskunder och opinionsledare.

Sammanlagt kapitalbehov for att uppmdarknadsacceptans

Erigt styrelsens bedomning dlet totala kapitalbehovet for atippndmarknadsacceptansirka 20 MSEKStyrelsen avser
efter genomford listningsemission att genomftra folidemissione om cirka 7 MSEK med12 manaders mellanrum och
medfoljande delmal:

Delmalatt uppna inférden forsta efterféljandemissionen (84 2014)

1  Teckna samarbetsavtal med minst fyra opinionsledare;

1 Faststélla desigroch kravspecifikation fér HoloMonitor M5 i samarbete med opinionsledare;
1 Overféraproduktionen av HoloMonitor M4 till volymproduktion.

Delmalatt uppna infér den andrafterféljandeemissione{Q2Q4 2015)

1  Teckna samarbetsavtal megtterligareminst fyra opinionsledare;

1  En prototypserie av HoloMonitor M5 dkaara utvarderad av opinitsledare;

91 Produktionskostnaden fér HoloMonitor M4 dkeara hogst 20 procent av slutkundpriset.

Delmalatt uppnaefter den andraefterféljandeemissionen

En pilotserie av HoloMonitor M5 skaara utvarderad och godkand av opinionsledare och utvaldaeegkunder;
HoloMonitor M5 sk vara klar for volymproduktion nteen tillverkningskostnad ommdgst 20procentav slutkundpriset;
Bolaget skiha uppnatt marknadsacceptans

Efter att marknadsacceptans har uppnatts anser styrelsen i dagslaget att det finns tva potentiella vagar att valja mellan.
Dessa beskrivdzy’ R S NJ N@gripRde malsattningovan

=a =4 —a —a
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Produktportfolj

Till skillnad frAn de mikroskop som de stora mikroskimgrkarna marknadsfor,
riktar sig PHIAB:s produkter till den breda majoritet avbieloger som vill fa fram
resultat snabbt och enkeutan att behdva satta sig in i, fér dem, ointressanta
tekniska detaljer. Bolagets produkter riktar sig alltsa inte till de mikroskopister som |
ansvarar for de mikroskopénter som finns inom alla stérre ongigationer med
medicinsk forskning, utan tilleras kunderg celbiologerna. PHIAB:s produkter
kénndecknas av:

1 funktionalitet skraddarsyddor cellbiologer,
1 oovertraffadanvandarvéanliget och J
1 oférstérande cellanalysteknik. Bilden av de levande cellerna ar tag

med Bolagetsnikroskop och visar hu
PHIAB marknadsfiva produkter via distbutdrer i USA, Europa och Asioch avsténd kan matas direkt i bilderna.

planeraratt utveckla en tredje produkt.

HoloMonita M3

HoloMonitor M3 lanserades under 2011 och &r avsedd fdé#ng

ningsfri(cellernabehdverinte fargasfor att kunna observeragich = = Py T E AT A = A A
kontinuerlig cellkulturanalys under lang tidror stérsta mojliga O4E A ( L C | _I EOI O EAO
flexibilitet ar M3:anutrustad med ett motoriserat bord och varia Collect 3D images with high resolution from
bel forstoringsgrad days to a few minutes. It has aelerated our

HoloMonita M4 research, allowing us to perform prgects we

HoloMonitor M4 lanserades under inledningen av 2013 och ar pgomd Onlydream about in the past.”
samma satt som Man inriktad pa infargingsfri cellanalysTill  pyof. Yunping Dai, China Agricultural University
skillnad fran konventionella mikroskop &14:an inkubatortdlig  Daihar ingaintressen i Bolaget.

Detta gor att derkan placeras i dahkubatorskapcellema odlasi,

vilketinnebar att cellenaobserveas direkt i sin odlingsmiljé.

HoloMonita M5
I den planerade HoloMonitor M5 kombineras infargningsfri analys med analys av infargade celler. Darigenom kommer
PHIAB att kunna erbjudzeltackande cellanaly$/5:anplanerasvara inkiatortalig och i samma storlek som M4:an.

Saval M3:an som M4:dmygger pa ny teknik som ger kunderna nya migigr. Att etablera ny och omvalvande teknik tar

tid. For att 6verbrygga detta avser Bolaget att kombinera ny teknik med befintlig teknik i Bolagets kommande produkt,
HoloMonitor M5. MedHoloMonitor M5 kommer Bolaget att f& en heltdckande produkt som bade tillgodoser kundens
framtida och etablerade behov. En marknadsacceptans av Bolagets nya teknik kommer déarfor, enligt styrelsens bedémning,
att ge Bolaget en unik kémirrengordel pa enetablerad marknad.

HoloStudio och ytterligare produkter

En central del i PHIAB:s produkter & mjukvagddoloStudio. | de bildsekvenser som skapas finns en stor mangd infor
mation omtill exempelhur celler rér sig, hur snabbt de delar sig, hur deramfoch storlek férandras med tiden etc. Att
mata dessa parametrar med konventionella metoder & mycket akb@tmnde eftersom varjparameter méats fér sig med
specifik utrustning for just den pamzetern.

| PHIAB:s produktsortiment finns en vaxande ak#ltaggsmoduler till mjukvaran féatt méata olikaparametrar. Detta gor
att den installerade basen av instrument kan ge ytterligare intdkter genom att kunder képer tillaggsmoduler i takt med att
deras behov Okar.

Produktutveckling

Somangivits ovarplanerar Bolaget i nartid atttueckla ytterligare en prdukt ¢ HoloMonitor M5. PHIAB:s avsikt ar att
designr och krawspecfikationen for HoloMonitor M5 skall vara faststélld samarbete med opiniomsdare under andra
halvan av 2014. Vidare &r malsétigen att en prototypsrie av HoloMonitor M5 utvarderasnder Q2Q4 2015. Dérefter
planerasen pilotserie av HoloMonitor M&ilken utvéarderas av opiniotexiare ochutvalda referenkunder, innan produkten
slutligenér klar fér volynproduktion med en tilterkningskostnadm hégst20 procent av sliundspriset.
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Marknad

PHIAB:s marknadmfattar cirka 70000 celaboratorier runt om i O Be cell therapy industry has progressed
varlden Det bor dock poangteras aéin del avBolagetsmarknad from revenues of a few million dollars to
annu befinner sig preklinisktforskningstadie Denna deharknad - . .
nar full potential i det fall ceterapier blir en allman beandings over a billion dollars in 2011 and is
metod inom sjukvérden. Dettinebari sé fallatt patientspecifika ~ conservaively expected torise to $5.1 billion
férse en stor del av manbggheten med celler for att bota en rad -
folksjukdomar. Bolagets marknad skulieed detta véxa dnaatiskt. to follow.o

Mason, Chris, et alRegenerative medicine 6.3 (2011): 26872.

Gellterapi
Cellterapi kan beskrivas som en snabbt vaxande gren inom medicinskifgysk

stallet for att medicineraned traditionella lakemedel takevande celler fran patient
en. Dessa cellefandras, odlas och aterfors till patitem for att bota sjuklomdill-
stand. Cellterapier &r baserade pa stzetier vilket ar skalet till att stamcell har blivi
kant begrepp for allménheten via media.

Arligen satsas stora summor pé att driva utlzglen av cellteragr framét, en ut

veckling somi det fall den slar val ut innebarya och revolutionerande behatidgs National Institutes

metoder for sjukdomar som idag anses vara obotliga, tiéabetes, fosvagat hjarta, of Health

syn och hérsehedsattning, Parkisons ochAlzneimers. Aventunnharighettros kunna Under 2012 anslog NIH, USA

¢o2iGl &8¢ YSR OSfft G4SN LA SND statliga organ for medicinsk
forskning, néra $1,5 miljarder t

Cellterapi bygger pa att patientens egna celler odlas. Dealfor att miljontals en stamcellsforskningen,

skilda och patientspecifika cellodlingar kommer att behdva gefdoms arligen i sestemcells.nih.gov

varlden, om celktrapier blir en allméan behandlingsform inom sjukvardgdr att ceH
terapi skallbli en saker behandlingsfortmehévervarje odling av dessa miljontals eell

AN
odlingar kvalitetskontrolleras. ' ‘
o

P& grund av att cellerna aterféin i patienten faringaframmande amnertillséttasvid
kvalitetkontrollen. PHIAB:s dirstérande cellanalysmetod Aom inte den enda, en av
mycket f& metoder som har potéial att bli den metod som anvands for att kvalitets

sakra framtidens catrapier. Brittiska myndigheter anslc
under 2013 £25 miljoner ti

ett stamcellscenter for att
som de beskriver det | A

UK Regenerative

N e Platform

Bolagets mainom cdlterapiomradet aratt i samarbete med opiniomsdare etablera

Bolagetsanalysnetod som standardmetod for kvalitetssakring esllodlingar inom A6 NI WAy Rdza
stamcellsforskningen. Om detta lyckas har Bolagets metod goda forutsattratigalr NBISYSNI GAD
den kvalitetssakringsmetl som anvands da cttapier blir en klinisk verklighet for en sewww.ukrmp.org.uk

stor del av méndigheten.

CGancaforskning . . ) )
Den radande metodiken for att slrvera livets minsta byggstenar, O 4 E-Ilap%e movies taken with the

vara celler, och darmed béttre forstd orsakerna bakom till exempeHOlOMOhitOl’ gives a totally new
cancer, ar att studeraellernada de &r doda. Celler odlas fram till . .
dimension to our work and a new

en viss punkt, behandlas och prepareras, varpa de dor. R )
insight into drug effects never

Orsaken till attceller mats da deinte langre lever ar den tidigare monitored before."

bristen pa instrumensom &r kapabla att obseera och analysra )

celler utan att paverka demPHIABs produkter ligger i framkant ay  Prof- Stina Oredsson o

den teknikutveckling som nu gér det majligt for cancerforskare att c@ncerforskare vid Lunds universitet
. . L . = .0 " Oredssonhar ingaintressen i Bolaget.

kontinuelligt folja levande cellefor att battre forsta varfor cancer

celler forokar sig okontrollerat.
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Forsaljning

Forsaljiningspris pa nuvarande produkter

PHIAB har i dagslaget tva fardigutvecklade produkter till forsaljidogpMonitor M3 och HoloMonitor M4-orsaljningsker
avenav mjukvara i form av tillaggsduler. Harutdver planerar Bolagatt i nartid utveckla ytterligare en produktHolo
Monitor M5. Priset per produkt fér slutkunexklusive tillaggsmoduleér fér narvarandel30000¢ 260000 SEK.

Bolaget haisedan 200&alt drka 40kund- och demonstrationsinstrumenDet ar vikigt att notera att PHIAB:s m&éttning
innefattar att minst 50 kundnstrument ska vara drift, vilket innebar att Bolaget har minst 50 néjda kunder som genom
sina vetenshpliga publikationer ger Bolagets teknik och produkter hdg trovardigbetta ar eravgérande skillnad mot att
sélja50 instrument som t.ex. delvis kaliggai lager hos distributérerna.

Sedan mer &n ett ar tillbaka har Bolaget etablerade distributdtelra. Kina, Japan, Sverige, Danmark och Tyskland. Nyligen
tecknades distributdrsavtal for USA, Korea och Taiwan. Forsaljningsmassigt dominerar de asiatiska marknaderna. Bolaget
har dar flera referenskunder, till exempel det statliga Korean Researctutagif Bioscience and Biotechnology (KRIBB).

Den svaga ekonomiska tillvaxten i Vasteuropa gor, enligt styrelsens bedémning, ettrogsiska kunder ar férsiktiga med
att investera i ny utrustning. | Asien rader det optimism och en vilja att hinngikap forbi vastvarlden. Detta gor attan
i asiatiska landedr betydligt mer benégna att investera i ny teknik.

Forsaljning i TSEK Salda instrument
1 800 - 16 -
1 600 - 14 -
1 400 - 12 |
1 200 - 10 |
1 000 -
8 4
800 -
600 - 61
400 - 4
0 - . . . 0 - . . .
2010/11 2011/12 2012/13 2013/14 6 man 2010/11 2011/12 2012/13  2013/14 6 man
H Eurpoa uAsien mUSA HTREXuM4 M3

1 Under2010/11 byggdes och saldea forgangare till HoloMonitor M5 kallad TREMASA.

1 Under 2011/12 6vergick forsaljningen till ake via distributérer vilket innebar att medelpriset per salt
instrument reducerades vasentligt.

1 En betydande del av forsaljningen fram till 2013/14 har bestatt av demonstrationsinstrument. Darfor forvi
forséljningen minska under 2013/14 for att sedsta genom en okad forséljning av kundinstrument.

1 Idet fall Bolaget véljer att teckna avtal om global distribution ansgelsen det vara en rimlig mséttning att
det &r 2020 finns 5 000 instrument i drift hos betalande kunder. Om cellterapiomradetkias val, kan denng
malsattning behova justeras uppat.
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Marknadsforing

P& samma sétt som Silicon Valley &r varldens medelpunkt-tékiitk ar Bostonomradet i USA megenkten for bioteknik,

dit mangablickar riktas. Det ar darfor avgorande for Bolagessntida forsaljning, pa samtliga geografiska marknader, hur

val Bolaget lyckas etablera samarbeten med opinionsledare pa de varldsledande forskningsinstitut som finns dar, till
exempel Massachusetts Institute of Technology (MIT) och Harvard.

Inom biotekikbranschen ar vetenskapliga artiklar sattet att etablera ny och omvalvande teknik. Dessa artiklar ar granskade
av anonyma och oberoende sakkunniga. D& en s&dan artikdicpwas av en opinionsledare uppfattas den som mycket
trovéardig och har darfor std marknadsforingsvardeAv detta skél ar opinionsledare livligt uppvaktade aud¥nikitretag

som vill marknadsfora sina produkter. Det &r darfor en batyde framgang for Bolaget att tre opinidedarenyligenhar

avsatt resurser for att utvarderBolagets produkter i syfte att etablera ett nara saipete som leder till vetenskapliga pub
likationer baserade pa Bolagets produkter.

Kunder

Bolagets kunder &o6retag ochorganisationer som i ndgon form bedriver ogling. Dessa kunder finns inom dekadem
iska véarlden och lakeedelsndustrin. Cellodlingar anvands i 6kande utstrackning av keafi lakemedeisdustrin for att
ersatta djur i toxicitetstester (giftighetstester). | det fall talbpier genom cellodling blir en etablerad behdind<orm
kommer Bdagets kunderaven att finnas inom sjukvarden

Konkurrenter

PHIAB har tva huvudsakliga konkurrenter NanoEntek (Korea) och EtaLuma (USA). Bada dessa bolag marknadsfor produkter
som paminner om HoloMonitor M4. Deras produkter &r dockebade p& konventionell mikroskopteknik. Detta gor att

dessa produkter endast kan avbilda celler. PHIAB:s produkter kan bade avbildgtaceller vilket ger Bolagets produkter

en sarstallning pa marknaden.

Tendenser

PHIABNar hittills salt produkter i liten skala och till storsta deléedrivit utvecklings
verksambhet varvid det inte finns nagra kanda tensienavsende produktion, lager eller
forsaljning.Det finns savitt styglsen kanner tilinga kanda tendenser, osakerhtatktor-
er, potertiella fordringar eller andrekrav, ataganden eller handelser som kanvittas
ha en vasentlig inverkan pa Bolagets ftatsutsikter, atmirstone inte under det inne
varande rakeskapsret (201305-01 ¢ 201404-30).

Tillverkning

Bolagets produkter tillverkas av Optronic i Skelleftea. Produktionsanlaggninge

for Bolagetgprodukter.

Véasentliga avtal
PHIAB har inte ingatt nagra avtal av vasentlig karaktar, undantaget distributionsavtal.

Patent
Bolaget harelva beviljade patent ochsex patentansdkningr i varierande ansokningsfaser.tabelerna nedanredovisas
endastbeviljade patent. Samtliga patent och patentansékningar &gs av Bolaget.

METHOD AN APPARATUS FOR HOLOGRAPHIC REFRACT METHOD AND APPARATUS FOR ANALYSIS OF A SAMPLE
Enmetod och apparat for att mata En metod och apparat for att analysera ett ptmstadende av
brytningsirdexmed digital holografi transparanta leande och/eller déda celler med digitablografi

Patentnummer Land Loptid Patentnummer Land Loptid

4739 214 Japan 20240kt-07 Z1.200680048900.7 Kina 2026:Dec22

1676 121 Danmark 20240kt07 5182 945 Japan 2026Dec22

1676121 Frankrike 20240kt-07 7 948 632 USA 2027-Sep30

60 2004 030 928.1 Tyskland 2024-0kt-07

1676 121 Nederlanderna 2024-0kt-07

1676121 Sverige 20240kt-07

1676 121 Schweiz.iechtenstein  2024-0Okt-07

1676 121 Storbritannien 20240kt-07
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STYRELSE OC¥D

Klas Cramborg Styrelseordférande

Klas Cramborn, fodd 1949, ar sedan 2010 styrelseordférande i PEtARborn ar civilekonom och har en lang inter
nationell karriar inom life scienegranschen. Cramborn har under mer &n 20 ar haft ledande befattningar och styrelse
uppdrag i koncerner som Ferring Pharamaceuticals, Mélnlycke Healthcare, HemoCue ochcAstétisrvarande ar
Cramborn VD for Dentsply IH, Ryssldbentsply International forvarvade AstraTech ar 2011. Cramborn kom i kontakt med
PHIAB via Bolagets tidigare styrelseordférande.

1 Ager31 400aktier privati PHIAB
1 Cramborninnehar50 000teckningsoptioner i Bolaget.

Bolagsengagemang de senaste fem &ren

Bolag Position Tidsperiod
DentsplylH, LLC VD Pagéende
AstraTech AB Styrelseledamot i dotterbolag  Under perioden avslutat
Bostadsrattsféreningen Branteborg Styrelseledamot Underperioden avslutat

Delagarskap 6ver 5 % de senaste fem aren
Cramborn har ingdelagarskap éver fem procent under de senaste fem aren.

UIf Avring Styrdseledamot

UIf Avrin fodd 1963 &r sedar010styrelsdedamoti PHIABAvrin har lang internationellréarenhet somforetagdedare i

ett antal telekommunikationsoch programvaruféretag och ar fér narvarande VD i PacketFront Software Solutions AB, ett
foretag som tillhandahdller operativa stodsystem till bredbandsoperatérer. Avrin har under tio ars tideHahde
befattningar inom Ericssekoncernen, varefter han blev VD for ett joint venture mellan Ericsson och Microsoft och déarefter
for Mobeon, ett bolag inom telekoromradet. Darefter ingick Avrin i Microsofts EMEgtor for hantering av partners
mjukvaruféretag inom detta marknadsomrade. Till PHIAB tillfor Avrin omfattande expertis inom utveckling och distribution
av programvara och licensiering. Avrin har en civilingenjérsexamen i teknisk fysik fran Chalmers Fékysisia och en
masterexamen fraWarwick Business Schd@torbritannien.Avrin kom i kontakt med PHIAB via sitt tidigare engagemang i
RedmapleX Invest som &r delagare i PHIAB.

1  Ageringaaktieri PHIAB
1 Avrininnehar25 000teckningsoptioner i Bolaget.

Bolacggengagemang de senaste fem aren

Bolag Position Tidsperiod
PacketFront Software Solutions AB Extern VD Pagaende
agentHappy AB Styrelseledamot Under perioden avslutat
RedmapleX Invest AB Ordférande Under perioden avslutat

Delagarskap 6ver 5 % denaste fem aren
Avrin har inga delagarskap 6ver fem procent under de senaste fem aren.
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Bengt Fallg Styrelseledamot

Bengt Falk, fédd 1949, ar sedan 2010 styrelseledamot i PA&8 filosofie doktor i kemi vid Lunds universitet, har tidigare
bland annatarbetat som VD for Alfastar inom Alfa Lakahcernen och har &ven varit VD for Biacore AB som senare
férvarvades av GE Healthcare. Vidare har Falk varit aktiv som utveckihgdéchPharmacia AB Biotech, numera GE
Healthcare Life Sciences. Falk var &ven medgrundare och styrelseordférande i Biotage AB, samt VD for IscBalhva AB
kom i kontakt med PHIAB genom att han tidigare representerade en av huvudéagarna i stféilseavsiutat uppdrag som
representant fér huvudagaren valde Falk att fortsatta arbeta med PHIAB.

1 Ageringaaktieri PHIAB
1 Falkinnehar20 000teckningsoptioner i Bolaget.

Bolagsengagemang de senaste fem &ren

Bolag Position Tidsperiod
APROVIX AB Ordforande Pagéende
Aprovix Laboratories AB Ordforande Pagéende
Mintage Scientific AB Styrelseledamot Pagéende
NeoDynamics AB Styrelseledamot Pagéende
PRFA Management AB Styrelseledamot Pagéende
Recepton Aktiebolag Styrelseledamot Pagéende
Wavecrafti Uppsala Aktiebolag Ordforande Pagéende
Advet Aktiebolag Styrelseledamot Under perioden avslutat
Advet Production Aktiebolag Styrelseledamot Under perioden avslutat
NANOXIS AB Styrelseledamot Under perioden avslutat
Neobiotics AB Styrelseledamot Under perioden avslutat
Novavax AB Extern VD/Styrelseledamot Under perioden avslutat
SIDEC AB Styrelseledamot Under perioden avslutat
Vicore Pharma AB Styrelseledamot Under perioden avslutat

Deléagarskap éver 5 % de senaste fem aren

Bolag Kapital (%) Roster (%) Tidsperiod
Aprovix 15 15 Pagéende

Leland Foster;, Styrelseledamot

Leland Foster, fodd946 &ar sedar?012styrelseledamot i PHIABoster filosofie doktor,har tidigare bland annat varit VD

for HyClone Laboratories Inc. i USA, s&fi Perbio Sciete AB och VDBiosciences Group/idare har Foster arbetat som
forskningschef Fisher Scientific International InEoster har &ven varit forskningschef i ThermoFisher Inc. Foster kom i
kontakt med PHIAB genom sin tidigare anknytningP@tstorpkoncernen, med vilka PHIAB/D haft kontakt i tidigare
verksamheter.

1 Ager57 350aktier privati PHIAB
1 Fosterinnehar50 000teckningsoptioner i Bolaget.

Bolagsengagemang de senaste fem &ren

Bolag Position Tidsperiod
Quansys Biosciences Inc. Styrelseordférande Pagéende

Delagarskap 6ver 5 % de senaste fem aren
Foster har inga delagarskap éver fem procent under de senaste fem aren.
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Jan Richardssoq Styrelseledamot

Jan Richardsson, fodd 1960, ar sedan 2013 styrelseledamot i FRithBrdssorér civilingenjor vid ékniskahdgskolan i
LinkopingTidigare arbeten innefattar bland annat att Richardsson varit forsaljningschef for HemoCue AB, samirfgssalj
chef fér Europa vid Nederman AB. Sedan 2013 agnar sig Richardsson framst at fastighet&icbjgkisson kom i kontakt
med PHIAB genom att Bolagets ordférande och Richardsson #digéit kollegor pa HemoCue AB.

1 Ager3 000aktier privati PHIAB
1 Richadssoninnehar10 000teckningsoptionei Bolaget.
Bolaggengagemang de senaste fem aren

Bolag Position Tidsperiod
AR Ledarutveckling AB Suppleant Pagéende
Morast Fastighets AB Suppleant Pagéende
Morast Fastighets Norr AB StyrelseledamadyvD Pagaende
Morast Invest AB Styrelseledamot Pagéende
Vastra Sund Invest AB Styrelseledamot Pagéende
Aktiebolaget Norclean Styrelseledamot Under perioden avslutat
Morast Fastighets AB Styrelseledamot/VD Under perioden avslutat
Nederman Sverige AB Styrelseledamot Under perioden avslutat
Nederman Filtration AB Ordférande Under perioden avslutat

Delagarskap 6ver 5 % de senaste fem aren

Bolag Kapital (%) Roster (%) Tidsperiod
Morast Fastighets AB 12,5 12,5 Pagende
Morast Fastighets Norr AB 25 25 Pagende
Morast Invest AB 25 25 Pagende
Vastra Sund Invest AB 100 100 Pagende

Marcus Skarback Styrelseledamot

Marcus Skarbéack, fodd 1972, &r sedan 2009 styrelseledarRétlAB.Skarback &r civilekonom och har en pol. mag. i
finansiell ekonomi vid Lunds universitet. Han har arbetat med investeringar i forskningsbaserade foretag i s6dra Sverige
sedan 2000 och &r managing partner for riskkapitalbolaget Teknoseed Portfolio Mandgsidstdver detta engagemang

ar han aven investment manager pa Sydsvensk Entreprenorfond AB.

1  Ageringaaktieri PHIAB
1 Skérbécknnehar inga teckningsoptionéBolaget.
Bolagsengagemang de senaste fem aren

Bolag Position Tidsperiod
Airtec AB Suppleant Pagéende
Anolytech AB Styrelseledamot Pagéende
BoMill AB Suppleant Pagéende
ISEC Industrial Security AB Styrelseledamot Pagéende
Energy Converting Wind Sweden AB Suppleant Pagéende
Localize Direct AB Suppleant Pagéende
Metpro AB Suppleant Pagéende
Pastair AB Styrelseledamot Pagéende
TeknoSeed Management Holdings AB Ordférande Pagéende
TeknoSeed Portfolio Management AB Styrelseledamot Pagaende
Verifyter AB Styrelseledamot Pagéende
Beakon Technologies AB Styrelseledamot Under perioden avslutat
Mashmobile Sweden AB Suppleant/Styrelseledamot Under perioden avslutat
MIP Technologies AB Suppleant Under perioden avslutat
Redsense Medical AB Suppleant/Styrelseledamot Under perioden avslutat

Delagarskap éver 5 % de senaste fem aren

Bolag Kapital (%) Roster (%) Tidsperiod
TeknoSeed Management Holdings*AB 34 34 P&gaende
Tekno®ed Portfolio Management AB (genom bolag) 24 24 P&gaende

* TeknoSeed Management Holdings AB ager 70 procent av TeknoSeed Portfolio ManagemekitdSed Portfolldanagement AB
ageri sin tur 1 procent av TeknoSeedBsom ar delégare i PHIAB.
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Ann-ChristineEgelberg; styrelsesuppleant

Ann-Christine Egelberg, fodd 1963, ar sedan 2004 styrelsesuppleant i PAiABhristineEgelberg &r civilekonom vid

Lunds miversitet. Vid sidan om sitt redovisningsuppdrag i PHIAB har Egelberg under de senaste 20 aren haft och har en rad
ekonomirelaterade uppdrag i Malmé/Lufégionen hos knd annatMSA Nordic ABDpsis AB, Sandvik AB, Biihler AG och
TrelleborgindustriAB Ann-Clristine &r gift med Peter Egelberg (VD i PHIAB).

1  Ageringaaktier iPHIABAnn-Christine daidock gift med Peter Egelberg, som via bolaget Neural AB &ger aktier |
PHIAB.
1  AnnChristineEgelbergnnehar inga teckningsoptioner i Bolaget.
Bolagsengagemang deenaste fem aren

Bolag Position Tidsperiod
elLev Tjanster AB Suppleant Pagéende
NeuralAB Styrelseledamot Pagaende
Minideon Ek. for. Styrelseledamot Under perioden avslutat

Delagarskap éver 5 % de senaste fem aren
Ann-ChristineEgelberg har ingdelagarskap 6ver fem procent under de senaste fem aren.

Peter Egelberg VD

Peter Egelbergfédd 1963, asedan 2004 VD fdPHIAB. Egelberg var fram till 2010 &ven styrelseledamot i BoEafjet.
avslutade gymnasiestudier borjade Egelberg studera fysik vid Lunds Universitet. Det dkade intresset fér datorer under
studietiden ledde dock till en militértjanstgéring som varnpliktig programmerare. Under varnpliktstiden grundade Egelberg
tilsammans med andra varnpliktiga DynaSoft AB. Foretagets forsta uppdrag blev att pa konsultuppdrag utveckla ett nytt
inpasseringssystem at Musko Orlogsbas. 1997 séldes DynaSs#tititity Dynamidsic.

| borjan av 199@alet grundade Egelberg Neural AB fiir @beta som programmeringskonsult &t DynaSoft och andra-fore

tag i Malmé/Luneregionen. Under denna period var Egelberg &ven en av grundarna till Amrahp AB. Under namnet
AgroVision AB utvecklade och marknadsférde Amrahp ett bildanalyssystem for spaamahgds Denna teknologi saldes till
Perstorpkoncernen under senare delen av 19@det. | samband med detta &ndrade Amrahp (da RfeVision AB) inrikt

ning genom att anpassa bastekniken till mikroskopering och partikelanalys at lakemedelsindustrin.

Undersin tid pad Amrahp insdg Egelberg att det skulle vara mojligt att konstruera ett mikroskop utan de begransningar som
gor det bade svart och kostsamt att automatisera traditionella ljusmikroskop. Detta ledde till att Egelberg 2001 anstéllde
PHIAB:s nuvarardutvecklingschef, Mikael Sebesta, i Neural AB for att bygga en férsta prototyp av vad som idag ar PHIAB:s
produkter. Framgangen i detta ledde till att PHIAB grundades 2004.

Under period 20042010 var Egelberg extern VD for PHIAB vid sidan om ett laggkansultupmrag hos Sony Ericsson.
Detta uppdrag avslutades 2010, varpa Egelberg dvergick till att bli anstalld VD for Peti&Egelbergar gift med Ann
Christine Egelberg (styrelsesuppleant i PHIAB).

1  Ageringaaktier privat.Egelbergigerdock 100%av Neural ABsom &ge688 200aktieri PHIAB
1 PeterEgelbeginnehar inga teckningsoptionéBolaget.
Bolagsengagemang de senaste fem aren

Bolag Position Tidsperiod
elLev Tjanster AB Suppleant Pagaende
NeuralAB Ordforande Pagaende
Amrahp AB Styrelseledamot Under perioden avslutat
RedmapleX Invest AB Styrelseledamot Under perioden avslutat
Assistera Mobile Research AB Styrelseledamot Under perioden avslutat

Delagarskap éver 5 % de senaste fem aren

Bolag Kapital (%) Roster (%) Tidsperiod
Neural AB 100 100 Pagéende
Amrahp AB 10 10 Under perioden wslutat
Assistera Mobile Research AB 50 50 Under perioden wslutat
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Ovriga upplysningar om styrelse och VD

Samtliga ledamoter ar valda till nasta arsstamma. En styrelseledamot &ager réatt atoméanelst frantrada sitt uppdrag.
Styrelsens arbete foljer styrelsens faststéllda arbetsordnibgn \erkstdllande direktdrens arbete regleras genom
instruktioner for VD. Saval arbetsordning som instruktioner faststalls arligen av Bolagets sEr@gasom ror revisions
och ersattningsfragor beslutas direkt av Bolagets styr@séaget ar inte skyldigt att félja svensk kod for bolagsstyrning och
har heller inte frivilligt forpliktigat sig att folja denn8amtligastyrelseledamoter och ledande befathgshavare kan nas via
Bolagets adres®eter Egelberg, VD i PHIAB, ar gift med-BhristineEgelberg styrelsesuppleant i PHIAB. Harutdver finns
inga familjeband bland styrelseledaméter och ledande befattningshavare.

Ingen av styrelsens ledaméter elledande befattningshavare har domitbedragerirelaterade miaunder de senaste fem
aren och har heller te haft naringsférbud under de senaste fem arédet finns inga anklagelser eller sanktioner fran
bemyndigade myndigheter (daribland godkanda yrkessamstutningar) mot dessa personer och inga av dessa personer
har under de senaste fem &ren demstol forbjudits att inga i férvaltningslednings eller kontrollorgan eller fran att ha
ledande eller dvergripande funktioner i foretaggen av styrelsengdamoter eller ledande befattningshavare Haeller
under de senaste fem &rerarit inblandad i konkurs, forsattévidngdikvidation eller satts under konkursférvaltning.

Ersattning till styrelse oclvD

Peter Egelberg, VD i PHIAB, har for rakenskap2ir2/2013 erhallit arvode om totalt 60000 SEKVD har dven ett
bonusavtal kopplat till férsaljning och till de delmal som angivits i dédleument Utdver angivet arvode kan bonusavtalet
maximalt ge ytterligare 72av600000 SEK, dvs. 4820 SEK.

Harutéverfinnsdet inte ndgra bonusavtal, kontrakterade avgangsvederlag eller darmed jamstéallda ersattningar till styrelse
ledaméter och ledande dfattningshavare. Det finns djeller nagra villkorade eller uppskjutna ersattningar eller natura
formaner at redovisa och inte heller nagra avsatta eller upplupna belopp for pensioner eller liknande fareféereav
tradande fran tjanst.
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OVRIGA UPPLYSNINGAR

Revisorfran den 30 oktober 2013
Bengt Ekenberg

Mazars SET

Jarnvagsgatan 252 24 Helsingborg

Bengt Ekenberg d@uktoriserad revisor och medlem i FAR, branschorganisationen for revisorer och radgivare.

Vid arsstamma i PHIAB den 30 oktober 2013 nyvaldest Bgkemberg till Bolagets revisor med anledning av Bolagets
planerade listning pa AktieTorgePHIAB:s tidigare revisor (under hela den period som omfattas av den finansiella
historiken) var Borje Johanss®trje Johansson Revision, Klostergatan 9, 222 22 Lund.

Medelantalet anstallda

2013 20122013 20112012 20102011

Cirka6 man 12 méan 12man 12 man

Kvinnor 1,6 1,6 1,55 1,3
Méan 4 4 4 35
Totalt 5,6 5,6 5,55 4,8

Tillgéngliga handlingar
Bolaget haller féljande handlingar tillgangliga i pappersform under detta dokuments giltighetstid:

1  Stiftelseurkund

1 Bolagsordning

9 Historiskfinansiell information

1 Arsredovisningar som via hanvisning har inforlivats till deteamorandum

Handlingarna finns pa Bolagets huvudkontoed adressScheelevagen 22, 223 63 Lund

Transaktioner med narstaende

Ann-Christine Egelberg, styrelsesuppleant i PHIAB, har for arbete avseende bokforing fakturerat nedanstdende belopp via
Neural AB. Harutdver har inga transaktioner med narstaende genomforts tiddesm den historiska finansiella informa

tionen omfattar.

Narstdende Via bolag 20130501 201205-01 201105-01 201005-01
201311-11 2013-04-30 201204-30 2011-04-30
Cab man 12 man 12 man 12 man

Ann-Christine och Peter Egelberg Neural AB 49986 SEK 89832 SEK 108789 SEK 97105 SEK
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Vinstutdelning och rostréatt m.m.

Bolagets samtliga aktier berattigar till utdelning. Vinstutdelning for aktier som nyemitteras i emissikaatgd pa den
avstamningsdag fér utdelning som infaller efter aktiens registrering i den av Euroclear Swedénd@Bkitieboken.
Utdelningen &r inte av ackumulerad art. Ratt till utdelning tillfaller placerare som pa avstamningsdagstotdelningar
registrerade som aktiedgare i Bolaget. Det foreligger inga restriktioner for utdelning eller sérskilda férfafdndk&tie-

dgare bosatta utanfor Sverige och utbetalning av eventuell vinstutdelning ar avsedd att dkeretear Sweden A

samma satt som for aktiedgare bosatta i Sverige. Fordran pa vinstutdelning preskriberas efter tio ar. Utdelning tillfaller
Bolkget efter preskription.

Alla aktier medfor lika ratt till vinstutdelning samt till eventuellt 6verskott vid likvidation. Vid arsstimma ger vagd akti
Bolaget en rost och varje rostberattigad far rosta for sitt fulla antal aktier utan begransningakéila ger aktieagare
samma foretradesratt vid emission av teckningsoptioner och konvertibler till det antal aktier som de ager.

Enligt aktiebolagslagen har en aktiedgare som direkt eller indirekt innehar mer &n 90 % av aktiekapitalet i ett boteg ratt a
inlosa resterande aktier fran Gvriga aktiedgare i Bolaget. P& motsvarande sétt har en aktieagare vars aktier kan bli foremal
for inlosen ratt till sidan inlésen av majoritetsaktieagaren.

Bolaget omfattasav Kollegiet for svensk bolagsstyrningsgler om budplikt och offentliga erbjudanden till aktiedgarna i
bolag anslutna till AktieTorgeEnligt dessa regler ar en aktiedgare skyldig att offentligt erbjuda att férvarva alla aktier i ett
bolag for det fall att aktiedgarens innehav av aktier med rospagserar 30 %.

Bolaget kan komma att genomféra kontantemission saval med som utan foretrade for befintliga aktieagare. Om Bolaget
beslutar att genom kontantemission med foéretradesratt for befintligéiesigare ge ut nya aktier, skigare av aktier dga
foretradesratt att teckna nya aktier i forhallande till det antal aktier innehavaren forut ager.

Det foreligger inga rattigheter, férutom ratt till aktieutdelning, att ta del av Bolagets vinster. Bolaget har hittillarmat
nagon utdelning. Det finnselier inga garantier for att det for ett visst &r kommer att foreslas eller beslutas om nagon
utdelning i Bolaget.

Intressen iPHIAB

{SRSNX¥SNI C2yR{12YYA&darzy ! . O0&é{SRSNIN¥SNI£0 NNJ FAYFIY&aAASEtt NI
ar aven emissionsinstitut. Sedermera agegaaktier i Bolagemenkan komma att teckna aktier i nyemissionen pa samma

villkor som 6vrigdecknare.Sedermera ingar i en finansiell foretagsgrupp, ATS Fikamsernen, dar Aven marknadsplatsen

AktieTorget ingar. ATS Finaksncernen bildades den 25 mars 2010 efter Finansinspektionens godkannande. Koncern
forhallandet mellan AktieTorget och Sadhera medfor en potentiell intressekonflikt. AktieTorget har sarskilt att beakta

detta i sin anslutningsprocessh marknadsoévervakning.

Huvudagare, styrelsemedlemmar odbedande befattningshavarehar i den aktuella nyemissionen lamnat tegigs

forbindSt &SN [ NYYI RS GSOlyAy3aTI NDAYRStasSNI 60SAa1NADE yNNYI NB
styrelsdedamoter aktier och optioner i BolagetAktie och optionsnnehav fér respektive person presenteras narmare

dzy RSNJ I gayAdGuwBid é¢{ieNBftas 20K

PHIABhar sedan2004 kopt bokféringsjanster pa marknadsmassiga villkor fr&leural AB som &gs tilll00 % av Peter
Egelberg, VD i PHIARostnader for dessa tjanster har variellan 80000¢ 120000 SEK per detta medfér en potentiell
intressekonflikt. Innan fakturor fraheural ABbetalas avwPHIABskadessa godkannas i enlighet meHIABs riktlinjer for
godkannande av fakturor

Det foreligger harutéveinte nagon intressekonflikt inom forvaltningdednings och kontrollorgan eller hos andra per

soneri ledande befattningar PHIABoch det finns inte heller ndgra andra fysiska eller juridiska personer som &r inblandade
i nyemissionen som har ekonomislaler andra relevanta intresserPHIAB
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Ovriga upplysningar

1 Det finns inga avtal mellan Bolaget och nagon styrelseledamot eller ledande befattningshavare som ger denne ratt till
ynazy FINVay SFAOSNI RSG Fdd dzZIIRNF ISG Fgatdzilt da ol SN I F
pa sichn 26.

9 584G FAayya Said F1G0ASNIFNIQGGIE a2y oSa] Nek@mediggR Sanskilddtizdo NR | £
Overenskommelser med storre aktiedgareinkler, leveranttrey forvaltnings, lednings och kontrollorgareller andra
parter dar styrelsemedlemmar eller andra ledande befattningshavare ingar i.

1 Bolaget har inte varit part i nagra rattsliga forfaranden eller skiljeférfaranden (inklusive anravigioeda drenden eller
s&dana som styrelsen i Bolaget 4r medveten om kan uppkomma) under de senaste tolv manaderna, och som nyligen
haft eller skulle kunna f& betydande effekter pa Bolagets finansiella stéllning eller IGnsamhet.

1 Det finns inga séarskildastgm for personalens forvarv av aktier eller liknande.

1 Lockup-avtal beskrivs narmareyuR S NJ NHzo Nip-aves/, 1EJf BEAHRtutgver har prsoner i fowaltnings,
lednings och kontrollorgan eller styrelseledaméter och ledande befattningshavare med aktieinnehav inte beslutat att
begransa sina mojligheter adivyttra aktier, avsta rostratt eller p& ndgot annat satt begransat nitigrna att fritt for-
foga Over egna aktier

9 Styrelsen beddmer att Bolagets nuvarande férsakringsskydd ar tillfredsstéllande, med hansyn till verksaarheih
omfattning.

1 Utdver@l R a2Y 0Sal NAJa aipRSdNd3INimzs inga yitSrigare utektBiend? gptionsprograbet
finns ejheller nagra konvertibla eller utbytbara vamoapper, eller vardgapper forenade med ratt tillteckning av annat
vardepapper.

1 Under det senaste och nuvarande rakenskapsaretrga bfficiella uppkopsbud giviess ndgon tredje part.

1 1 det fall nyemissioen blir fulltecknad kommer @80 000 aktier att nyemitteras. Det medfér en procentuell utspad
av aktiekapitalet om cirka 2 for befintliga aktiedgare som inte tecknar aktier i nyemissionen.

1 Samtliga aktier som erbjuds i denna nyemission kommer ymitteras. Det finns darfér inga fysiska eller juridiska
personer som erbjuder att sélja vardepapper i denna emission.

9 Transaktioner i Bolagets vardepapper kan komma att medfora skatteméssiga konsekvenser for innehavdravaiane
av vardepapper i PHBArekommenderas att inhamta rad frdn skatterddgivare avseende skattekonsekvenser som kan
uppkomma i varje enskilt fall.

Likviditetsgarant

Bolaget har utsett Sedermera Fondkommission AB till likviditetsgarant (market maker) fér sin aktie i samband-med list
ningen pa AktieTorget. Syftet ar att framja en god likviditet i aktien samt sakerstélla en lag spread melzohksidikurs i

den Iépande handeln. Enligt avtalet skall Sedermera Fondkommission AB sékerstélla en spread medendéijixurs om
maximdt sex (6) procent. P& képch séljsidan skall Sedermera Fondkommission AB stélla handelsposter motsvarande cirka
femtusen (5 000) SEK. Atagandet p&bérjas i samband med Bolagets listning pa AktieTorget.

Aktiedgaravtal
Bolagets befintliga agarér sedan2004 bundna avett aktiedgaravtal. Syftet med aktiedgaravtalet &r att ge huvudagarna
Okat inflytande, i synnerhet vid en férséljning av Bolaget.

Enligt skriftlig 6verenskommelse mellBolagets samtliga nuvarande dgare upphdr aktiedgaravisetiutomatikatt gélla

i det fall nyemissionen gendidrs som planeratVid ettsadant upphdrande har Neural AB och Lumitec AB avtalat om att
Neural ABGr en (1) kronaverlater 18 950aktier till Lumitec ABomkompenstion for att preferensrattenhar avskaffats

for Bolagets samtliga aktier. Ovriga agare $laiftligenaccepterat att preferensratteavskaffasitan kompersation.
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AKTIEKAPITAL

Aktiekapitalet skaitgdralégst500 000SEkoch hogs2 000000 SEK

Antalet aktier skavara 1agse 500 000och hdgstl0000000stycken

Registrerat aktiekapital 816 580SEK

Kvotvérde &0,20SEK

Aktierna har emitterats enligt Aktiebolagslagen och &r utgivna i svenska kronor.

Det finns ett aktieslag. Varje aktie medfor lika ratt till andel i Bolagets tillgdngaesatat samt beréttigar till en rost

pa bolagsstamman. En aktie ar lika med en.rost

1 Bolaget ar planerat att anslutas till Euroclear Sweden AB under novemberdt@k3enast innan avrakningsnotor ska
skickas ut. Bolagets aktiebok ska foras av Euro8eaden AB (tidigare VPC AB), Box 7822, 103 97 Stockholm.
Aktieagare i Bolaget erhaller inga fysiska aktiebrev. Samtliga transaktioner med Bolagets aktier sker pa elektronisk vag
genom behdriga banker och vardepappersforvaltare. Aktier som nyemitteras kommtrregistreras pa person i
elektroniskt format.

1 Emissionsinstitubch kontoférande institut arSedermera Fondkommission AB med adress Importgatan 4, 262 73
Angelholm.

1 Aktiens ISIMkod ar:SE0005504636

= =4 —a —a —a 9

* |SINkoden ar reserverad hos Euroclear SwedB.

Aktiekapitalets utveckling

Ar Handelse Kvotvarde Okning/minskning av  Okning/minskning av Totalt antal Totalt
antalet aktier aktiekapital aktier aktiekapital
1997  Bolagsbildning (vilande) 100 100 100000,00 1000 100000,00
2004  Nyemission 100 125 12500,00 1125 112500,00
2005 Nyemission 100 187 18700,00 1312 131200,00
2006  Nyemission 100 146 14600,00 1458 145800,00
2007  Nyemission 100 343 34300,00 1801 180100,00
2008 Nyemission 100 450 45000,00 2251 225100,00
2009 Nyemission 100 391 39100,00 2642 264200,00
2010 Nyemission 100 809 80900,00 3451 345100,00
2010 Nyemission 100 306 30600,00 3757 375700,00
2012  Nyemission 100 41 303 4130300,00 45060 4506 000,00
2012  Minskning 10 - -4 055400,00 45 060 450600,00
2012  Nyemission 10 15232 152320,00 60 292 602920,00
2013  Nyemission 10 15 356 153560,00 75 648 756480,00
2013  Nyemission 10 6 010 60100,00 81 658 816580,00
2013  Aktieuppdelning (50:1) 0,20 4001 242 - 4082 900 816580,00
2013* Nyemission 0,20 1080000 216000,00 5162900 1032580,00

* Under forutsattning att nyemissionen blir fulltecknad

Under2011 (registrerasom nyemissio2012) genomférdes en nyemissidill kvotvarde(100 SEKiktad till samtliga aktie
agare i PHIAB. Nyemissionen genomfordes for att sakra finansiering.

Notera aven att det finns utestaende optioner i Bolaget. For imarmation hanvisas till sidaBil.

Regelverk
Bolaget avseatt folja all lagar forfattningar och rekommendationer som &r tillampliga pa bolag som ar anslutna till
AktieTorgetBlandannat Bljande regelverk &r tillampliga:

1 Aktiebolagslagen
1 Lagen om handel med finansielfestrument
9 AktieTorgets anslutningsavtal
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AGARFORHALLANDEN

Agarforteckningmed mer &nfem procentav roster/kapital per den 3 oktober 2013

Namn Antal aktier 6t.) Andel av roster och kapital (%
TeknoSeed Il KB 877 000 21,48
Neural AB 688 200 16,86
Dodsboet efter Jan Egelbérg 458 900 11,24
Lumitec AB 418 900 10,26
Elizabeth Meixner & Helga Lithgo <Cratburn Superfund A/C 243 200 5,96
Stina Ljungdell 235 000 5,76
Faro Capital AB 222 100 5,44
Ovriga (35 stycken) 939 600 23,00
Totalt 4082900 100,00

1Ags till 100 procent av PetEgelberg, VD i PHIAB
2 vid bouppteckningen kommer detta &gande att delas i lika delar mellan Magnus Egelberg och Peter Egelberg.

Agarférteckning vid fulltecknad nyemission

Namn Antal aktier ©t.) Andel avroster och kapital (%)
TeknoSeed Il KB 877000° 16,99
Neural AB 688200* 13,33
Dédsboet efter Jan Egelbérg 458900° 8,89
Lumitec AB 418 900 8,11
Elizabeth Meixner & Helga Lithgo <Cratburn Superfund A/C 243200° 4,71
Stina Ljungdell 235 000 4,55
Faro Capital AB 222 100 4,30
Ovriga (35 stycken) 939 600 18,20
Aktier som nyemitteras 1080 000 20,92
Totalt 5162 900 100,00

®TeknoSeed IIBhar gjort teckningsatagande genom brygglan om 480D SEK.

“ Neural AB har gjort teckningsatagande genom brygglan om78e1SEK.

® Dodshoet efter Jan Egelberg har gjort teckningsatagande genom brygglan on2@SEK.

® Elizabeth Meixner & Helga Lithgo har gjort tecknings&tagande genom brygglan oB0QBEK odeckningsforbindelse om 3@DO SEK.
Elizabeth Meixner har tillsammans med Manfred Reiter harutéver gjort teckningsataganden bryggldn om 11000 SEK och tecknings
forbindelserom 400000 SEK.

Optioner

Namn Antal optioner (st.) Pris (SEK Teckningskurs (SEt Sista teckningsdag
Leland Foster 10 000 1,06 18,12 2017-okt-24
Leland Foster 40 000 0,40 14,00 2017-okt-24
Ron Lowy 10 000 1,06 18,12 2017-okt-24
Ron Lowy 40 000 0,40 14,00 2017-okt-24
Klas Cramborn 10 000 1,06 18,12 2017-okt-24
Klas Cramborn 40 000 0,40 14,00 2017-okt-24
Tomas Kramar 5000 1,06 18,12 2017-okt-24
Tomas Kramar 5 000 0,40 14,00 2017-okt-24
UIf Avrin 5000 1,06 18,12 2017-okt-24
UIf Avrin 20 000 0,40 14,00 2017-okt-24
Cindy Collins 20 000 0,40 14,00 2017-okt-24
Bengt Falk 20 000 0,40 14,00 2017-okt-24
Jan Richardsson 10 000 0,40 14,00 2017-okt-24

235 000
En option ger ratt att teckna en ny aktie i Bolageadet fall samtliga 23800 optioner nyttjas kommer Bolagets aktiekapital
att 6ka med 47 000 SEK dBblaget tillféras 3 454 800 SEK.
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Lockup-avtal

Samtligafysiskaéigare som &r insynspersoner eljaridiska dgaresom representeras av insynpersoner omfattas av ett lock
up-avtal dar agarnaforbinder sigatt inte saljandgon delv sitt aktieinnehafram t.o.m. den 30 juni 2014 Vidare forbinder
sig dgarna atbegransa forsaljningen ainainnehav enlig foljande:

Agare 201407-01 ¢ 201506-30 201507-01¢201512-31 Efter 201512-31
Peter och AnfChristine Egelberg Hogst 15 % Hogst15 % Ingenbegransning
Ovriga Hogst 15 % Ingen begrénsning Ingen begrénsning

Upphor &garens insyn i Bolaget har agaegméatt att sélja ndgon del av sithnehav under en 3nanacersperiod. Efter
denna perial, dock tidigast den 1 juli 2014ar &garen ratt att salja sitt innehav utan begrénsning. Tidsperioden inleds med
att insyngpersonenavanmas hos AktieTorget.

Féljande agare hara angiven insynspersangatt ett lock upavtat

Agare Insynsperson/agarrepresgant Uppdrag Aktier Andelav  Optioner
(st.) réster och (st)

kapital (%°

Peter EgelberdNeural AB  Peteroch AnnChristineEgelberg  VDoch styrelsesuppleant 993 060 19,23

TeknoSeed Il KB Marcus Skarback Styrelseledamot 945 800 18,32

Ron Lowy Ron Lowy Radgivare 74 150 1,44 50 000

Leland Foster Leland Foster Styrelseledamot 65 350 1,27 50 000

Klas Cramborn Klas Cramborn Ordférande 37 800 0,73 50 000

Cindy Collins Cindy Collins Radgivare 34800 0,67 20 000

Jan Richardsson Jan Richardsson Styrelseledamot 7 000 0,14 10000

UIf Avrin UIf Avrin Styrelseledamot 0 0 25 000

Bengt Falk Bengt Falk Styrelseledamot 0 0 20 000

T Angivet antal aktier &r efter konvertering av bryggl&n och efter fordelning avclaBarbrcEgelbergs dodm.
% Angiven andefdster och kapital &vid fulkecknad nyemission.
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Inforlivade dokument avseende fullsténdig historisk finansiell information

Fullstandig historisk finansiell information, inklusive redovisningsprinciper och andra tillaggsupplysningar samt tevisions
beréattelser har via hanvisning till rsredovisningar for rakenskapsaren 2010/2011, 2011/2012 och 2012/2013 inforlivats i
detta memorandum. Den historiska finansiella informationen har reviderats av Bolagets revisor. Redovisningen upprattas
enligt samma redvisningsprinciper som Bolagets arsredovisningar, det vill saga enligt Arsredovisningslagen och Bokforings

namndens allmanna r&d férutom BFNAR 2008:1 Arsredovisning i mindre aktiebolag (K2 reglerna).

Imaging
www.phiab.se

Nedanstéende finansiella 6versikt har hamtats framilfat material och kompletterats med kassaflddesanalys samt del
argakenskaperfor maj till och medseptemberfor rakenskapsaret 2013/2014 samt i relevanta fall jamférelser med- mot
svamande delarsperiod 2012/2013. Dessa tillkommande rakenskaper haétiais i det specifika syftet att inga i detta

memaorandum och har inteeviderats av Bolagets revisor.

Inférlivade dokument ska lasas som en del av memorandumet. Via hanvisning inforlivade dokument finns tillgangliga pa

Bolagets kontor (Scheelevagen 223 63 Lund) och hemsidaww.phiab.sé.

Inférlivas via hanvisning

Arsredovisning 20105-01 ¢ 2011-04-30
Arsredovisning 20205-01 ¢ 2012-04-30
Arsredovisning 20125-01 ¢ 201304-30

Tidpunkter for ekonomisknformation

Innevarande rékenskapsperiod: 201305-01¢ 201404-30
Bokslutskommuniké for 2013/2014: 201406-30
Maj 2014¢ oktober2014 201411-30
Utvalda finansiella poster*
20130501 20120501 20120501 2011-05-01 20100501
-201309-30 -201209-30 201304-30 -201204-30 -2011-04-30
5 man 5 man jmfr 12 man. 12 man. 12 man.
Nettoomséttning (SEK) 423 860 531951 1346 208 1372 352 1456 204
Rorelsens kostnader (SEK) -3973 495 -4 866 302 -10467 494 -11509 475 -8 763 532
Rorelseresultat (SEK) -3114 573 -2870 751 -5214 286 -7622 821 -5195 714
Resultat efter finansiella poster (SEK) -3231111 -2963 491 -5447 672 -8265 307 -5538 879
Immateriella anlaggningstillgdngar (SEK) 10262 184 N/A 10446 052 9302 642 9208300
Materiella anlaggningstillgangar (SEK) 2562 N/A 4 395 18 375 39910
Omsattningstillgangar (SEK) 930 539 N/A 1311 679 1040 234 1244 630
Eget kapital (SEK) 6852 606 N/A 7511 437 6386 741 606 582
Langfristiga skulder (SEK) 2754 416 N/A 2322853 1949 404 7401 676
Kortfristiga skulder (SEK) 1588 263 N/A 1927 836 2025 106 2484 582
Balansomslutning (SEK) 11195 285 N/A 11762 126 10361251 10492 840
Soliditet (%) 61 N/A 64 62 48
Kassaflode fran den I6pande verksamheten (SE -156 334 1593 969 -518 246 251 620 986 073
Kassaflode (SEK) -629 464 -2028 023 -1075 061 1272 960 789 577
Kassa och bank (SEK) 159 269 N/A 357 171 506 701 0
Utdelning (SEK) 0 0 0 0 0
* Tabellen &r ej granskad av Bolagets revisor.
Definitioner
Rorelsemarginal: Rorelseresultat divideraned nettoomséttning.
Soliditet: Eget kapital dividerat med balansomslutning.
N/A: Not applicablegj tillampbart.
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Resultatréakning sammandrag
(SEK) 20130501 20120501 20120501 20110501 20100501
-201309-30 -201209-30 -201304-30 -201204-30 -2011-04-30
5 man* 5 man* 12 man 12 man 12 man
Nettoomséttning 423 860 531 951 1346 208 1372 352 1456 204
Aktiverat arbete for egen rakning 435 062 1063 600 2747000 1671 002 2111 614
Ovriga rorelseintakter 0 400 000 1160 000 843 300 0
Rorelsens kostnader
Ravaror och férnodenheter -274 509 -1176 847 -2 133 346 -1424 240 -773 522
Externa kostnader -1 268 704 -1 087 444 -3 222 396 -3445 355 -4 007 392
Personalkostnader -1 548 600 -1751 788 -3041 718 -4 616 080 -3597 796
Awv/Nedskrivningar av materiella och
immateriella anlaggningstillgangar -881 682 -850 223 -2070 034 -2023 800 -384 822
Rorelseresultat -3114 573 -2870 751 -5214 286 -7622 821 -5195 714
Resultat fran finansiella poster
Ranteintakter och liknande resultatposter 3437 161 18572 713 34572
Réantekostnader och liknande resultatposte -119 975 -92901 -251 958 -643 199 -377 737
Resultat efter finansiella poster -3231111 -2963491 -5447672 -8 265 307 -5538 879
Skatt pa periodens resultat 0 0 0 0 0
Periodens resultat -3 231111 -2963 491 -5447672 -8 265 307 -5538 879

Phase Holographic Imaging

*  Delarsrakenskaperna har ej granskats av Bolagets revisor.

**  Avskrivning gérs med 28vid avgransat utvecklingsarbetes slutféran@atent skrivs av enligt plan me8% per ar av anskaffnings

vardet, under anskaffningsaret skrivs dock patent av methIh grund aatt investeringarna sker lopande under &ret.
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(SEK) 201309-30 201304-30 2012:04-30 2011-04-30
5 man* 12 man 12 man 12 man

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar

Balanserade utvecklingskostnader 8915539 9135715 7961 286 7862 854

Patent 1346645 1310 337 1341 356 1345 446

Materiella anlaggningstillgangar

Inventarier, verktyg och installationer 2 562 4395 18 375 39910

Summa anlaggningstillgangar 10264746 10450447 9321017 9248 210

Omsattningstillgangar

Varulager

Lager, fardiga varor 420 000 420 000 0 942 486

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 52058 210 429 0 54 375

Ovriga fordringar 281 703 228 197 473 651 127 875

Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 17 509 95 882 59 882 119 894

Summa Kortfristiga fordringar 351 270 534508 533 533 302 144

Kassa och bank 159 269 357 171 506 701 0

Summa omsattningstillgangar 930 539 1311679 1040 234 1244 630

SUMMA TILLGANGAR 11195 285 11762 126 10361 251 10492 840

EGEKAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 756 480 602 920 450 600 375700

Pagéende nyemission 60 100 153 560 152 320 0

Summa bundet kapital 816 580 756 480 602 920 375700

Fritt eget kapital

Overkursfond 16 181 655 9762 846 4286 282 5769 761

P&géende nyemission 2512 180 6 418 808 9762 846 0

Balanserat resultat -9426 698 -3979 025

Periodens resultat -3231 111 -5447 672 -8 265 307 -5538 879

Summa fritt kapital 6036 026 6754 957 5783 821 230 882

Summa eget kapital 6 852 606 7511 437 6386 741 606 582

Skulder

Langfristiga skulder

Checkrékningskredfbeviljad checkkredit 200000 SEK) 1357 093 925 530 0 766 259

Skulder till kreditinstitut 1397 323 1397 323 1949 404 2177 084

Skulder till delagare 0 0 0 4458 333

Summa langfristiga skulder 2754 416 2322853 1949 404 7401 676

Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder 865 131 961 646 450 800 1617 647

Ovriga skulder 104 224 111917 104 038 97 978

Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 618 908 854 273 1470 268 768 957

Summa Kortfristiga skulder 1588 263 1927 836 2025 106 2484 582

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 11195 285 11762 126 10361 251 10492 840

Foretagsinteckningar 3000 000 3000 000 3000 000 3000 000

Ansvarsforbindelser Inga Inga Inga Inga

* Delérsrakenskaperna &r ej granskade av Bolagets revisor
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Forandring eget kapital sammandrag
2010/2011
(SEK) Aktiekapital Pagéende Overkursfond Pagaende Balanserat Summa
nyemission nyemission resultat
Bundet kapital Fritt kapital
Belopp vid arets ingang 345 100 - 7476 130 - -3655 877 4165 353
Nyemission 30 600 - 1949 508 - - 1980 108
Vinstdisposition enl
bolagsstamma - - - - 3655 877 0
Arets resultat - - -3655 877 - -5538 879 -5538 879
Summa 375 700 0 5769 761 0 -5538 879 606 582
2011/2012
(SEK) Aktiekapital Pagaende Overkursfond Pagéende Balanserat Summa
nyemission nyemission resultat
Bundet kapital Fritt kapital
Belopp vid arets ingang 375 700 - 5769 761 - -5538 879 606 582
Nyemission 4130 300 - - - - 4130 300
Minskning av aktiekapital -4 055 400 - 4055 400 - - 0
Arets nyemission - 152 320 - 9762 846 - 9915 166
Vinstdisposition enl
bolagsstamma - - -5538 879 - 5538 879 0
Arets resultat - - - - -8 265 307 -8265 307
Summa 450 600 152 320 4286 282 9762 846 -8 265 307 6386 741
Den pagaende nyemissionen or@1%5 166 SEK ar registrerad 2002-04.
2012/2013
(SEK) Aktiekapital Pagaende Overkursfond Pagaende Balanserat Summa
nyemission nyemission resultat
Bundet kapital Fritt kapital
Belopp vid arets ingang 450 600 152 320 4 286 282 9762 846 -8265 307 6386 741
Nyemission 152 320 -152 320 9762 846 -9762 846 - 0
Aretsnyemission - 153 560 - 6418 808 - 6572 368
Vinstdisposition enl
bolagsstamma - - -4 286 282 - 4286 282 0
Arets resultat - - - - -5447 672 -5447 672
Summa 602 920 153 560 9762 846 6418 808 -9426 697 7511 437
20130501 ¢ 201309-30*
(SEK) Aktiekapital Pagaende Overkursfond Pagéende Balanserat Summa
nyemission nyemission resultat
Bundet kapital Fritt kapital
Belopp vid arets ingang 602 920 153 560 9762 846 6418 808 -9426 697 7511 437
Nyemission 153 560 -153 560 6418 808 -6418 808 - 0
Arets nyemission - 60 100 - 2512 180 - 2572 280
Vinstdisposition enl
bolagsstamma - - -9426 697 - 9426 697 0
Arets resultat - - - - -3231 111 -3231111
Summa 756 480 60 100 6754 957 2512 180 -3231111 6852 606

* Deldrsrakenskaper har inte reviderats av Bolagets revisor.
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Kassaflédesanalyissammandrag*
(SEK)

Den I6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster
Avskrivningar

Balanserade utvecklingskostnader

Forandring rorelsekapital

Forandring kortfristiga fordringar
Forandring kortfristiga skulder

Forandring i lager

Forandring leverantérskulder

Kassaflode fran den Ipande verksamhete

Investeringsverksamheten
Investering i patent
Kassaflode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten

Nyemission

Upptagna lan

Amortering av skuld

Kassaflode fran finansieringsverksamheter

Arets kassaflode
Likvida medel vid arets borjan

Likvida medel vid arets slut*

*i beloppet ingér outnyttjad checkkredit om

20130501
-201309-30
5 man

-3231111
881 682
-435 062

226 532
-286 351
0

-96 515
-2940 825

-260 919
-260 919

2572 280
0
0
2572 280

-629 464
1431 640
802 176

642 907

@ Phase Holographic

20120501
-201209-30
5 man

-2963 491
850 223
-1063 600

-71 900
359 997

0

1305 872
-1582 899

-305 132
-305 132

40 068
0

-180 060
-139 992

-2028 023
2506 701
478 678

478 678

20120501
-201304-30
12 méan

-5447 672
2070033
-2747 000

-58 057
-551 035
-420 000
510 846

-6 642885

-452 464
-452 464

6572 368
0

-552 080
6020 288

-1075 061
2506 701
1431 640

1074 469

2011-:05-01
-201204-30
12 mén

-8 265 307
2023 800
-1671002

-213 525
689 507
942 486

-1166 848
-7 660 889

-425 605
-425 605

14045 467
-4 458 333
-227 680
9359 454

1272 960
1233741
2506 701

2000 000

Imaging
www.phiab.se

20100501
-2011-:04-30
12 méan

-5538 879
384 822
-2111 614

1007 875
-99 482
-193120
270 800
-6 279 598

-900 517
-900 517

1980 108
6458 333

-468 749
7969 692

789 577
444 164
1233741

1233741

* Tabellen &r ej granskad &olagets revisor.
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KOMMENTARER TILL DERINANSIELLA OVERSIKEN

Nedan redogors for PHIAB:s finansiella utveckling.
2010/2011

Nettoomséttning och resultat

For rakenskapsaret 2010/2011 redovisade PHIAB en nettoomséttning 456204 SEK, vilket framst var hanforligt till
forséljning av produkteiSamtidigt uppgick aktiverat arbete for egen rékning till12 614 SEKROrelsens kostnader uppgick
till -8 763532 SEK och paverkades framst av externa kostnaded®07392 SEK, personalkostnader e8697796 SEK
samt ravaror och fornddenheter 0773522 SEK. De externa kostnaderna bestod fram&basultkostnader for program
utvecklingom 730850 SEKespektive ersattning till Neural for \MDppdrag om-1 353341 SEKRGrelseresultatet uppgick till
-5195714 SEK.

Balansrékning och soliditet

Anlaggningstillgangarna uppgick tilP98 210 SEK och var till storsta delen hanforliga till balanserageklingskostnader
om 7862854 SEK, samtidigt som patent utgjordes 845446 SEKOmsattningstillgdngarna uppgick tilb#4630 SEK och
utgjordes till storsta delen av lager, fardigvaror om 988 SEK, samtidigt som 6vriga fordringar uppgick2in8r5 SEK
och férutbetalda kostnader och upplupna intkter uppgick till 898 SEK. Kassa och bank uppgick till 0rs&Ken
outnyttjad checkkredit om 233741 kronor Summa eget kapitalppgick till 606682 SEK, framst till féljd an dverkurs
fondom 5769761 SEK, samtidigt som arets resultat uppgicistB38879 SEK.

P& skuldsidan uppgick de langfristiga skulderna #7676 SEK, varav4$8333 SEK var hanforligt till skulder till delagare
skulder som konverterades till &gande eithission beslutad 20121-30. 2177084 SEK var i sin tur hanforliga till skulder till
kreditinstitut, samtidigt som checkrakningskredit uppgick till 268 SEK. De kortfristiga skulderna uppgick #iB2582
SEK och var framst hanférliga till leverasgkulder om 517647 SEK och upplupna kostnader och forutbetalda intakter
om 768957 SEK. Soliditeten per 2004-30 uppgick till 48 procent.

Kassaflode
Kassaflodet paverkades negativt av ett resultat efter finansiella poster5d&88879 SEK. Genomtgtositivt kassaflode
fran finansieringsverksamheten on®89692 SEK uppgick kassaflodet under 2010/2011 till5789SEK.

2011/2012

Nettoomséttning och resultat

For rakenskapsaret 2011/2012 redovisade PHIAB en nettoomsattning32362 SEK, vilketar marginellt lagre an for
foregdende rakenskapsar. Aven aktiverat arbete fér egen rakning var nagot lagre an féregdende &r och uppgick till
1671002 SEK. Bolaget redovisade dven Ovriga rorelseintakter orB@USEK, vilket var hanforligt bidrag fén Vinnova

for utvecklingav HoloMonitor M4 Rérelsens kostnaddikade ochuppgick till-11509475 SEK, framst till foljd av tkade
personalkostnader som uppgick ti#f 616080, tkade kostnader for ravaror och fornddenheter, vilket nu uppgick

till -1424240 SEK, samt 6kade avskrivningar av materiella och immateriella anlaggningstillgdn@2028&800 SEK. De
externa kostnaderna var nagot lagre an foregaende ar och uppgici8 #5355 SEK. De externa kostnaderna bestod
framst avkonsultkostnader féutveckling av HoloMonitor M4Bolagets rorelseresultat uppgick til1622821 SEK.

Balansrékning och soliditet

Anlaggningstillgdngarnakade marginellt fran foregdende réakenskapsar och uppgick 821917 SEK. Anlaggnirids
gangarna utgjordes prexisom foregaende ar till 6vervagande del av balanserade utvecklingskostnade®@h286 SEK,
samtidigt som patent uppgick till 341356 SEK, vilket var i samma storleksordning som féregdende ar. Bolagets
omsattningstillgdngar sjonk nagot i jamforelse dféregaende ar, framst till féljd av att lager, fardigvaror sjonk till 0 SEK.
Samtidigt 6kade 6vriga fordringarna och uppgick till 833 SEKKassa och bank uppgick till 5061 SEKSumma eget
kapital 6kade kraftigt i jamforelse med foregaende ar ogipgick till 6386741 SEK. Okniag var framst hanforlig till
pagaende nyemission om72846 SEK. Bolagets dverkursfond minskade samtidigt ndgot och uppgick8tir82 SEK,
samtidigt som arets resultat uppgick 8 265307 SEK.

Pa skuldsidan mikade de langfristiga skulderna tillG#9404 SEK med anledning av att skulder till delagare forsvann helt
och darmed uppgick till 0 SEK, samtidigt som &ven checkrékningskredit uppgick till 0 SEK. Aven skulder till kréitinstitut
hos ALMI minskade ngot fran foregdende rakenskapsar och uppgick tB49404 SEKAven dekortfristiga skulderna
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minskade nagot och uppgick tilli25106 SEK, framst till foljd av minskade leverantorsskulder som uppgick t80058EK.
Samtidigt 6kade upplupna kostnadech férutbetalda intékter till 470268 SEK. Soliditeten per 26@2-30 uppgick till
62%

Kassaflode
Kassaflodet paverkades negativt av ett resultat efter finansiella poster8®265307 SEK. Genom ett positivt kassaflode
fran finansieringsverksamheteom 9359 454 SEK uppgick kassaflédet under 2011/20122#PB60 SEK.

2012/2013

Nettoomséttning och resultat

For rakenskapsaret 2012/2013 redovisade PHIAB en nettoomsattr@d$ 208 SEK, vilket var marginellt lagre an for
foregéende ar. Aktiveradrbete for egen rakning steg till727000 SEK och de 6vriga rorelseintakterna, som var hanforliga
till bidrag fran Vinnova for utveckling av HoloMonitor M#eg till 1 1600 SEK. Rorelsens kostnader uppgicklih67

494 SEK, vilket var hanforligill personalkostnader om3 041718 SEK, ravaror och fidddenheter om-2 133346 SEK,

av- och nedskrivningar av materiella och immateriella anlaggningstillgdngar20@0034 SEK, samt externa kostnader
om -3222396 SEK. De externa kostnaderna bestdinst av konsultarvoden for utveckling av HoloMonitor M4 om
1574565 SEKFramfor allt personalkostnaderna var lagre an for foregaenidkenskapsar, vilket berodde @it omfor-
handlat avtal med Bolagets VD varpa det reverserades en bokford uppluperkiiftheBdagets rorelseresultat uppgick

till -5214 286SEK.

Balansrékning och soliditet

Anlaggningstillgdngarna tkade och uppgick til#80447 SEK, vilket berodde pa 6kade balanserade utvecklingskostnader
som uppgick till 435715 SEK, samtidigt sopatent utgjorde 1310337 SEK. Bolagets omséttningstillgdngar 6kade till
1311679 SEK, framst till féljd av kundfordringar om 229 SEK, samtidigt som &vriga fordringarna sjénk tillIZ2Z8SEK.
Kassa och bank sjonk till 3571 SEK. Summa eget kapiihde nagot och uppgick till511437 SEK, framst som en foljd

av att Bolagets 6verkursfond okade till762846 SEK, samt av att padgaende nyemission uppgick 4ili8808 SEK.
Periodens resultat var negativt och uppgick-El#47672 SEK.

P&skuldsidan 6kade de langfristiga skulderna tli22853 SEK framst som en féljd av att checkrakningskredit 6kade till
925530 SEK. Skulder till kreditinstituavseende 1&n hos Almsjonk nagot och uppgick till 397323 SEK. Aven de
kortfristiga skuldena minskade n&got och uppgick tilB27836 SEK till foljd av att upplupna kostnader och forutbetalda
intakter minskade till 85273 SEK. Leverantdrsskulder tkade till 666 SEK, samtidigt som 6vriga skulder uppgick till
111917 SEK. Soliditeten per2904-30 uppgick til64 procent.

Kassaflode
Kassaflodet paverkades negativt av ett resultat efter finansiella posterse7 672 SEK. Genom ett positivt kassaflode
fran finansieringsverksamheten o020 288 SEK uppgick kassaflédet under 2012/2013 @5 061 SEK.

Maj till september 2013

Nettoomséttning och resultat

For delaret 2013 redovisade Bolaget en nettoomsattning om8BIBSEK, vilket var nagot lagre an for foregdende delar.
Aktiverat arbete for egen rakning sjonk till 4862 SEK, samigt som 6vriga rorelseintakter uppgick GISEK. Roérelsens
kostnader uppgickill -3 973 495SEK och den storsta skillnaden fran delaret 2012 var minskade ravaror och fornédenheter
som uppgick till274509 SEK. De externa kostnaderna, daimst utgjordes avkonsultkostnader om 50312 SEKokade

nagot och uppgick tiHl 268704 SEK. Personalkostnader minskade nagot och uppgidksdiB 600 SEK, samtidigt som -av

och nedskrivningar av materiella och immateriella anlaggningstillgangar uppgieB8til682, vilket i stort sett var i niva

med samma period foregdende ar. Bolagets rorelseresultat uppgiek1ill4 573SEK.

Balansrékning och soliditet

Anlaggningstillgdngarna uppgick till 264746 SEK och utgjordes framst av balanserade utvecklingsidest om
8915539 SEK, samtidigt som patent uppgick till46645 SEK. Bolagets omsattningstillgdngar uppgick tilE890SEK,
vilket framst var en foljd av att kundfordringar uppgick till@B SEK, samtidigt som forutbetalda kostnader och upplupna
intakter uppgick till 1509 SEK. Kassa och bank sjonk till2EBSEK. Summa eget kapital minskade nagot, framst till foljd
av att balanserat resultat uppgick ti9 426698 SEKsamtidigt som periodens resultat var negativt och uppgick till
-3231111 SEK.Pagaende nyemission uppgick 8612180 SEK samtidigt som Bolagets Gverkursfond 6kade kraftigt och
uppgick till 16181655 SEK.
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P& skuldsidan 6kade de langfristiga skulderna 62416 SEK som en foljd av att checkrakningskreditékill 1357093
SEK. Skulder till kreditinstitut var oférandrat och uppgick 897323 SEK. De kortfristiga skulderna minskade 688263
SEK och utgjordes framst av minskade leverantdrsskulder som uppgick fiBBEEK, samt minskade upplagtostnader
och férutbetalda intakter som uppgick till 6888 SEK.

Kassaflode

Kassaflodet paverkades negativt av ett resultat efter finansiella poster3@81 111 SEK. Genom ett positivt kassaflode
fran finansieringsverksamheten om522280 SEK uppdickassaflodet under delaret 2013 829 464 SEK. Likvida medel
uppgickper 201309-30 till 802176 SEK och i detta belopp ingar outnyttjad checkkredit omO8#2SEK.

Finansiella resurser och finansiell struktur
Per 201309-30 uppgick soliditeten till61 % De Kortfristiga skulderna uppgick till 588 263 SEKoch de langfristiga
skulderna uppgick ti2 754 416SEK.

Forfallotider kortfristiga lanLeverantorsskulder-30 dagar, 6vriga inom 1 ar.
Forfallotider langfristiga lan: Almi fran 18 till 33 méea, samt lopande checkrakningskredit

Enligt styrelsens bedémning &HIAB:Kortsiktiga betalningsférmaga anstrangdolaget behdvesdledes averillforas
kapital for att betalningsforméagan ska kunna betraktas som god pa langieesiktat attPHIAB:$ramtidsplaner ar kapital
kréavande.

Rorelsekapitalférklaring

Det befintliga rorelsekapitalet ar enligt styrelsens bedémning inte tillrackligt for de aktuella behoven under atminstone 12
manader framat i tiden raknat fran dateringen av detta memorandiumderskottet for de kommande 12 manaderna
uppgar till 7 MSEK. Bolaget har erhallit ett brygglan om 2 MSEK, vilket gor att rérelsekapitalbehov bedéms uppkomma i
januari 2014 For att tiliféra Bolaget ytterligare rorelsekapital genomfor PHIAB nu en nyemissibdgst7 560 000 SEy

vilket 2 MSEK redan kommit Bolaget tillhanda via brygglan

For att Bolaget skktillforas tillrackligt med rorelsekapital for att driva den l6panderksamheten i dnskvérd takt i minst 12
manade framat kravs det att Bolageg efter finansiering av emissionskostandgtillférs atminstone 7 MSEKBolaget kan

dock, for att efter 12 manader ha tillrackligt med rorelsekapital, behdva inleda planerad efterfoljande emission innan 12
manader har forflutit.

PHIAB har, via skriftligavtal, erhdlit teckningsforbindelserDessa ataganden har dock inte sa@k&lits via fohandgrans-
aktion, bankgaranti eller liknande. | det fall en eller flera teckningsatagare inte skulle uppfylla sina ataganden kadalet ha
att PHIAB tillférsnindre &n 5SMSEKefter att emissionskostnader har finansieratdetta fallkommer Bolaget att under
soka alternativa finansieringsmajligheteisom ytterligare kapitalanskaffning, bidrag eller firiariag tillsammans med en
eller flera samarbetspartneralternativt bedriva verksamheten i lagre takt an beréknat, tillsla#t ytterligare kapital kan
anskaffas.
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Investeringar

| tabellen nedan redovisas bokforda varden avseeBoéagetsanlaggningstillgdngar. Immateriella anlaggningstillgangar
utgorsi sin helhet av balanserade utvecklingskostnadeh patent. Materiella anlaggningstillgangar utgdnsivudsakligen

av inventarier, verktyg och installationeéBolaget har ingairffiansiella anlaggningstillgangatt rapportera. Historiska inve
steringar harhuvudsakligen finansieratsed nyemissionerBolagethar for avsikt att utveckla en ny produkt, HMonitor

M5. Harutover finnsnga pagaende investeringar eller framtida investeringar som styreéstan gjort klara ataganden om.

(SEK) 201309-30* 201304-30 2012:04-30 2011-04-30
Immateriella anlaggningstillgdngar 10262 184 10446 052 9302 642 9208 300
Materiella anlaggningstillgangar 2562 4 395 18 375 39910

Finansiella anlaggningstillgangar - - - -
Uppskjuten skatt - - - -
Summaanlaggningstillgadngar 10264 746 10450 447 9321 017 9248 210

* Delarsrakenskaper har inte granskats av Bolagets revisor

Materiella anlaggningstillgangar
PHIAB innehar inga befintliga och/eller planerade anlaggningstillgangar eller leaggueytithy vasentlig betydelse.

Vasentliga forandringaefter 201309-30
Efter periodens utgang har:

A en nyemission genomférts som dkade aktiekapitalet med 80,00 SEK;
A en aktieuppdelning 50:1 genomforts som 6kade antalet aktier med tot@@¥4242 stycken.

Harutover har deinte forekommit ndgra vasentliga forandringar avseende Bolagets finansiella stéllning eller stallning pa
marknaden sedan 20139-30.
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RISKFAKTORER

Ett antal riskfaktorer kan ha negativ inverkan pa verksamhefIAB Det ar darfor av stor vikt att beakta relevanta risker
vid sidan av Bolagets tillvaxtmajligheter. Andra riskeeférenade med den aktie som genom detta memorandusrutzp till
handel pa AktieTorgetNedan beskrivs riskfaktorer utan inbordes ordning othn anspradk pa att vara heltackande.
Samtliga riskfaktorer kan av naturliga skal iftedémasutan att en samlad utvardering av 6vrig information i memo
randumet tillsammans med en allmén omvérldsbeddmning har gjorts.

Bolaget

Finansieringsbehov och kégdi

PHIABs expansion och marknadssatsningar innebar dkade kostnader for Bolaget. En férsening av marknadsgenombrott pa
nya marknader kan innebéra resultatférsamringar for BolaBetlAB har for avsikt att genomfora ytterligare emissioner
framdéver.Bolagetkandockinte garantera att eventuellt ytterligare kapital kan anskaffas.

Leverantorer/tillverkare

PHIABhar samarbeten med leverantdrer och tillverkare. Det kan inte uteslutas att en eller flera av dessa véljer att bryta sitt
samarbete med Bolaget, vilk skulle kunna ha en negativ inverkan pa verksamheten. Det kan inte heller garanteras att
PHIABs leveranttrer och tillverkare till fullo uppfyller de kvalitetskrav som Bolaget staller. Likasa kan en etablering av nya
leverantorer eller tillverkare bli mekostsam och/eller ta langre tid &n vad Bolaget beréknar.

Nyckelpersoner och medarbetare
PHIABs nyckelpersoner haomfattande kompetens och lang erfarenhet inom Bolagets verksamhetsomrade. En forlust av
en eller flera nyckelpersoner kan medftra negativa konsekvenser for Bolagets verksamhet och resultat.

Konkurrenter

En del av Bolagets konkurrenter & multinationella foretag m&da ekonomiska resurser. En omfattande satsning och
produktutveckling fran en konkurrent kan medfcra risker i formsawre forsaljningsutveckling an planerafidare kan
foretag med global verksamhet som i dagslaget arbetar med narliggande omradéminestsig for att etablera sig inom
Bolagets verksamhetsomrade. Okad konkurrens ksedféra negativa forsaljningsoch resultateffekter for Bolaget i
framtiden.

Konjunkturutvecklingch valutarisk

Externa faktorer sasornmflation, valuta och ranteférandmgar, tillgdng och efterfragasamtlag och hégkonjunkturer kan
ha inverkan pa rorelsekostnader, forsaljningspriser och aktievardefidgABs framtida intakter och aktievardering kan bli
negativt paverkade av dessa faktorer, vilka star utom Bolagetdr&bnEn del av forsaljningsintakterna kan komma att
inflyta i internationella valutor. Valutakurser kan vasentligen forandras.

Politisk risk

PHIABAr verksamt i och genom ett stort antal olika lander. Risker kan uppsta genom forandringar av lager, tshizit,
vaxelkurser och andra villkor for utlandska bolag. Bolaget paverkas @ven av politiska och ekonomiska osékerhetsfaktorer i
dessa landerBolaget kan ocksd komma att paverkas negativt av eventuella inrikespolitiska @sghrnstdende kan
medféranegativa konsekvenser for Bolagets verksamhet och resultat.

Marknadstillvaxt

PHIABplanerar att expandera under de kommande aren, dels genom att 6ka marknadsandelarna i de lander och regioner
man redan har etablerat sig i och dels genom att etablerd siga lander och regioner. En etablering i nya lander och
regioner kan medftra problem och risker som &r svara att forutse. Vidare kan etableringar forsenas och darigenom medféra
intaktsbortfall. En snabb tillvéxt kan &ven innebéra att Bolaget gor fomamandra foretag. Uteblivna synergieffekter och

ett mindre lyckosamt integreringsarbete kan paverka saval Bolagets verksamhet som resultatet pa ett negativt satt. En
snabb tillvaxt kan medféra problem pa det organisatoriska planetkBn vara svart attekrytera ratt personal ochet kan
uppstasvarigheteravseendett framgangsrikt integrera ny personal i organisationen.

Patent

PHIAB har sex patentfamilier i olika ansokningsfaBmt kan ej garanters att pagdende eller eventuella framtida
patentansdkningr kommer att beviljas. Hjeller kan detgarantera att beviljade patent kommer att utgoéra ett fullgott
kommersiellt skydd i framtiden eller att beviljade patent ej kommer att bestridas av tredje man.
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Utvecklingskostnader

PHIABkommer forsattningsvis att nyutveckla och vidareutveckla produkter inom sitt verksamhetsomrade. 6Eids
kostnadsaspekter for produktutveckling kan vara svara att pa forhand faststélla med exakthet. Detta medfor en risk att en
planerad produktutveckling blir mer kthadskravande an planerat.

Volymférséaljning

For att n& volymforsaljning avser Bolaget att antingen teckna avtal om global distribution med multinationellt féretag eller
att saljaeller utlicensieraut hela eller delar av verksamhetdifi ett multinationellt féretag Det finns inga garantier for att
sadana avtal kommer att kunna tecknas, vilket medfér en risk avseende Bolagets majligheter till volymforsaljning.

Aktien

Ingen tidigare offentlig handel med aktien

Bolagets aktie har iet varit foremal for officiell handel tidigare. Det ar darfor svart att forutse vilken handel och vilket
intresse sonPHIABs aktie kommer att f&. Om en aktiv och likvid handel inte utvecklas eller blir varaktig s kan det medfora
svarigheter for aktieagaratt salja sina aktier. Det finns ocksa en risk att marknadskursen avsevart kan skilja sig fran kursen
i detta erbjudande.

Aktieforsaljning fran stérre aktiedgare, styrelse och ledande befattningshavare

Styrelsemedlemmar, &gare och insynspersdmartechknat lock upavtal Lock ug- @G f 6 S& 1 NA @& Y NNXYI NB
upt @it ¢ LI laagreRsiktyinnsdeck en risk for dét personer som omfattas av lock-aptaletavyttrar delar av

eller hela sina innehav i Bolaget.

Kursvariationer

Det finrs en risk att aktiekursen genomgar storariationer i samband medn listning.Kursvariationer kan uppkomma
genom stora forandringar av képch saljvolymer och behdver inte nédvandigtvis ha ett samband RidbAB:sunder
liggandevarde. Kursvariationerngan paverka Bolagets aktiekurs negativt.

Psykologiska faktorer

Vardepappemiarknaden kan komma att paverkas av psykologiska faktorer. Bolagyetspappeikan komma att paverkas
pa samma satt som alla andvardepappersom I6pande handlas pa olika listérsykologiska faktorer och dess effekter pa
kursutvecklingdr i manga fall svara att forutse och kan komma att paverka Bolagets aktiekurs negativt.

Ej sdlerstéllda teckningsférbindelser

Bolaget har skriftligen avtalat om teckningsférbindelser medaeital olika parter. Teckningsforbindelser har dock inte
sakerstallts via forhandstransaktion, bankgaranti eller liknande. | det fall en eller flera av de som lamnat t&iknings
bindelse inte skulle fullgéra skriftligen avtalat atagande skulle det nedativna paverka emissionsutfallet.

Marknadsplats
Bolagets aktigar planeradatt handlas pa AktieTorgesom ar ett vardepappersbolag undémansinspektionens tillsyn.

Aktier som ar listade pa AktieTorget omfattas inte av lika omfattande regelverk som de aktier som &r upptagna till handel
pa reglerade marknader. AktieTorget har ett eget regelsystem, som &ar anpassat for mindre bolagZdhditlg, for att

framja ett gott investerarskydd. Som en f6ljd av skillnader i de olika regelverkens omfattning, kan en placering i aktier som
handlas pa AktieTorget vara mer riskfylld &n en placering i aktier som handlas pa en reglerad marknad.

Utdelring
Under den period som omfattas av den finansiella historiken i detta memorandum har ingen utdelning BkH&B

Eventuella 6verskott &r i forsta hand planerade att investeras i Bolagets utveckling. Inga garantier kan lamnas for att
bolagsstamma komnreatt besluta om framtida utdelningar.
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BOLAGSORDNING

BOLAGSORDNING FOR PHASE HOLOGRAPHIC IMAGING PHI AB
556542-7811

§1 BOLAGETS FIRMA
Bolagets firma &r Phase Holographic Imaging PHI AB. Bolaget ar publikt (publ).

§2 STYRELSENS SATE
Styrelsen ska hsitt sate i Lund.

§3 VERKSAMHET
Bolaget ska utveckla, tillverka och marknadsfora bildanalysinstrument. Bolaget ska &ven bedriva

konsultverksamhet med anknytning till bolagets produkter samt darmed férenlig verksamhet.

§4 AKTIEKAPITALET
Aktiekapitalet ska vara lagst femhundratusen (500.000) kronor och hogstiljgher (2.000.000) kronor.

§5 ANTALET AKTIER
Antalet aktier ska vara lagst tvamiljonerfemhundratusen (2.500.000) och hégst tio miljoner (10.000.000).

§6 STYRELSENS SAMMANSMING
Styrelsen ska, utdver de ledaméter som enligt lag kan utses av annan amatérbestd av lagst tre (3) och

hogst atta (8) ledaméter med hogst tre (3) suppleanter.
Ledaméterna och suppleanterna véljes arligen pa arsstamma for tiden intill slutétsta arsstamma.

87 REVISORER
Bolaget ska ha lagst en (1) och hogst tva (2) revisorer med hogst tva (2)asuppldill revisor kan ocksa utses

ett (1) registrerat revisionsbolag.

§8 KALLELSE TILL BOLAGSSTAMMA
Kallelse till bolagsstamma ska alltske genom annonsering i Post och Inrikes Tidningar och pa bolagets
webbplats. Att kallelse skett ska annonseras i Svenska Dagbladet. Om utgivningen av Svenska Dagbladet skulle

upphora ska annonsering istéllet ske genom Dagens Industri.

89 AKTIEAGARERCH BITRADES RATT ATT DELTA | BOLAGSSTAMMA

Aktieagare som vill delta i férhandlingarna vid bolagsstdmman ska dels vara upptagen i utskrift eller annan
framstallning av hela aktieboken avseendehfiitandena fem (5) vardagar fore stamman, dels géra anmalan till
bolaget senast kl 16.00 den dag som anges i kallelsen till stAmman. Sistnamnda dag far inte vara séndag, annan
allman helgdag, l6rdag, midsommarafton, julafton eller nyarsafton och intddntidigare an femte vardagen

fore stamman. Bitrade at aktieagare far medféras endast om aktiedgaren till bolaget anmaéler det pa satt som nu

anforts samt darvid anger antalet bitraden, ett eller tvd, som ska delta i bolagsstamman.
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§10 ARSSTAMMA

Arsstamna ska hallas &rligen inom sex (6) m&nader efter rdkenskapsagdnait

Styrelsens ordférande eller den styrelsen utsett dppnar bolagsstdmman och leder férhandlingarna till dess

ordféranden valts.

Pa arsstamma ska féljande arenden férekomma till beltiag:

1. Val av ordférande vid stamman

2. Upprattande och godkannande av réstlangd

3. Godkénnande av dagordning

4, Val av en eller tva (2) justeringsman

5. Prdévning av om stdmman blivit behdrigen sammankallad

6. Framlaggande av arsredovisningen och revisionsberattelsehifanekommande fall
koncernredovisningen och koncernrevisionsberattelsen.

Beslut om

~

a. Faststéllande av resultatrakningen och balansrakningen samtkidiimmande fall
koncernresultatrakningen och koncernbalansrékningen

b. Disposition betréffande bolagetanst eller forlust enligt den faststéllda lamsakningen
Ansvarsfrihet for styrelseledamoterna och verkstéllande direktdren

8. Bestdmmande av antalet styrelseledaméter och styrelsesuppleanter saalearevisorer och
revisorssuppleanter alternativt régirerade revisionsolag

9. Faststéllande av styrelsech revisionsarvoden

10. Val av styrelseledamdéter och eventuella styrelsesuppleanter, revisorer och eventuella revisorssuppleanter
alternativt registrerat revisionsbolag

11. Annat drende som ankommer pa stammemligt aktiebolagslagen (2005:551) eller bolagsordningen.

§11 RAKENSKAPSAR
Bolagets rakenskapsar omfattar tiden 0500430.

§12 AVSTAMNINGSFORBEHALL

Den aktieagare eller forvaltare som pa avstamningsdagen &r inford i aktieboken och antecknad i ett
avgamningsregister enligt 4 kap lagen (1998:1479) om kontoftring av finansiella instrument eller den som ar
antecknad pa avstaningskonto enligt 4 kap 18 § 1 st86namnda lag, ska antas vara behorig ativa de

rattigheter som framgar av 4 kap 39 § akidagslagen (2005:551).

Denna bolagsordning hantagits pa arsstamma den 30 oktober 2013.
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