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Chemel/Biotech-IgG koncernen - svensk bioteknik med
ett vaxande produktsortiment

Moderbolaget Chemel AB tillhandahaller produkter och konsulttjanster riktade till en valdefinierad kundgrupp som
verkar inom produktion, utveckling och analys av proteiner, framst antikroppar. Dotterbolagen i Danmark och UK
ar leverantorer av ett brett sortiment av produkter for forskning, rutin- och processapplikationer fér livsmedels- och
bioteknikindustrin samt immundiagnostik for t ex sjukhus for att upptacka sjukdomstillstand

Vision
Chemel/Biotech-IgG koncernens vision ar att bli den ledande aktéren som erbjuder ett komplett sortiment av produkter
till en valdefinierad kundgrupp som verkar inom produktion, utveckling och analys av proteiner, framst antikroppar.
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Detta emissionsprospekt ar godkant och registrerat av Finan-
sinspektionen i enlighet med bestdammelserna i 2 kap 25 och
26§ lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument.
Bolagets bolagsordning, alla rapporter som hanvisas till i detta
prospekt samt historiskt finansiell information finns tillganglig i
pappersform hos bolaget for inspektion under prospektets gilt-
ighetstid. Erbjudandet riktar sig inte till personer vars deltagande
forutsatter ytterligare prospekt, registrerings- eller andra atgarder
an som foljer av svensk lag. Det aligger envar att iaktta sadana re-
striktioner. Anmalan om teckning av aktier i strid med ovanstaende
kan komma att anses vara ogiltig. Prospektet finns tillgangligt pa
Bolagets kontor samt hemsida, pa Thenberg & Kinde Fondkom- i
misions kontor samt pa Finansinspektionens hemsida (www.fi.se). Postadress: IDEON Science Park,
Detta prospekt far ej distribueras till land (bl a USA, Kanada, Japan BesOksadress: Scheelevagen 19 F:2
och Australien) dar distributionen eller informationen kraver atgard 223 70 Lund

enligt foregaende stycke eller strider mot reglerna i sadant land. Tel: 046-286 45 00

Tvist i anledning av erbjudandet enligt detta prospekt skall avgdras Fax:046-286 45 45

i enlighet med svensk ratt och av svensk domstol exklusivt. www.chemel.com

Chemel AB (publ)
org nr 556529-6224
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SAMMANFATTNING

Dennasammanfattningskallendastsessomenintroduktiontill ChemelABsemissionsprospekt
innebarande att ett beslut om att investera i bolaget skall baseras pa en bedémning av hela
prospektet. Den som vacker talan vid domstol i anledning av emissionsprospektet kan bli
tvungen att svara for kostnaderna for 6versattning av prospektet. Civilrattsligt ansvar kan
endast aldggas de personer som upprattat sammanfattningen om denna ar vilseledande,
felaktig eller oférenlig med 6vriga delar av emissionsprospektet.

Bakgrund

Ar 2010 har Koncernen genomgatt en lang rad kostnadsbesparingar som har syftat till att
gora verksamheten stabilt [onsam. Moderbolagets produktutvecklingsfas ar nu i huvudsak
avslutad, vilket har gjort att moderbolagets FoU-relaterade kostnader har kunnat sankas
signifikant samtidigt som alla tillgangliga resurser dgnas at marknads- och férsaljningsar-
bete. Fran och med innevarande ar 2011 stravar Chemel mot att erbjuda ett komplett utbud
av produkter till en valdefinierad kundgrupp med fokus pa hemmamarknaden. Koncernens
vision ar att bli den ledande aktéren som erbjuder ett komplett sortiment av produkter till en
valdefinierad kundgrupp som verkar inom produktion, utveckling och analys av proteiner,
framst antikroppar. Efter beslut pa extra bolagsstdmma 17 mars 2011 har Bolaget ansokt
hos Bolagsverket om att byta namn till Biotech-IgG AB.

Inbjudan

Det AktieTorget-noterade bolaget Chemel AB (publ), org. nr. 556529-6224 med sate i Lund (Sverige),
inbjuder i enlighet med villkoren i detta prospekt bolagets aktiedgare (med avstamningsdag den 25
mars 2011) samt allmanheten att teckna nya B-aktier i bolaget. Styrelsen for Bolaget har med stéd av
beslut fran extra bolagsstdmman 17 mars 2011 beslutat om nyemission med foretrade for befintliga
aktiedgare. Beslutets innebdrd ar att Bolagets aktiekapital skall hojas fran 10 368 573 kronor med
hoégst 5 184 286 kronor till hogst 15 552 859 kronor genom utgivandet av hégst 5 184 286 aktier av
serie B (CHEM B med ISIN-kod SE00002837955) envar med kvotvardet 1:00 krona.

De nyemitterade aktierna kommer vid fulltecknad emission att utgéra 33% av kapital och roster.
De aktiedgare som valjer att inte teckna sig i emissionen kommer att vid full teckning vidkédnnas en
utspadning av sitt gande pa 33 %. Emissionskursen har faststéllts till 1:00 krona per aktie, vilket
medfor att bolaget tillfors hogst 5 184 286 kronor fére emissionskostnader, vilka berdaknas uppga till
ca 250 tkr. Handel med teckningsratter kommer att &ga rum pa handelsplatsen AktieTorget under
perioden 4 april - 13 april 2011. Férsaljningen av aktier som tecknas med foretrade kommer att skotas
av Thenberg & Kinde Fondkomission AB. Bolaget kommer sjélv att skéta forséljningen av aktier som
kan komma att tecknas utan foretradesratt. Teckning med stéd av foretradesratt ager rum 4 april
- 18 april 2011. Teckning utan foretradesratt ager rum 4 april - 18 april 2011. Efter teckningstidens
utgang blir outnyttjade teckningsratter ogiltiga och kommer darmed att sakna varde. Tills emissionen
ar registrerad hos Bolagsverket kommer aktierna registreras som BTA (betalda tecknade aktier) och
handlas pa handelsplatsen AktieTorget.

Motiv

Motivet till féreliggande nyemission ar att styrelsen bedémer att tillrackligt rorelsekapital saknas
for de aktuella behoven de kommande tolv manaderna. Underskott, vilket beddms till ca 2
Mkr, uppkommer omedelbart. Styrelsen avser med foreliggande nyemission tillféra Bolaget
rorelsekapital for att tdcka de aktuella behoven de nérmaste tolv manderna. Styrelsen bedémer att
bolaget efter genomford nyemission, forutsatt att den fulltecknas, kommer att forfoga over tillrackligt
med kapital for att kunna bedriva verksamheten de kommande tolv manaderna. Genom att Bolaget i
forestdende nyemission tillfors 6kade finansiella resurser om hogst 5.2 Mkr fore emissionskostnader,
som berdknas uppga till ca 250 tkr, ges Bolaget goda méjligheter att kunna langsiktigt forstarka
bolagets finansiella stallning, sakerstalla produktion och uppbyggnad av lager av egna produkter samt
expandera distributionsnatverket for Biotech-IgG Tube Assay Reader och SIRE.

Av emissionslikviden vid fulltecknad nyemission och enligt féljande prioritetsordning uppskattas ca 1.5
MSEK anvandas till att sékerstalla driften av produktion samt uppbyggnad av lager av egna produkter
(SIRE, BITAR (Biotech-IgG Tube Assay Reader) samt uppreningsutrustning fér proteiner), 0,75 MSEK
till att expandera deras distributionsnatverk, 1 MSEK for sakerstélla driften av dotterbolagen samt
resterande 1.95 MSEK som buffert till positivt kassaflode uppnas.

Riskfaktorer

(se aven Riskfaktorer s 6-7)
En investering i Chemel AB
innebar betydande risker.
Bolaget befinner sig i ett
tidigt skede av sin utveck-
ling, vilket innebar att risken
ar hog saval tekniskt, af-
farsmassigt som finansiellt.
En investering i Bolaget
medfér hég riskniva och kan
vid negativ utveckling in-
nebara att hela det investe-
rade kapitalet forloras. Varje
investerare maste sjalv bilda
sig en uppfattning om bolag-
ets mojligheter och risker.
Nedanstaende riskfaktorer,
som inte framstalls i nagon
prioritetsordning och heller
inte gor ansprak pa att vara
heltackande, bor 6vervagas
noga vid en utvardering av
bolaget. Vid osakerhet gal-
lande riskbedémning bor rad
inhamtas fran kvalificerade
radgivare.

* Bolagets tidiga utveck-
lingsstadium

* Forsknings- och utveck-
lingsrisken

* Bolagets framtida kapital-
behov

» Konkurrenter

* Bolagets beroende av
nyckelpersoner

* Bolagets beroende av
tillstand & certifieringar

* Aktiens likviditet och kurs
* Bolagets beroende av
exklusiva avtal med lever-
antorer av externa produkter
+ Agare med betydande
inflytande



SAMMANFATTNING

| den handelse emissionen inte ger tillrackligt rorelsekapital riskerar brist pa rorelsekapital uppkomma omedelbart och det kan inte
uteslutas att lanebehov kan komma att foreligga eller att ytterligare nyemissioner kan komma att genomforas for att sakerstélla
den fortsatta utvecklingen. Om inte Ian kan fas eller emissioner kan genomféras kommer bolagets utvecklingstakt att minskas.
Moderbolagets operativa kostnader for ar 2011 uppskattas efter genomférda besparingsatgarder till sammanlagt ca 2 MSEK,
fordelade pa 0.5 MSEK (Q1), 0,5 MSEK (Q2), 0,5 MSEK (Q3) och 0,5 MSEK (Q4), vilket innebar att minimumbehovet for att
finansiera verksamheten fran tiden for upprattandet av detta emissionsprospekt fram till slutet av 2011 ar ca 1.5 MSEK.

Bolaget marknadsfor och saljer biokemiska analyssystem samt utrustning och tjanster for proteinupprening. Bolaget ar
moderbolag i Chemelkoncernen som under 2010 omsatte 12 MSEK (2009 16 MSEK). Koncernen, vars produkter vander
sig till kunder inom Biotech och LifeScience industrin som arbetar med att producera, utveckla och analysera proteiner,
framst antikroppar, bildades genom forvarvet av tillgangarna i den danska saljorganisationen Biotech-IgG 2009. Bolaget ar
i en begynnande marknadsfas och har hittills framst finansierats genom riskkapital. Bolaget har tidigare genomfort nyemis-
sioner under perioden 1998 till 2010, vilka tillsammans med riskkapital sammanlagt tillfért Bolaget 62 MSEK.

Finansiell information

Uppgifterna for 2007-2010 har tagits ur de reviderade arsredovisningarna for 2007-2009, den revisorsgranskade
delarsrapporten for Q4 2010 som samtliga har inférlivats i detta emissionsprospekt. Arsredovisningarna fér &ren 2007
— 2009 &r uppréttade enligt Arsredovisningslagen samt IFRS, med de undantag och tillagg som féljer av Radet for
finansiell rapporterings rekommendation 2.1 (RFR 2.1) "Redovisning for juridiska personer”. Koncernredovisningen
(forsta ar 2009) upprattas i enlighet med IFRS. Delarsrapporterna for koncernen ar upprattade i enlighet med IAS 34,
Delarsrapportering och Arsredovisningslagen, och fér moderbolaget i enlighet med Arsredovisningslagen och RFR.
Radet for finansiell redovisning. Delarsrapporterna har i évrigt upprattats i enlighet med de redovisningsprinciper och
berakningsmetoder som framgar av arsredovisningen for 2009.

KONCERNEN 2010 2009 2010 2009**

(tkr) okt-dec  okt-dec jan-dec  jan-dec

Nettoomsattning 1850 3400 11 991 15726 Koncernen

Ovriga intakter 340 0 65 302 4000

Bruttovinst 549 1474 5502 7 564

Operativa kostnader 1550  -3419 9620  -13130 2000 i 3

Roérelseresultat -1097 -2 051 -4 459 -5 890 tke 0 ¥ Bruttovinst
Balansomslutning 9218 11 037 9218 11 037 )
Investeringar 22 38 416 6782 2000 o P,
Eget kapital 6726 7 883 6726 7 883

Soliditet (%) 73 71 73 71 -4000

Antal anstallda (st) 5 6 5 6 ol 2 a3 a4 al Q@ Q3 Q4

Data per aktie 2009 2010

Resultat per aktie (kr)*** -0.11 -0.29 -0.53 -0.97

Eget kapital per aktie (kl’) 0.72 1.1 0.72 1.1 * exklusive ravaror/férnédenheter och av-/nedskrivningar

Utdelning per aktie (kr) 0 0 0 0

Antal aktier vid periodens slut 9402836 7078514 9402836 7078514

MODERBOLAG 2010 2009 2010 2009 2008 2007

(tkr) okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec jan-dec jan-dec

Nettoomsattning 350 511 1100 580 452 587

Ovriga intakter 36 0 36 38 31 10 Moderbolaget

Bruttovinst 467 87 546 190 293 239 1000

Operativa kostnader -648 -1 416 -4 120 -5 926 -3923 -4 191 500

Rorelseresultat -354 -1329 -3912 -6 010 -3 855 -4 186 tkr

Balansomslutning 9198 9488 9198 9488 5901 9 655 0 1 ¥ Bruttovinst
Investeringar 22 38 265 7 230 169 365 500 4 n overat
Eget kapital 7 582 8 007 7 582 8 007 5533 8 906 ké’setf;'j":r*
Soliditet (%) 77 84 77 84 94 92 -1000 -

Antal anstallda (st) 1 4 3 4 3 5

Data per aktie -1500

Resultat per aktie (kr)*** -0.02 -0.19 -0.44 -0.95 -0.99 -1.19 e N

Eget kapital per aktie (kr) 0.81 1.31 0.81 1.31 1.62 2.60

Utdelning per aktie (kr) 0 0 0 0 0 0

Antal aktier vid periodens slut 9402836 7078514 9402836 7078514 3419030 3419030

**Koncernen bildades 2009-01-01, varfor jamférelsetal 2009-12-31 endast avser moderbolaget Chemel AB
***Resultat per aktie avser resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare.
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ORGANISATION

Per 1 april 2009 har Chemel AB formellt forvarvat tillgangarna i Ajust Holding A/S (tidigare
Biotech-IgG A/S), cvr nr 20972386, vilka sedan delvis tranfererats till Bolagets nybildade dan-
ska dotterbolag som fatt namnet Biotech-IgG A/S, cvr nr 30299807. Bolaget har genom avtal
tecknat 2008-12-01 erhallit bestammande inflytande 6ver den férvarvade verksamheten fran
och med 1 januari 2009, vilket innebar att Bolaget konsoliderar verksamheten fran 1 januari
2009. Koncernen innefattar efter forvarvet féorutom moderbolaget tva helagda dotterbolag,
Biotech-IgG A/S (DK) och Biotech-IgG Ltd (UK) samt ett svenskt intressebolag, Raytest Nor-
dic AB, agt till 49 % av Bolaget.

Dotterbolag:

Biotech-IgG A/S ar en internationell ISO 9001:2008-certifierad leverantdr av produkter for
forskning, rutin- och processapplikationer inom bioteknik och immundiagnostik. Kunderna
aterfinns inom sjukhus, vardcentraler, akademisk och kommersiell forskning och utveckling
samt industrin, bl.a. lakemedel- och bioprocessindustrierna. Biotech-IgG A/S tacker framst
forsaljning externa produkter inom de skandinaviska l&anderna.

Biotech-lgG (UK) Ltd - Ett helagt dotterbolag som frAmst tacker Storbritannien och Irland for
Biotech-1gG och dess portfdlj av externa produkter och service.

Intressebolag:

Raytest Nordic AB - &gt till 49% av Bolaget och 51 % av Raytest Holding AG (CH), agerar
pa den svenska marknaden med analysprodukter fran Raytest GmbH, Tyskland. Bolaget ar i
enlighet med styrelsebeslut under avveckling i syfte att minska férvaltningskostnader.

Mer information om dotterbolagens produkter finns pa www.biotech-igg.com

Chemel AB (publ.)
Forsaljning SE - FoU

Moderbolag
Biotech-IgG Ltd Biotech-IgG A/S *Raytest Nordic AB (SE)
Forsaljning UK/EIRE Logistikcentrum Forsaljning dvriga instru-
100% Forsiljning Norden/EU ment/SE 49%
100% Under avveckling

Koncernen

Koncernvision
Koncernens vision ar att bli den ledande aktéren som erbjuder ett komplett sortiment

av produkter till en valdefinierad kundgrupp som verkar inom produktion, utveckling och
analys av proteiner, framst antikroppar.




RISKFAKTORER

En investering i Bolaget, vilket innefattar Koncernen, innebar betydande risker. Bolaget
befinner sig i ett tidigt skede av sin utveckling, vilket innebar att risken ar hég saval
tekniskt, affarsmassigt som finansiellt. En investering i Bolaget medfér hog riskniva,
vilket vid negativ utveckling kan innebara att hela det investerade kapitalet forloras.
Varje investerare maste sjalv bilda sig en uppfattning om bolagets majligheter och risker.
Foljande faktorer, som inte framstalls i nagon prioritetsordning och heller inte gér ansprak
pa att vara heltdckande, bor 6vervagas noga vid en utvardering av bolaget. Vid osékerhet
gallande riskbedomning bor rad inhamtas fran kvalificerade radgivare.

Tidigt utvecklingsstadium

Bolagets produkter inom SIRE® Bio Laboratory Systems konceptet kraver ytterligare
aktiviteter, bla marknads- och forsaljningsaktiviteter eller, om t ex tekniska problem eller nya
kundbehov uppstar, ytterligare utvecklingsaktiviteter innan betydande forsaljningsintakter
kan forvantas. Det finns ingen garanti for att utfallet av sddana aktiviteter kommer att bli
positivt eller att produkterna kommer att tas val emot pa marknaden. En ytterligare risk ar att
potentiella satsningar innebarande forvarv eller uppbyggnad av en marknadsorganisation
inte lyckas och att prognosticerade resultat inte uppnas. Bolagets produkter inom IgG-
analys kraver ytterligare aktiviteter inom utveckling, godkdnnanden och valideringar. Det
ar forenat med stora kostnader att fa t ex MedTek produkter godkanda. Dessa kostnader
kommer inte att kunna atervinnas om produkten inte uppnar uppsatta kvalitetskrav.

Forskning och utveckling

Aven om de resultat som hittills kommit fram &r lovande kan det inte garanteras att
utfallet av bolagets fortsatta forskning och utveckling inom proteinanalys kommer att
vara positiv. Dessutom kan andra bolag utveckla metoder som visar sig vara dverlagsna
Bolagets. | bada fallen skulle detta inverka negativt pa bolagets majligheter att generera
framtida intékter. Bolaget har under 2010 valt att outsourca och nedbringa sina tidigare
utvecklingsresurser for att minska risker med FoU-kostnaderna.

Konkurrenter

De laboratorieanalys- och medicintekniska omradena utvecklas snabbt och antas
fortsatta gora sa. Andra foretag forskar och utvecklar analysinstrument som kan komma
att konkurrera med Bolagets produkter. Vissa av dessa foretag bade inom och utanfor
Sverige har avsevart storre resurser och langre verksamhetshistorik an Bolaget.
Uppkomsten av konkurrerande produkter som idag ar okanda kan innebara en forlust
av forvantade framtida marknadsandelar. Konkurrerande produkter kan ocksa stora
etableringen av viktiga strategiska allianser med nagot eller nagra av de féretag som
utvecklar analysinstrument. Ratt timing kan vara helt avgdrande for denna produkts
genomslagskraft.

Forsaljningsorganisation

Det kan inte garanteras att forvarvet av Biotech-IgG A/S kommer att paverka resultatet
positivt eller att finna synergieffekter med Bolagets egna produkter kan uppnas. Det kan
heller inte uteslutas att risken finns att Bolagets verksamhet och likviditet kan komma att
paverkas negativt pga forvarvet. Det kan heller inte garanteras att leverantérer knutna till
forsaljningsorganisationen kan bibehallas eller nyrekrytering ske.

Immateriella rattigheter

Eftersom Bolagets patentskydd &ar fordelat pa olika patentfamiljer och dessa har
begransats till vissa geografiska omraden kan konkurrenter lansera produkter som
bygger pa liknande teknik pa de marknader som inte skyddas av befintliga patent. Bolaget
avser dock att driva en fortsatt aktiv patentstrategi for vidareutveckling av patentskydd
for existerande samt nyutvecklade produkter. Vardet av Bolaget ar delvis beroende av
formagan att erhalla och férsvara patent och andra immateriella rattigheter. Det finns
ingen garanti for att patenten kommer att ge tillrackligt skydd eller att de inte kommer att
kringgas av andra.



RISKFAKTORER

Beroende av nyckelpersoner

Bolaget ar beroende av ett fatal nyckelpersoner. Bolagets framtida utveckling beror i
hég grad pa formagan att attrahera och behalla kompetent personal. Om nagon eller
nagra av dessa nyckelpersoner skulle lamna Bolaget, skulle detta kunna fa en negativ
effekt pa bolagets mojligheter att na sina planerade utvecklingsmal. Som nyckelperson
vad galler Koncernens forsaljningsorganisation galler detta i synnerhet Alistair Hurst i
egenskap av VD for Ajust Holding A/S (tidigare “Biotech-IgG A/S”), cvr nr 20972386,
samt VD for Bolagets dotterbolag Biotech-IgG A/S, cvr nr 32099807 och Biotech-IgG
UK Ltd. organisationsnr. 04028374. For att Alistair Hursts intressen skall sammanfalla
med Koncernens intressen har forvarvsavtalet av Ajust Holding A/S tillgangar lagts upp
pa sadant satt att Alistair Hursts agarintressen endast ligger i moderbolaget. Vidare har i
forvarvsavtalet konkurrensforbud upprattats med bade Ajust Holding A/S och Alistair Hurst.
Den i tidigare prospekt och finansiella rapporter uppgivna risken att Ajust Holding A/S och
Alistair Hurst inblandning genom personliga borgensataganden i konkursforfarandet kring
Ajust Holding A/S tidigare svenska dotterbolag Biotech-IgG AB kan medfora rattsliga och
ekonomiska pafoljder for Alistair Hurst personligen har reducerats da konkursforfarandet
avslutades under Q3 2010.

Finansiella risker

Framtida kapitalbehov - Saval storleken som tidpunkten for Bolagets framtida kapitalbehov
beror bland annat pa mojligheterna att ga in i partnerskap och/eller licensavtal, framgéangar
i forskningsprojekt, forsaljning, bade externt och internt, testning av produkten samt
erhédllande av nddvandiga godkannande fran myndigheter av patent och produkter.
Bolaget kan behdva genomfdra framtida nyemissioner. Det finns inga garantier for att
nytt kapital, om behov uppstar, kan anskaffas eller att det kan anskaffas pa for befintliga
aktiedgare fordelaktiga villkor.

Valutarisk - | dagslaget har Bolaget framst affarsverksamhet inom Sverige och 6vriga
Skandinavien, Storbritannien och till viss del EU. | en framtid kan antalet 1&nder som
Koncernen ar verksamt i komma att utdkas med dkad exponering for fluktuationer i olika
valutor och en 6kad risk for paverkan av Bolagets finansiella stallning.

Kreditrisk - Bolagets huvudsakliga likvida tillgangar ar placerade pa bankkonton varfor
kreditrisken ar mycket begransad i detta avseende. Kundfordringarna i Koncernen uppgar
per 2010-12-31 till 642 tkr. Bolaget har gjort bedémningen att erforderliga reserveringar
har gjorts. Det kan inte uteslutas att kreditrisk kan uppsta da vissa leverantorers produkter
betingar betydande varden fér bade kund och leverantor.

Aktie- och aktiemarknadsrelaterade risker

Aktiens likviditet och kurs - Bolagets aktier ar listade pa den av Finansinspektionen
Overvakade marknadsplatsen AktieTorget (se aven not sid 10). Da kursen paverkas av
ett antal olika omvarldsfaktorer kan aktiens likviditet forandras dver tiden i positiv eller
negativ riktning, vilket kan géra att hela det investerade kapitalet kan ga forlorat om
forandringen sker i negativ riktning. Eftersom avstandet mellan kdp- och saljkurs varierar
fran tid till annan finns ingen garanti att aktier som férvarvats genom nyemissionen kan
séljas av innehavaren vid varje given tidpunkt.

Agare med betydande inflytande - Efter fullféljandet av Erbjudandet, p4 samma sétt
som innan erbjudandet, kommer ett fatal av Bolagets aktiedgare troligen att tillsammans
aga en vasentlig andel av samtliga utestaende aktier. Foljaktligen har dessa aktiedgare
mojlighet att utdva inflytande pa alla arenden som kraver godkéannande av aktiedgarna.



INBJUDAN TILL TECKNING

Med stod av beslut givet pa extra bolagsstdmma 17 mars
2011 inbjuder Chemel AB befintliga aktiedgare samt
allmanheten till teckning av nya aktier i bolaget enligt
villkoren i detta prospekt. De nyemitterade aktierna,
maximalt 5 184 286 stycken aktier av serie B, kommer vid
fulltecknad emission att utgoéra 33 % av kapital och roster.
De aktiedgare som valjer att inte teckna sig i emissionen
kommer vid full teckning att vidkdnnas en utspadning av
sitt agande pa 33 %.

Bakgrund och verksamhet

Det AktieTorget listade bolaget Chemel AB (publ)
registrerades den 14 februari 1996 i PRV:s bolagsregister
och verksamhet har bedrivits sedan dess. Bolaget ar
ett aktiebolag och regleras av aktiebolagslagen (ABL
2005:551). Bolagets affarsidé aratttillhandahallautrustning,
tjanster och applikationer till kunder inom LifeScience och
BioTech industrin som arbetar med produktion, utveckling
och analys av proteiner, framst antikroppar. Per 1 april
2009 har Bolaget formellt forvarvat tillgangarna i Ajust
Holding A/S (tidigare Biotech-IgG A/S), cvr nr 20972386,
vilka sedan delvis tranfererats till Bolagets nybildade
danska dotterbolag som fatt namnet Biotech-IgG A/S, cvr
nr 30299807. Bolaget har genom avtal tecknat 2008-12-
01 erhallit bestammande inflytande éver den férvarvade
verksamheten fran och med 1 januari 2009, vilket innebar
att Bolaget konsoliderar verksamheten fran 1 januari 2009.
Saljorganisationen Biotech-lgG erbjuder produkter for
forskning, rutin- och processapplikationer for livsmedels-
och bioteknikindustrin, immundiagnostik for tex sjukhus for
att upptacka sjukdomstillstind samt Bolagets produkter.

Visionen for Koncernen, som 2010 omsatte 12 MSEK (2009
16 MSEK), ar att bli den ledande aktéren som erbjuder
ett komplett sortiment av produkter till en valdefinierad
kundgrupp som verkar inom produktion, utveckling och
analys av proteiner, framst antikroppar. Bolaget ar i en
begynnande marknadsfas varfor bolagets verksamhet
hittills huvudsakligen har finansierats genom riskkapital.
Bolaget har genomfort nyemissioner under perioden 1998-
2010, vilka tillsamans med riskkapital sammanlagt tillfort
bolaget drygt 63 miljoner kronor fére emissionskostnader.

Malsattning

Det ar Bolagets malsattning att driva marknadsféring av
bolagets egenutvecklade produkter (SIRE och Tube Assay
Reader) samt in-licensierade produkter inom proteinrening
framdver och bolaget har darfor férvarvat en internationell
saljkanal med ett trettiotal agenturer. Fokus kommer att
ligga pa forsaljning genom egen uppbyggnad av effektiva
distributionskanaler for de egna produkterna och externa
produkter. Bolagets traditionella forsknings- och utveck-
lingsfokus har sedan bérjan av 2011 ersatts av fokus pa
forsaljningen av fardigstallda produkter och expansion av
distributionsnatverket samt det egna produktsortimentet.
Vidare ar malsattningen att Koncernen redan under 2012
skall uppvisa ett sjalvgenererande positivt kassafléde och
en langsiktig arlig tillvaxt.

Motiv

Motivet till foreliggande nyemission ar att styrelsen
beddmer att tillrackligt rorelsekapital saknas for de aktuella
behoven de kommande tolv manaderna. Underskott,
vilket beddms till ca 2 Mkr, uppkommer omedelbart.
Styrelsen avser med foreliggande nyemission tillféra
bolaget rorelsekapital for att tacka de aktuella behoven
de ndrmaste tolv manderna.

Genom att Bolaget i forestaende nyemission tillfors
Okade finansiella resurser om hogst 5.2 Mkr fore
emissionskostnader, som berdknas uppga till ca 250
tkr, ges bolaget goda mdjligheter att langsiktigt kunna
forstarka bolagets finansiella stallning, sakerstélla
driften av produktion samt uppbyggnad av lager av egna
produkter samt expandera distributionsnatverket for
Biotech-IgG Tube Assay Reader och SIRE.

Av emissionslikviden vid fulltecknad nyemission och
enligt foljande prioritetsordning uppskattas ca 1.5
MSEK anvandas till att sakerstalla driften av produktion
samt uppbyggnad av lager av egna produkter (SIRE®
och Tube Assay Reader), 0,75 MSEK till att expandera
distributionsnatverket for dessa, 1 MSEK for att sakerstalla
driften av dotterbolagen samt 6vriga 1.95 MSEK som
buffert tills positivt kassaflode uppnas. | den handelse
emissionen inte ger tillrackligt rorelsekapital riskerar brist
pa rorelsekapital uppkomma omedelbart och det kan inte
uteslutas att lanebehov kan komma att foreligga eller att
ytterligare nyemissioner kan komma att genomféras for
att sakerstalla den fortsatta utvecklingen. Om inte lan kan
fas eller emissioner kan genomféras kommer bolagets
utvecklingstakt att minskas.

Moderbolagets operativa kostnader for ar 2011 uppskattas
efter genomférda besparingsatgarder till sammanlagt
ca 2.0 MSEK, fordelade pa 0.5 MSEK (Q1), 0,5 MSEK
(Q2), 0,5 MSEK (Q3) och 0,5 MSEK (Q4), vilket innebar
att minimumbehovet for att finansiera verksamheten
fram till slutet av 2011 ar ca 1,5 MSEK. De storsta
kostnadsposterna i moderbolaget avser anstallda och
konsulter involverade i administration och férsaljning.

Forsakran

Styrelsen ansvarar for innehallet i detta emissionsprospekt
och forsakrar harmed att alla rimliga forsiktighetsatgarder
har vidtagits for att sakerstalla att uppgifternai dokumentet,
savitt de vet, dverensstdammer med faktiska forhallanden
och att ingenting ar utelamnat som skulle kunna paverka
dess innebord.

Lund 29 mars 2011
Chemel AB, Styrelsen



TECKNINGSVILLKOR OCH ANVISNINGAR

Foretradesratt till teckning
Den som pa avstdmningsdagen ar registrerad som aktiedgare i Chemel AB (publ) ar beréattigad
att for tva (2) gamla aktier i Bolaget teckna en (1) ny aktie av serie B.

Emissionskurs
De nya B-aktierna emitteras till en kurs om 1.00 kronor per B-aktie.

Emissionsinstitut
Thenberg & Kinde Fondkommission AB, Box 2108, 403 12 Goteborg. Fax: 031-711 22 31,
www.thenberg.se skéter endast likvidhantering/VPC transaktioner.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear Sweden AB (“tidigare VPC AB”), Box 7822, 103 97 Stockholm,
for faststéllande av vilka aktiedgare som ar berattigade att erhalla teckningsratter for aktier ar
25 mars 2011 (sista handelsdag med foretradesratt ar 22 mars 2011).

Teckningstid
Teckningstiden ar 4 april - 18 april 2011.

Redovisning fran Euroclear (VPC)

De aktieagare eller foretradare for aktieagare som pa avstamningsdagen ar registrerade i den
av Euroclear Sweden for Bolagets rakning férda aktieboken, erhaller emissionsredovisning
avseende erhallna teckningsratter med vidhangande inbetalningsavi och emissionsprospekt
samt for teckning med féretrade. VP-avi avseende inbokning av teckningsratter pa aktieagares
aktiekonto (“VP-konto”) kommer ej att skickas ut.

Forvaltar- eller formyndarregistrerade samt pantsatta aktier

Aktiedgare vars innehav ar forvaltarregistrerat hos bank eller annan forvaltare, erhaller
ingen emissionsredovisning fran Euroclear Sweden och ingen anmalningssedel. Anmalan
om teckning och betalning skall istéllet ske enligt anvisningar fran forvaltaren. Fér den som
ar upptagen i den i anslutning till aktiebokens sarskilt férda forteckningen éver panthavare
med flera kommer panthavaren eller formyndaren meddelas separat. For att alla aktiedgare
skall kunna ta del av bolagets information kring erbjudandet kommer prospektet skickas ut till
samtliga aktiedgare i .

Offentliggérande
Emissionsresultatet kommer att offentliggdras via pressmeddelande senast den 22 april 2011.

Teckningsratter

For en (1) befintlig aktie av serie B i Bolaget som innehas pa avstamningsdagen erhalles en
(1) teckningsratt av serie B. Tva (2) teckningsratter av serie B berattigar till teckning av en (1)
ny aktie av serie B i bolaget.

Handel med teckningsratter
Handel med teckningsratter (av serie B) kommer att ske under perioden 4 april - 13 april 2011.
Handeln sker pa handelsplatsen AktieTorget.

Courtage
Courtage utgar med 100 kronor vid nyteckning utan foretrade. For gamla aktiedgare som
aven nytecknar utgar inget courtage.

Teckning med stéd av foretradesratt

Teckning med stod av foretradesratt sker genom samtidig kontant betalning enligt anvisningar
pa antingen emissionsredovisningen eller “Sarskild anmalningssedel’. Anmalan ar bindande.
Observera att teckning genom utnyttjande av samtliga erhallna teckningsratter av serie B skall
ske senast 18 april 2011 med den av Euroclear (VPC) fortryckta inbetalningsavin. Teckning
genom betalning skall géras antingen med den fortryckta inbetalningsavin eller med sérskild
anmalningssedel — enligt faststallt formular i enlighet med foljande alternativ:

« | det fall samtliga pa avstamningsdagen erhallna teckningsratter av serie B utnyttjas for
teckning skall endast den fortryckta inbetalningsavin anvandas. Sarskild anmalnings—sedel
skall ej anvandas. Kvittens sker pa avin.

* | det fall samtliga pa avstamningsdagen erhallna teckningsratter av serie B ej utnyttjas eller
da forvarvade teckningsratter av serie B utnyttjas skall teckning genom betalning ske med
sarskild anmalningssedel som underlag. Kvittering sker da pa den sarskilda anmalningssedeln
och inbetalningsavin anvands e;j.
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Kort om AktieTorget:
AktieTorget har fokus pa
vaxande entreprendrsled-
da foretag. AktieTorget
erbjuder bolagen hog ser-
vice, laga priser och ett
val anpassat regelsystem
som ger ett gott invester-
arskydd.

AktieTorget tillhandahaller
ett effektivt aktiehandels-
system (INET Nordic),
tillgangligt for  banker
och fondkommissionarer
anslutna till Norex-borser-
na.

AktieTorget har sedan den
1 november 2007 Finan-
sinspektionens tillstand
som vardepappersrorelse
for drift av handelsplatt-
form. AktieTorget star
darmed under inspektio-
nens tillsyn. Tidigare var
AktieTorget en auktorise-
rad marknadsplats.

AktieTorget AB &gs helt av
AktieTorget Holding AB.

= &
Ak TorceET
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Sarskild anmalningssedel kan erhallas hos Thenberg & Kinde Fondkommission AB. Box
2108, 403 12 Goteborg. Fax: 031-711 22 31, www.thenberg.se.

Felaktigt ifyllda anmalningssedlar samt anmalningssedlar dar teckningsratter saknas kommer
ej att beaktas.

Efter teckningstidens utgang blir ej utnyttjade teckningsratter ogiltiga och
saknar diarmed varde. Dessa kommer darefter avregistreras fran VP-kontot utan
avisering. For att forhindra att ni forlorar vardet pa era teckningsratter maste ni
utnyttja teckningsratterna for att teckna nya aktier i Bolaget, sdlja eller overlata
teckningsratterna. Teckningsratterna kan séljas senast den 13 april 2011 och teckning
med foretrade kan ske senast den 18 april 2011.

Teckning utan foretradesratt

For det fall samtliga teckningsratter inte utnyttjas ager styrelsen ratt att — inom ramen for
emissionens hogsta belopp — bestdmma om tilldelning av aktier som tecknats utan féretrade
(subsidiar tilldelning) till bolagets aktieagare.

Teckning av aktier av serie B utan foretradesratt, sker i poster om 2 000 aktier och skall
ske under samma tidsperiod som teckning med foretradesratt det vill sdga under perioden
4 april till 18 april 2011. Intresseanmalan om att férvarva aktier av serie B genom teckning
utan foretradesratt skall goras pa anmalningssedel som finns tryckt langst bak i detta
emissionsprospekt. Anmalningssedeln skall vara Bolaget tillhanda senast den 18 april 2011.
Endast en anmalningssedel per tecknare kommer att beaktas (i det fall flera har skickats in
kommer enbart den sista att beaktas). Anmalan om teckning av aktier utan foretradesratt ar
bindande.

Vid 6verteckning av de aktier som inte har tecknats med stdd av foretradesratt skall tilldelning
av aktier fordelas mellan tecknarna i forhallande till de aktier de forut ager och i den man detta
inte kan ske skall lottning tillampas. Besked om eventuell tilldelning av aktier tecknade utan
foretradesratt lamnas genom éversandande av avrakningsnota. Nagot meddelande férutom
offentliggdérandet via bolagets hemsida senast 18 april 2011 utgar ej till dem som inte erhallit
tilldelning. Aktier som tilldelas utan féretrade skall betalas kontant enligt avrakningsnota.
Likviddag ar 25 april 2011.

Erhéallande av aktier

Aktierna registreras hos Euroclear Sweden AB sa snart detta kan ske, vilket innebar
nagra bankdagar efter teckningstidens utgang. Darefter erhaller tecknaren en VP-avi med
bekraftelse pa att inbokning av betalda tecknade aktier (BTA) skett pa tecknarens VVP-konto.
Tills emissionen ar registrerad hos Bolagsverket kommer aktierna registreras som BTA.
Registreringen hos Bolagsverket berdknas ske i mitten av maj 2011. Det kommer inte att
skickas nagon avi fran Euroclear Sweden AB vid vaxlingen mellan BTA till aktier.

Emissionsvolym

Aktiekapitalet skall 6ka med hogst 5 184 286 kr till hdgst 15 552 859 kr genom utgivandet av
hdgst 5 184 286 aktier av serie B, vardera med kvotvardet 1.00 kr. Vid fulltecknad nyemission
tilliférs bolaget en likvid om 5 184 286 kr fore emissionkostnader vilka uppskattas fill cirka
250 000 kr. De nyemitterade aktierna kommer vid fulltecknad emission att utgéra 33 % av
roster och kapital.

Tilldelning
Vid bristande teckning liksom vid full teckning far alla aktiedgare tilldelning med samtliga
aktier man tecknat sig for.

Utdelning

Aktierna berattigar till utdelning fran och med innevarande verksamhetsar 2011. | handelse
av att vinstutdelning blir aktuell kommer denna att ombesérjas av Euroclear Sweden. Bolaget
har inte nagon avsikt att I3mna utdelning de narmaste aren.

Marknadsnotering
Bolagets aktier av serie B (CHEM B) ar noterade pa handelsplatsen AktieTorget. En
handelspost omfattar 1 aktie.



FINANSIELL OVERSIKT MED KOMMENTARER

Nedan presenteras en éversikt av Bolagets finansiella utveckling fér perioden 2007 till 2010. Bolagets rakenskapsar ar 1/1 till 31/12.
Uppgifterna fér 2007- Q4 2010 har tagits ur de reviderade arsredovisningarna upprattade enligt arsredovisningslagen (ARL) och
IFRS samt ur den revisorsgranskade bokslutskommunikén fér Q4 2010 upprattade enligt IFRS och som samtliga har inférlivats i detta
emissionsprospekt. Arsredovisningarna fér aren 2007 — 2009 ar upprattade enligt Arsredovisningslagen samt IFRS, med de undan-
tag och tillagg som foljer av Radet for finansiell rapporterings rekommendation 2.1 (RFR 2.1) "Redovisning for juridiska personer”.
Koncernredovisningen (forsta ar 2009) upprattas i enlighet med IFRS. Delarsrapporter for koncernen ar upprattade i enlighet med
IAS 34, Delarsrapportering och Arsredovisningslagen, och fér moderbolaget i enlighet med Arsredovisningslagen och RFR. Radet
for finansiell rapportering. Delarsrapporter har i 6vrigt upprattats i enlighet med de redovisningsprinciper och berakningsmetoder som
framgar av arsredovisningen for 2009.

Koncern Moderbolag

Resultatrakning 2010 2009 2010 2009* 2010 2009 2010 2009 2008 2007
i sammandrag (tkr) okt-dec  okt-dec okt-dec _ okt-dec
Nettoomsattning 1850 3400 11 991 15725 350 511 1100 580 452 587
Ovriga intakter 340 - 565 15 504 10 542 38 30 10
Ravaror och fornddenheter -1646 -2078 -7 119 -8 478 -423 -434  -1132 -508 -258  -420
Ovriga externa kostnader -879 -2699 -6 171 -9 555 -483 -878 -2382 -3942 1771 -1750
Personalkostnader -671 -720 -3449 -3 575 -165 -538 -1738 -1984 -2152 -2441
Avskrivningar -156 -106 -341 -324 -173 0 -338 -274 -225 -234
Rorelseresultat -1097 -2051 -4 459 -5 890 -354 1329 -3912 -6010 -3855 -4186
Finansiellt netto -4 26 -24 42 189 1 186 163 481 130
Skatt 50 0 0 -104 0 0 0 0 0 0
Periodens resultat 1051 -2025 -4 483 -5 952 165 1328 -3726 -5847 -3374 -4056
Ovrigt totalresultat

Valutadifferens danskt dotterbolag -84 64 -701 -334 -84 64 -701 -334 - -

Omrékningsdifferenser 80 29 25 -18 - - - - - -
Totalresultat -1055 -1932 -5 159 -6 304 249 1264 -4427 -6181 - -

Koncern Moderbolag

Balansrakning 2010 2009* 2010 2009 2008 2007
i sammandrag (tkr) 12-31 12-31 12-31 12-31 12-31 12-31

Immateriella anlaggningstillgangar
Koncessioner, patent och

liknande rattigheter 677 603 330 308 383 452

Goodwill 3 841 4 264 31 394 0 0
Materiella anlaggningstillgangar 252 297 183 195 136 122
Finansiella anlaggningstillgangar 99 92 5716 6243 0 0
Omesattningstillgangar

Varulager 916 915 477 441 361 292

Kundfordringar 642 2185 133 501 0 533

Ovriga fordringar 1203 1982 1004 950 225 210

Forutbetalda intakter och upplupna kostnader 103 108 17 135 108 127

Kortfristiga placeringar, kassa och bank 1485 519 1027 321 4688 7919
Tillgangar 9218 11 037 9198 9488 5901 9 655
Eget kapital 6 726 7 883 7582 8 007 5533 8 906
Skulder

Leverantdrsskulder 1658 931 544 212 219 225

Ovriga skulder 834 2223 1072 1269 149 524
Eget kapital och Skulder 9218 11 037 9198 9488 5901 9 655

Koncern Moderbolag

Kassaflodesanalys 2010 2009* 2010 2009 2008 2007

i sammandrag (tkr)
Kassaflode fr. den I6pande verksamheten

fore forandringar av rorelsekapital -4 142 -5 627 -3 387 -5 573 -3 148 -3 822
Forandringar i rorelsekapitalet 1474 -416 530 -220 86 0
Kassaflode fr den I6pande verksamheten -2 668 -6 043 -2 857 -5793 -3 062 -3 822
Kassaflode fran investeringsverksamheten -368 -6 782 -439 -7 230 -169 -365
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 4002 8 655 4002 8 655 0 0
Arets/periodens kassaflode 966 -4 170 706 -4 368 -3 231 -4 187
Likvida medel vid periodens boérjan 519 4 689 321 4 689 7920 12107
Férandring av likvida medel 966 -4 170 706 -4 368 -3 231 -4 187
Likvida medel vid arets/periodens slut 1485 519 1027 321 4689 7920

*Koncernen bildades 2009-01-01, varfér koncernens siffror 2009-12-31 saknar jamforelsetal for motsvarande period foregaende ar. 11



Definition av nyckeltal:
Resultat Rérelseresultat
per aktie dividerat med
genomsnittliga
antalet aktier for
perioden (kr).
Eget kapital Eget kapital samt
per aktie minoritetsintressen
dividerat med antalet
aktier i marknaden
per &rsskiftet (kr).
Soliditet Eget kapital och obes
kattade reserver med
avdrag for uppskjuten
skatt (28%) i forhall-
ande till balansom-
slutningen (%).
Réntetack- Resultat efter finansi-
ningsgrad ella poster plus finan-
siella kostnader
dividerat med finan-
siella kostnader (%).
Vinstmarginal ~Rorelseresultat efter
avskrivningar av
rérelsens nettoom-
sattning (%).

Réntabilitet Resultat efter finans-

pé totalt netto plus finansiella

kapital kostnader i forhal-
lande till totalt
kapital (%).

Réntabilitet p§ Resultat efter finans-

eget kapital netto plus finansiella
kostnader i férhall-
ande till eget kapital
(%).

Kassaflode Kassaflode frén den

per aktie I6pande verksam-
heten dividerat med
antal aktier i mark-
naden per arskiftet
(kr)

Utdelning Utdelning dividerat

per aktie med antalet aktier

per 8rsskiftet (kr).

Ekonomisk information for
2010/2011

- Arsredovisning: 12 april 2011
- Delarsrapport Q1: 29 april 2011
- Arsstdmma 2011: 3 maj 2011

- Halvarsrapport Q2: 25 aug 2011

- Delarsrapport Q3: 18 nov 2011
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Koncern Moderbolag
Nyckeltal 2010 2009* 2010 2009 2008 2007
(tkr) 12-31 12-31 12-31 12-31  12-31 12-31
Intakter 12556 15740 1642 618 483 597
Rorelseresultat -4459 -5890 -3912 6010 -3855 -4186
Resultat efter finansiella poster -4 483 -5848 3726 5847 -3374 -4056
Resultat per aktie (kr) -0.53 -0.97 -0.44 -0.95 -0.99 -1.19
Balansomslutning 9218 11037 9198 9488 5901 9655
Investeringar 416 6782 265 7230 169 365
Eget kapital 6726 7 883 7 582 8007 5533 8 906
Soliditet (%) 73 71 77 84 94 92
Eget kapital per aktie (kr) 0.72 1.1 0.81 1.31 1.62 2.60
Rantetackningsgrad (%) neg neg neg neg neg neg
Vinstmarginal neg neg neg neg neg neg
Réntabilitet pa totalt kapital (%) neg neg neg neg neg neg
Rantabilitet pa eget kapital (%) neg neg neg neg neg neg
Antal anstallda (st) 5 6 1 4 3 5
Kassaflode per aktie (kr) 0.10 -0.68 0.08 -0.71 -0.95 -1.22
Utdelning per aktie (kr) 0 0 0 0 0 0

Koncern Moderbolag
Eget kapital 2010 2009* 2010 2009 2008 2007
i sammandrag (tkr) 12-31 12-31 12-31 12-31 12-31 12-31
Ingaende balans
Aktiekapital 7078 3419 7078 3419 3419 3419
Ovrigt tillskjutet kapital 43173 38177 43173 38177 38177 38177
Balanserat resultat -42016 -36 064 41910 -36397 -32690 -28634
Nyemission
Okning av aktiekapital 2324 3659 2324 3659 - -
Okning av dvrigt tillskjutet kapital 1326 4 996 643 4996 - -
Arets resultat 5159 -6 304 -3726 5847 -3374 -4056
Utgaende balans 6 726 7 883 7 582 8007 5532 8906

Koncern  Moderbolag
Eqget kapital och Skuldsattning (tkn 2010-12-31  2010-12-31
Summa kortfristiga skulder 2479 1616
- Mot borgen 0 0
- Mot sékerhet 0 0
- Blancokrediter 0 0
Summa langfristiga skulder 0 0
- Mot borgen 0 0
- Mot sékerheter 0 0
- Blancokrediter 0 0
Avsattningar 13 0
Eget kapital
a) Aktiekapital 9403 9403
b) Reservfond 38177 38177
c) Ovriga reserver -40 854 -39 998
Summa 9218 9198
Koncern  Moderbolag

Nettoskuldsattning (tkr) 2010-12-31  2010-12-31
A. Kassa 1485 1027
B. Likvida medel 0 0
C. Latt realiserbara vardepapper 0 0
D. Likviditet 1485 1027
E. Kortfristiga fordringar 1948 1154
F. Kortfristiga bankskulder 0 0
G. Kortfristig del av langfristiga skulder 0 0
H. Andra Kkortfristiga skulder 2479 1616
I. Kortfristiga skulder (F+G+H) 2479 1616
J. Netto kortfristig skuldsattning (I-E-D) -954 -565
K. Langfristiga banklan 0 0
L. Andra langfristiga skulder 0 0
M. Emitterade obligationer 0 0
N. Langfristig skuldsattning (K+L+M) 0 0
0. Nettoskuldsattning (J+N) -954 -565

*Koncermen bildades 2009-01-01, varfor koncernens siffror 2009-12-31 saknar jamforelsetal for motsvarande period foregaende ar.



Nedanstaende kommentarer hanvisar till tabeller pa
sidorna 11-12.

Finansiering och finansiell stalining

Koncernen har i dagslaget forsaljning av bade egna och externa
produkter med en omsattning pa 12 MSEK under 2010 (16
MSEK 2009). Moderbolagets verksamhet har sedan ar 1996
finansierats i huvudsak genom riskkapital. Moderbolaget har
genomfort nyemissioner under perioden 1998 till 2010, vilka
tilsammans med riskkapital sammanlagt tillfért moderbolaget
drygt 63 miljoner kronor fére emissionskostnader.

Ekonomin star under kontinuerlig uppfdljning. Villkorad
aterbetalningsskyldighet finns om 5 872 092 kr avseende erhallna
aktiedgartillskott fran de tidigare agarna Affarsstrategerna i
Sverige AB. Aterbetalning kan ske efter beslut av bolagsstamma,
nar beloppet ryms inom utdelningsbara medel och néar
verksamheten ger vinst.

Per 1 april 2009 har Moderbolaget formellt forvarvat tillgangarna
i Ajust Holding A/S (tidigare Biotech-IgG A/S), cvr nr 20972386,
vilka sedan delvis transfererats till Moderbolagets nybildade
danska dotterbolag Biotech-IgG A/S, cvr nr 32099807.
Forvarvsbalansen har redovisats i Q2-rapporten foér 2009.
Alistair Hurst, entreprenéren bakom Biotech-IgG och nybliven
huvudagare i Moderbolaget, har utnamts till VD for det nybildade
danska dotterbolaget Biotech-IgG A/S. Som tidigare angetts i Q1-
rapporten for 2009 har Moderbolaget, genom avtal tecknat 2008-
12-01, erhallit bestdmmande inflytande Over den foérvarvade
verksamheten fran och med 1 januari 2009, vilket innebar att
Moderbolaget konsoliderar verksamhetens resultatrakning fran
1 januari 2009. Moderbolaget har i dag inga lan eller krediter hos
nagot kreditinstitut.

Styrelsen forsakrar att det utdver vad som beskrivs i detta
prospekt inte finns nagra pagaende investeringar eller framtida
investeringar som det redan gjorts klara ataganden om,
samt att inga vasentliga forandringar har intraffat gallande
Moderbolagets finansiella stallning eller stalining pa marknaden
sedan avgivandet av den senaste finansiella informationen
(Bokslutskommuniké Q4 2010).

Rérelsekapital

Styrelsen beddmer att tillrackligt rorelsekapital saknas for de
aktuella behoven de kommande tolv manaderna. Underskott,
vilket bedoéms till ca 2 Mkr, uppkommer omedelbart. Styrelsen
avser med foreliggande nyemission tillféra rorelsekapital for
att tdcka de aktuella behoven de narmaste tolv manderna.
Styrelsen beddmer att Koncernen efter genomférd nyemission,
forutsatt att den fulltecknas, kommer att forfoga over tillrackligt
med kapital fér att kunna bedriva verksamheten de kommande
tolv manaderna. | den handelse emissionen inte ger tillrackligt
rorelsekapital riskerar brist pa rorelsekapital uppkomma
omedelbart och det kan inte uteslutas att lanebehov kan komma
att foreligga eller att ytterligare nyemissioner kan komma att
genomfdras for att sakerstalla den fortsatta utvecklingen.

Intakter

Koncernens nettoomsattning fér 2010 blev 11 991 tkr (15 725 tkr).
Minskningen pa ca 3.8 MSEK av nettoomsattningen &r orsakad
av en nedgang i forsaljningen av externa instrumentprodukter
samt av att ersattare till leverantérerna av externa produkter
vars avtal upphérde 2010 annu inte borjat generera intakter.
Efter forvarvet av Biotech-IgG uppgick intakterna for koncernen
under 2009 till 16 Mkr. Intakterna inom koncernen fédelar sig med
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ca 9 % for svenska marknaden, 83 % pa Ovriga skandinaviska
marknaden och 8 % i UK/Eire. Malsattningen under 2011 ar att
Oka forsaljningen, minska kostnaderna inom koncernen och
under 2012 uppna positivt kassaflode. Av forsiktighetsskal raknar
Moderbolaget med att den kvartalsvisa nettoomsattningen i
koncernen haller sig pa en niva likvardig med Q4 2010 (1.85
MSEK).

Moderbolagets nettoomsattningen 2010 blev 1 100 tkr (580 tkr).
Okningen i Moderbolagets nettoomsattning fran 452 tkr (2008)
till 580 tkr (2009) beror framst pa 6kade intékter som en foljd
av férvarvet av Biotech-IgG. Ar 2007 var Moderbolagets intékter
597 tkr framst bestaende av royaltyintdker och licensavgifter
genom avtalet med det kalifornienbaserade MedTek-bolaget
VivoMedical Inc. samt fran forsaljning av egna produkter. Avtalet
med VivoMedical avslutades i juli 2008 och inbringade totalt
sett 1.26 Mkr. 2007-2010 har Moderbolagets intakter fran egna
produkter uteslutande harrort fran SIRE Biosensor. Under 2011
har aven de egna produkterna inom proteinupprening bdrjat
generera intakter. Produkterna for matning av 1gG - BITAR -
beraknas tidigast borja generera intdkter under Q2 2011, se
utforligare beskrivning av de egna produkterna pa sid 25.

Kostnader

Koncernens operativa kostnader uppgick under 2010 till -9 620
tkr (-13 130 tkr 2009), vilket &r en minskning med ca 3.5 Mkr
jamfort med féregaende ar och harrér fran de omorganisationer
som gjorts under 2009 och 2010, se diagram nedan.

Koncernen
4000
2000 = =
m Bruttovinst
tkr 0
m Operativa
-2000 kostnader*
-4000
Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 o4
2009 2010

Moderbolagets stérsta kostnadspost for perioden 2007-
2010 var I6ner, andra ersattningar och sociala kostnader for
anstallda. De storsta kostnadsposterna 2010 avser anstéllda
och konsulter involverade i Moderbolagets administration
och produktutveckling. Med de besparingsatgarder som
Moderbolaget har initierat under 2010 har Moderbolagets
operativa kostnader under 2010 sammanlagt minskat med
ca 2 Mkr. Detta avspeglas i diagrammet nedan avseende
Moderbolagets aktuella kostnader for Q1-Q4 2009-2010.

Moderbolaget
1000 g
500
tkr o 4 = Bruttovinst
-500 - ¥ Operativa
1000 - kostnader*
-1500 —
Ql Q2 Q3 Q4 al Q2 Q3 Q4
2009 2010

* exklusive ravaror/fornédenheter och av-/nedskrivningar
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Moderbolagets FoU-kostnader uppgick under 2010 till 620 tkr,
en minskning efter besparingar fran féregaende ar, och var 1 200
tkr 2009 och 1 250 tkr 2008. Ar 2007 uppgick FoU-kostnaderna
till 2 799 tkr. Denna hogre siffra forklaras av Chemels hogre
utvecklingskostnader i samband med avtalet med VivoMedical
samt en stdrre personalstyrka inom FoU.

Moderbolagets operativa kostnader for ar 2011 uppskattas efter
genomforda besparingsatgarder till sammanlagt ca 2.0 MSEK,
fordelade pa 0,5 Mkr (Q1), 0,5 Mkr (Q2), 0,5 Mkr (Q3) och 0,5
Mkr (Q4), vilket innebar att minimumbehovet for att finansiera
verksamheten i Moderbolaget fram till slutet av 2011 ar ca 1,5
Mkr. Dotterbolagens kostnader kommer under 2011 att foljas
upp. Dessa uppskattas till ca 3 Mkr pa arsbasis, vilket innebar ett
rorelseresultat for Koncernen pa ca -1 Mkr 2011.

Per 1 april 2009 férvarvade Moderbolaget tillgangarna i Biotech-
IgG A/S, vilket orsakat kostnadsokningar i Moderbolaget fran -4
307 tkr (2008) och -4 733 (2007) till -6 590 tkr (2009). Férvarvet
och upprattandet av forvarvsavtalet har medfért kostnader av
engangskaraktar pa sammanlagt 620 tkr fordelat pa bistand
for juridik (310 tkr) och redovisning (310 tkr), vilket framst har
belastat Moderbolaget. Medeltalet antallda i Moderbolaget var
under 2010 3 personer.

Styrelse - Till styrelsens ordférande och ledaméter utgar arvode
i enlighet med bolagsstdmmans beslut. Arvode utgar fr o m 2009
aven for personer med sin anstéllning i foretaget. Under 2010
har totalt utgatt 150 tkr i styrelsearvoden. Under 2009 utgick to-
talt 214 tkr i styrelsearvoden och under 2008 och 2007 utgick
110 respektive 105 tkr for vardera aret.

Ledande befattningshavare - Ersattning till verkstallande direk-
toren och ledande befattningshavare utgérs av grundion, pen-
sionsforman och o6vriga férmaner. Under 2010 utbetalades till
denna grupp 16n 1 214 tkr samt pensionsférman med 63 tkr. Un-
der ar 2009 har till denna grupp utbetalats 16n med 1 089 tkr, pen-
sionsforman med 37 tkr. Under 2008 utbetalades till denna grupp
685 tkr och 2007 663 tkr. Inga 6vriga formaner har utgatt. Fr o
m den 1 april 2009 ingar aven Alistair Hurst i ledningsgruppen i
egenskap av VD for dotterbolaget Biotech-IgG A/S. Inga bindande
avtal avseende konsulttjanster finns for nagon styrelsemediem
eller nagon i ledningsgruppen. Ledande befattningshavare har en
uppsagningstid pa hdgst 2 méanader vid egen uppsagning. Vid up-
pséagning fran foretagets sida galler en uppsagningstid om hogst 6
manader. Inga finansiella instrument har anvants som ersattning
till styrelse och ledande befattningshavare.

Pension - Koncernen har endast pensionsforpliktelser enligt av-
giftsbestdmda planer. | avgiftsbestdmda planer betalar foretaget
faststallda avgifter till SPP Livforsakring AB. Nar avgiften ar betald
finns inga ytterligare forpliktelser. Ersattning till anstallda sa som
I6n och pension redovisas som kostnad under den period nar de
anstallda utfort de tjanster som erséattningen avser. Det finns inte
nagra avsatta eller upplupna pensionsbelopp.

Investeringar och tillgangar samt investeringsata-
ganden i samband med forvarv

Investeringar under 2010 uppgar till 416 tkr (7 130 tkr) och ar
investeringar i patent i Moderbolaget och nytt affarssystem
for Koncernen. Investeringarna i Moderbolaget under 2009 ar
framst av engangskaraktar orsakat av forvarvet av tillgangarna
i Biotech-IgG A/S och har finansierats med kapital som erhallits
genom nyemissioner genomférda under 2009 och uppgar till totalt
7 230 tkr fordelade pa 111 tkr i patent och 415 tkr i goodwill, 126
tkr i inventarier och 797 tkr i finansiella tillgangar motsvarande
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aktieinnehaven i det nystartade danska dotterbolaget Biotech-
IgG A/S (100% &agande) samt brittiska Biotech-IgG Ltd (100%
agande) och svenska Raytest Nordic AB (49% agande).
Resterande 5 681 tkr ar forvarvade tillgangar som forsalts till det
nystartade danska dotterbolaget Biotech-IgG A/S och darmed i
Moderbolaget redovisas som fordran pa koncernfoéretag.

De finansiella tillgangarna i Moderbolaget uppgick per 2010-
12-31 till 5 716 tkr och ar fordelade pa 797 tkr i aktieinnehav
i Biotech-IgG A/S, Biotech-IgG (UK) Ltd och Raytest Nordic
AB samt fordran pa dotterbolaget Biotech-IgG A/S som efter
valutajustering och rantor uppgick till 4 908 tkr och Ovriga
langfristiga fordringar pa 11 tkr. Moderbolagets investeringar for
perioden 2007-2008 avser i forsta hand immateriella tillgangar
(patent, varumarken och monsterskydd. For en fullstandig
Oversikt over Moderbolagets patentportfolj, varumarken och
monsterskydd se sid 26) pa 108 tkr (2008) och 265 tkr (2007).
Den hogre siffran for 2007 beror pa att nya patentansékningar
lamnades in under detta ar samt internationellt fullféljande av
dessa, vilket medfor 6kade kostnader. Koncernens goodwill pa
4 070 tkr (2009) ar hanforlig till forvarvet av tillgangarna i den
forvarvade verksamheten i Biotech-IgG.

Investeringar i Moderbolagets materiella tillgangar var 56 tkr
2010, 126 tkr 2009, 61 tkr (2008) och 100 tkr (2007) och bestar
huvudsakligen i utrustning for lab och verktyg for produktion da
utvecklingen natt sin slutfas.

Resultat

Roérelseresultatet 2010 fér Koncernen blev -4 459 tkr (-5 890
tkr 2009) och for Moderbolaget -3 726 tkr (-6 010 tkr 2009). Av
resultatet bidrog dotterbolagen under Q4 med -1 000 tkr (700
tkr Q4 2009). En sankt kostnadsniva ar orsaken till den kraftiga
resultatférbattringen i Moderbolaget fran Q2 till Q3-Q4. Aven pa
koncernniva kan en resultatforbattring under denna period kon-
stateras (se diagram nedan).

Rorelseresultat
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-1000 <
-1500
-2000
-2500
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Moderbolaget ar ett tillvaxtbolag dar utveckling hittills har utgjort
en stor andel av verksamheten. Detta medfér en 6kad kostnads-
bild foér forskning och utveckling, varfor rérelseresultatet under
hela den angivna finansiella perioden uppvisat negativa resultat.
Roérelseresultatforsamringen fran -3 855 tkr (2008) till -6 010 tkr
(2009) ar framst forvarvsrelaterad. Rorelseresultatforbattringen
fran -4 186 tkr (2007) till -3 855 tkr (2008) forklaras framst genom
minskade kostnader for personal.

Kassaflode

Det minskade kassaflodet fran den I0pande verksamheten i
Koncernen pa -2 668 tkr (2010) jamfort med -6 043 tkr (2009)
harror fran de nyemissoner som genomférdes under 2010. Mod-
erbolagets kassaflode fran den I6pande verksamheten -3 062 tkr
(2008) och -3 822 tkr (2007) minskade till -5 793 tkr (2009) och
ar framst relaterade till forvarvet av Biotech-IgG. 2010 uppgick
kassaflodet fran den I6pande verksamheten i Moderbolaget till
-2 857 tkr.



Under 2010 gav investeringsverksamheten ett kassaflode pa
-368 tkr i Koncernen och -439 tkr i Moderbolaget, vilka huvudsak-
ligen harror fran investeringar i patent i Moderbolaget. Invester-
ingsverksamheten genererade under 2009 ett hogre negativt
kassaflode i Koncernen respektive Moderbolaget pa -6 782 tkr
respektive -7 230 tkr, vilket ar férvarvsrelaterat. Investerings-
verksamheten genererade under 2008 och 2007 -169 tkr respe-
ktive -365 tkr, vilka huvudsakligen bestar av investeringar i patent.

Under 2010 har tre emissioner genomforts i Moderbolaget som
medfort ett kassaflode pa 4 002 tkr. Under 2009 genomfordes i
Moderbolaget tva nyemissioner som generarade ett samman-
lagt kassafléde fran finansieringsverksamheten pa 6 599 tkr och
en kvittningsemission som genererade ett kassaflode pa 2 056
tkr, totalt 8 654 tkr. Kassaflodet fran finansieringsverksamheten
i Moderbolaget var 0 kr (2008) och 0 kr (2007).

Soliditet

Koncernen bildades 2009 och soliditeten har 2010 och
2009 legat relativt konstant pa 73 % respektive 71 %. Mo-
derbolagets soliditet var 2007 92 %, 2008 94 % och sjonk
2009 darefter till 84 % i samband med forvarvet och Kon-
cernens bildande. 2010 var Moderbolagets soliditet 77%.

VERKSAMHETENS UTVECKLING

1995-1996 - 1995 uppfann Doc. Dario Kriz den prisbelonta
SIRE® -teknologin (Sensors basedon Injection of the Recog-
nition Element, SIRE). Bolaget grundas 1996.

1997-2002 - Rattigheter till internationella patentansoknin-
gar pa SIRE®-teknologin forvarvades fran European Insti-
tute of Science AB (publ). Finansiering genom riskkapital
majliggjorde serieproduktion av SIRE® P100-instrument och
en aggressiv patentstrategi. Ar 1999 godkéndes patent pa
SIRE®-teknologin i Sverige och ar 2000 i USA. Samtidigt
blev SIRE® och Chemel® registrerade varumarken i Sverige.

2002-2003 - Chemel AB forvarvades av European Institute
of Science AB (publ). Finansiering genom publika emissioner
gjorde det majligt att fardigstalla instrumentering, reagens och
mjukvara. Forsaljning av SIRE® P100 instrument initieras.

2003 - Nya produktionsmetoder fér proben utvecklades.
SIRE® Control Center, en mjukvara for kdrning och styrning
av SIRE® Biosensor via PC utvecklades.

2004 - Ett kompletterande amerikanskt patent pa SIRE®-
teknologin godkandes. En testversion av SIRE 101e instru-
mentet utvecklades. PC mjukvaran SIRE® Control Center
2004 lanserades.

2005 - Den kommersiella versionen av SIRE® 101e instru-
mentet lanserades. Tva svenska patent pa en ny generation
SIRE® instrument - SIRE® Flédescell - godkandes. Interna-
tionella patentansékningar ldmnades in. Under hosten ge-
nomférdes en nyemission. Kort darefter noterades Chemel
pa NGM Equity.

2006 - | mars 2006 signerades ett licensavtal med det Kaliforn-
ienbaserade Life Science bolaget VivoMedical Inc. Kanaden-
siskt patent pa SIRE®-teknologin godkandes. | slutet av 2006
inleddes utveckling av analyssystem for kliniska applikationer.

FINANSIELL OVERSIKT MED KOMMENTARER

Nettoskuldsattning

Av den nuvarande skuldsattningen per 2010-12-
31 ar Kortfristiga skulder om 0 kr rantebarande. De
kortfristiga skulderna ar leverantérsskulder, upplupna
kostnader, sociala kostnader, personalens kallskatt och
semesterloner. Nettoskuldsattningen uppgar per 2010-12-
31 till -954 tkr i Koncernen och -565 tkr i Moderbolaget.
Nettoskuldsattningsgraden ar darmed negativ i bade
Koncernen och Moderbolaget da summan av de kortfristiga
placeringarna overstiger de rantebarande skulderna.

Utdelning
Nagon utdelning per aktie har inte agt rum.

Materiella anlaggningstillgangar

De befintliga anlaggningstillgangarna i Koncernen utgors
av inventarier, datorer, verktyg, bil samt installationer.
Leasade anlaggningstillgangar finns ej. Det redovisade
vardet per den 31 december 2010 var 252 tkr i Koncern-
en och 183 tkr i Moderbolaget. Nagra inteckningar eller
liknande belastningar pa dessa tillgangar finns ej.

2007 - Utveckling pagick av nasta generation kompletta lab-
oratorieanalyssystem, SIRE® Bio Laboratory Systems, inklu-
derande instrument ur SIRE® P200-serien med validerade
reagenskit, service och mjukvara for livsmedels- och biopro-
cessapplikationer.

2008 - SIRE® Bio Laboratory Systems for glukosmatningar
introducerades. Japanskt patent pa SIRE®-teknologin god-
kandes. Licensavtalet med VivoMedical upphdrde tidigare
an forvantat. Utveckling mot analyssystem for proteiner in-
leddes. Forvarv av distributionskanal initierades.

2009 - Chemelkoncernen bildas genom forvarv av tillgangar-
na i Biotech-IgG A/S inkluderande de dotterbolaget Biotech-
IgG Ltd och intresssebolaget Raytest Nordic AB. Chemel
gar fran utvecklingsbolag till ett forsaljningsbolag med egna
produkter och en etablerad internationell férsaljningsorgani-
sation och en omsattning pa 16 MSEK.

2010 - Chemel tecknar OEM-licensavtal med LifeAssays
AB for analys av antikroppar i industriella applikationer
pa LifeAssays instrumentplattform. Forséaljningen av
SIRE Bio Laboratory Systems oOkar tack vare det nya
distributionsnatverket som skapats av Biotech-IgG. Chemel
AB byter av besparingsskal lista fran NGM Equity till
AktieTorget. Kraftig kostnadsbesparing och effektivisering
av FoU resulterar i en signifikant resultatférbattring i bade
moderbolaget och koncernen under 2010. Chemel lanserar
BITAR for haltbestdmning av antikroppar i industriella
applikationer.

2011 - Chemel tecknar avtal om ensamratt for produktion
och férsaljning av uppreningsutrustning for proteiner med
European Institute of Science AB. Ny strategi med marknads-
och teknikfokus mot kunder som arbetar med produktion,
utveckling och analys av proteiner, framst antikroppar.
Bolaget byter namn fran Chemel till Biotech-IgG.
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VD HAR ORDET

Ar 2010 - féréandringarnas ar

Ar 2010 har Chemelkoncernen genomgatt en lang rad
kostnadsbesparingar som har syftat till att géra verksam-
heten stabilt Ionsam. Fardigstallande av egna produkter
under aret har gjort att moderbolagets FoU-relaterade
kostnader har kunnat sénkas signifikant. Produktionen
av SIRE Bio Laboratory Systems har lagts ut pa en
extern ISO-certifierad tillverkare i syfte att effektivisiera
produktionen, vilket har resulterat i att moderbolagets
lokalyta kunnat minskas. Till detta har tillkommit ett byte
fran NGM Equity till AktieTorget. De operativa kostnad-
erna for moderbolaget har darmed minskat fran ca -5.2
Mkr per ar till ca -2.4 Mkr under 2010.

Nettoomsattningen uppgar under 2010 i koncernen till
12 Mkr (16 Mkr ) och under Q4 till 1.8 Mkr (3.4 Mkr).
Resultatet for koncernen 2010 landar pa -4.5 Mkr (-5.8
Mkr) och under Q4 -1.1 Mkr (-2.0 Mkr). Resultatfor-
battringen fran foregaende ar inom koncernen ar en
naturlig foljd av de besparings- och effektiviseringsat-
garder som genomforts under aret, bade i moderbolag-
et och i det brittiska dotterbolaget. Forsaljningsnedgan-
gen for dotterbolagen har givit ett negativt resultat och
kommer att foljas av ytterligare effektiviseringsatgarder
inom dotterbolagen for att uppna Iénsamhet med en
rimlig kostnadsniva i alla koncernens enheter.

Moderbolagets forsaljning och resultat forbattrat
Det ar gladjande att kunna konstatera ar att moderbo-
lagets resultat pa -3.7 Mkr (-5.8 Mkr) under 2010 har
forbattrats med ca 2.1 Mkr jamfoért med féregaende ar.
Resultatet uppgick under Q4 2010 till -0.2 Mkr (-1.3
Mkr Q4 2009). Resultatforbattringen ar en foljd av den
besparingsplan som genomforts under 2010. Man kan
ocksa notera en 0kad nettoomsattning som 2010 upp-
gar till 1.1 Mkr (0.6 Mkr), varav 0.4 Mkr (0.5 Mkr) under
Q4 2010. Okningen utgérs framst av externa produkter,
men aven forsaljningen av de egna produkterna har
Okat och uppgar 2010 till 0.12 Mkr (0.04 Mkr).

Ar 2011 - ny strategi

Nya tider kraver nya strategier. Moderbolagets produkt-
utvecklingsfas ar nu i huvudsak avslutad, vilket medfor
att fokus pa forskning och utveckling tonas ned samti-
digt som alla tillgangliga resurser agnas at marknads-
och forsaljningsarbete. Bolaget stravar fran och med
innevarande ar 2011 efter att erbjuda ett komplett utbud
av produkter till en valdefinierad kundgrupp med fokus
pa var hemmamarknad.

Internutbildad saljare

Moderbolagets marknads- och forsaljningsarbete skots
framst av en forsaljningsansvarig som ar 2006 borjade
sin anstallning pa bolagets FoU-avdelning. Efter for-
varvet av saljorganisationen Biotech-IgG har detta givit
den forsaljningsansvarige mojligheten att internutbildas
inom marknadsforing och férsaljning. Malsattningen ar
att snabbt expandera bolagets forsaljning pa hemma-
marknaden.
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Produktportf6lj med sikte pa hemmamarknaden

Vi ar 6vertygade om att framgangsreceptet for att bola-
get ska lyckas med sin forsaljning ar att bolaget har ett
komplett sortiment (egna och externa) av produkter som
erbjuds till en valdefinierad kundgrupp av signifikant
storlek p4& hemmamarknaden. Denna kundgrupp finns
starkt representerad i Sverige och utgors av bolag som
producerar, utvecklar eller analyserar proteiner framst
antikroppar.

Ett brett sortiment av egna produkter

Med ett tydligt kundfokus kan moderbolaget aven inrikta
sig mot att anpassa sina egna produkter till dessa kund-
grupper. Idag har den egna produktportfdljen utdkats
och innefattar:

- SIRE - Biosensor utrustning (analyserar sma moleky-
ler for antikroppsproduktion)

- BITAR utrustning (analyserar antikroppar)
- Utrustning for automatisk upprening av antikroppar
- Tjanster for upprening av proteiner

Bolaget avser stadigt expandera den egna produkit-
portféljen med produkter inriktade mot ovan namnda
kundgrupp.

Chemel blir Biotech-IgG

Eftersom moderbolagets verksamhet nu inriktas mot
marknad och forsaljning har styrelsen valt att paborja
processen att andra bolagets firma till Biotech-IgG
AB for att battre synas mot kunderna. Dotterbolagen i
Danmark och England arbetar sedan manga ar under
samma namn.

Med ett ar av tuffa men nédvandiga besparingar ba-

kom oss, ett vaxande eget produktsortiment, en erfaren
forsaljningsorganisation samt en tydligare marknadsstrate-
gi ar det min fasta dvertygelse att koncernen har alla
forutsattningar att ga en ljusare framtid till motes.

Lund i mars 2011
Margareta Krook
Tillférordnad VD
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Styrelse

Sedan arsstamman 2010 har 9 protokollférda styrelsemoéten hallits varvid ledaméterna,
vars forordnanden [0per ut vid tiden for arsstdmma 2011, har varit narvarande till 92 %.
VD har I6pande informerat savél styrelsens ordférande som 6vriga styrelseledaméter om
utvecklingen i bolaget. Styrelsen har féljande sammansattning:

Doc Dario Kriz, ordférande

Fodd 1965. Teknologie doktor 1994 (Lunds Universitet), gastprofessor 1997-98 (University
of Regensburg, Tyskland) samt docent 2004 (Lunds Universitet). Foretagsledare, uppfinnare
och entreprenér sedan 1990. Han ar grundare samt delagare och VD sedan 1990 i European
Institute of Science AB. Han ar grundare och delagare i Chemel AB och var VD 1997-1999
samt 2002-2003. Grundare av LifeAssays. Har foljande styrelseuppdrag: LifeAssays AB
(ledamot) och European Institute of Science (ledamot). Avslutade uppdrag: H2CWARE AB,
May Life Center AB, Implementa Hebe AB. Dario Kriz har 31 publicerade vetenskapliga
artiklar samt 14 godkanda patentfamiljer. Innehar 268 425 aktier i Chemel AB samt 651 400
aktier genom European Instute of Science AB (se tabell och fotnot till tabell, sid 20). Invald
ar 1997.

Dr Margareta Krook, Tillférordnad VD och styrelseledamot

Fodd 1967. Teknologie doktor (Lunds Tekniska Hogskola) samt civilingenjorsexamen i
kemiteknik (Lunds Tekniska Hogskola). Har flerarig erfarenhet av foretagsledning. Har
arbetat med teknik, féretagsledning samt affarsutveckling sedan ar 2000 och var VD 2003-
2010 i Chemel AB. VD i Implementa Hebe AB. Har foljande styrelseuppdrag: Biotech-IgG
A/S, Biotech-IgG (UK) Ltd, Implementa Hebe AB. Har ett tiotal vetenskapliga publikationer
samt tva patent. Margareta Krook ar oberoende fran de storre aktiedgarna i Chemel AB.
Innehar 17 250 aktier i Chemel AB. Invald ar 2002.

Margareta Pené, styrelseledamot

Fodd 1967. Har mangarig erfarenhet av ekonomiska fragor och finansiell administration. CFO
i LifeAssays AB. Styrelseledamot i European Institute of Science AB. Styrelseordférande i
Implementa Hebe AB. Avslutade uppdrag: H2CWARE AB, LifeAssays AB. Innehar 58 950
aktier i Chemel AB samt 651 400 aktier genom European Institute of Science AB (se tabell
och fotnot till tabell, sid 20). Invald ar 2002.

Jan-Olov Lundin, styrelseledamot

Foédd 1946. Civilingenjorsexamen i kemiteknik (Chalmers, Goteborg). Har en gedigen
bakgrund inom livsmedelsanalys och processteknik. Tidigare verksam i ledande positioner
bla for Eka Chemicals AB och Berol Kemi (Akzo Nobel). Grundare av och tidigare VD for
Diffchamb AB, bdrsnoterat pa NGM/O-listan 1996-2002. Nuvarande VD, deldgare och
grundare av Indevex Water Tech AB, Goéteborg. Nuvarande styrelseuppdrag: Indevex Water
Tech AB, Qp Card AB, Kofo Kemisystem AB, Stripp Chemicals AB, Cellectricon AB och
Dunross c/o AB. Avslutade uppdrag: Anamar Medical AB och Recyclean Biosystems AB.
Jan-Olof Lundin ar oberoende fran de storre aktiedgarna i Chemel AB. Innehar O aktier i
Chemel AB. Invald &r 2005.

Edvard Skodic

Fodd 1974. Slovensk medborgare. Universitetsexamen i telekommunikation (Universitetet i
Ljubjana, Slovenien). Arbetar som specialist inom informationsteknologi pa ett ledande bolag
i Slovenien. Har tidigare arbetat inom informationsteknologi hos Delta Malta Ltd (Malta)
samt Telemach doo (Slovenien). Har inga 6vriga styrelseuppdrag, har ej haft nagra tidigare
styrelseuppdrag och ar ej eller har varit delagare i nagot bolag. Edvard Skodic ar oberoende
fran de storre aktiedgarna i Chemel AB. Innehar 0 aktier i Chemel AB. Invald ar 2010.

Jonathan Phillips

Foédd 1969. Brittisk medborgare. Universitetsexamen i Environmental Impact Assessment
& Management (Oxford Brookes University, Storbritannien). Har ett brett internationellt
kontakinatverk med bolag inom Biotek och LifeScience. Arbetar sedan flera ar med
kvalitetskontrollradgivning i Europa, USA och Kanada i det egna bolaget BS Partnership Ltd. Har
tidigare arbetat som journalist pa BBC News & Current Affairs. Nuvarande styrelseuppdrag: BS
Partnership Ltd. Jonathan Phillips &r oberoende fran de storre aktiedgarna i Chemel AB. Innehar
0 aktier i Chemel AB. Invald ar 2010

Styrelseledaméterna har alla féljande kontorsadress:
Chemel AB, Scheelevagen 19F:2, 223 70 LUND

Docent Dario Kriz
Ordférande och
grundare av Chemel

Dr Margareta Krook
Tillférordnad VD och
Styrelseledamot

Margareta Pené
Styrelseledamot

Jan-Olof Lundin
Styrelseledamot

Edvard Skodic
Styrelseledamot

g

Jonathan Phillips
Styrelseledamot

17



STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE OCH REVISORER

Alistair Hurst
VD och grundare
av Biotech-IgG

Helene Vester
CFO Chemelkon-
cernen
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Ledande befattningshavare

Margareta Krook, Tillférordnad VD
Se uppgifter foregaende sida.

Alistair Hurst

Fodd 1966. VD Biotech-IgG A/S, Biotech-IgG (UK) Ltd och Raytest Nordic AB samt VD och
grundare for Ajust Holding A/S. Avslutade uppdrag: Biotech-lgG AB. Kemiingenjorsutbildning
vid Danmarks Tekniska Universitet. Har gedigen séljerfarenhet. Haringa andra styrelseuppdrag.
Innehar genom Ajust Holding AB 687 798 aktier i Chemel AB. Kontorsadress: Biotech-lgG A/S,
Osterbrogade 95, 2100 Képenhamn, Danmark.

Helene Vester, CFO

Fodd 1967. Har méangarig erfarenhet av finansiell administration och rapportering. Hon har
varit CFO pa det listade foretaget Pilum AB. VD och grundare av Hekona AB. Har féljande
styrelseuppdrag: Hekona AB. Innehar O aktier i Chemel AB. Kontorsadress: Hekona AB,
Svanvagen 11, 246 32 Loddekdpinge.

Revisorer 2009 -

Elna Lembrér Astrom

Invald 2009-05-08 for en tidsperiod om 4 ar. Fédd 1961. Auktoriserad revisor hos Deloitte AB och
medlem i FAR SRS. Innehar inga aktier i Chemel AB.

Kontorsadress: Deloitte AB, Hjalmaregatan 3, 201 23 Malma.

Revisorer 2001-2008

Ake Nilsson, ordinarie revisor

Invald 2001. Fédd 1951. Auktoriserad revisor. Ake Nilsson Revisionsbyra AB (med séte i Kristians-
tad). Innehar inga aktier i Chemel AB. Kontorsadress: Egehalsvagen 4, 291 92 Kristianstad.

Eva Axelsson, revirsorssuppleant

Invald 2001. F6dd 1955. Auktoriserad revisor och medlem i Revisorssamfundet. Eva Axels-
son Revisionsbyra AB (med sate i Kristianstad). Innehar inga aktier i Chemel AB. Kontorsa-
dress: Fabriksgatan 4B, 291 92 Kristianstad.

Potentiella intressekonflikter och 6vrig information

Dario Kriz och Margareta Pené ar syskon och bada storre deldgare samt styrelseledaméter i
Bolagets nast storsta agare European Institute of Science AB (EURIS). Dario Kriz ar dessutom
VD for EURIS. Dario Kriz behandlas som javig i styrelsen i fragor som ror Bolagets relation
till EURIS samt Margareta Pené. Alistair Hurst behandlas som javig i hans roll som ledande
befattningshavare i fragor som ror Bolagets relation till Ajust Holding A/S. | évrigt har ingen
av ovan namnda styrelseledamoter eller VD nagon eller nagra potentiella intressekonflikter
med Bolaget dar privata intressen kan sta i strid med bolagets.

Upplysningienlighetmed gallande prospektregler rérande den senaste femarsperioden: Ingen
av ovan namnda styrelseledamoéter i Bolaget eller VD har démts i bedragerirelaterade mal;
varit inblandade i konkurs, likvidation eller konkursférvaltning i egenskap av styrelseledamot
eller VD; fatt anklagelser eller sanktioner fran myndigheter samt forbjudits av domstol att
ingad som medlem i ett bolags styrelse eller ledningsgrupp.

Alistair Hurst har i egenskap av VD for Biotech-IgG AB varit inblandad i konkursférfarandet
i Biotech-IgG AB. For att Alistair Hursts, i egenskap av VD for Ajust Holding A/S (tidigare
“Biotech-IgG A/S”) samt VD for Bolagets dotterbolag Biotech-IgG A/S, intressen skall
sammanfalla med Chemelkoncernens intressen har forvarvsavtalet av Ajust Holding A/S
tillgangar lagts upp pa sadant satt att Alistair Hursts intressen endast ligger i moderbolaget.
Vidare har i forvarvsavtalet konkurrensforbud upprattats med bade Ajust Holding A/S
och Alistair Hurst. Den i tidigare prospekt och finansiella rapporter uppgivna risken att
Ajust Holding A/S och Alistair Hursts inblandning genom personliga borgensataganden i
konkursforfarandet kring Ajust Holding A/S tidigare svenska dotterbolag Biotech-IgG AB kan
medféra rattsliga och ekonomiska paféljder for Alistair Hurst personligen har reducerats da
konkursforfarandet avslutades under Q3 2010.



AKTIEN OCH AGARNA

Chemel ABs aktie (CHEM B med ISIN-kod SE0002837955) ar sedan 3 maj 2010 listad pa
AktieTorget som ar en marknadsplats under Finansinspektionens tillsyn. En handelspost
omfattar 1 aktie. Bolaget hade 2 550 aktieagare vid arets slut. For kursutveckling se graf
sid 20.

Enligt bolagsordningen kan aktier av tva slag utges, A- och B-aktier. En A-aktie har 10
roster och en B-aktie en rost. | Bolaget finns idag enbart B-aktier utgivna. Varje aktie har
lika ratt till Bolagets tillgangar och vinst. Vid stdmma far varje rostberattigad rosta for
fulla antalet av honom/henne agda och féretradda aktier utan begransningar i rostratten.
Varje aktie medfor lika ratt till vinstutdelning och till eventuellt dverskott vid likvidation. P&
arsstamma eller extra bolagsstdmma kan beslut fattas om vinstdelning, vilken normalt
utbetalas som ett kontantbelopp per aktie, men kan aven avse nagot annat an pengar.
Avstamningsdagen for ratten att erhalla utdelning far inte infalla senare an dagen fére
nasta arsstimma. | det fall nagon aktiedgare inte kan nas genom VPC kvarstar dennes
fordran pa utdelningsbeloppet mot bolaget och begransas endast genom regler om
preskription. Vid preskription tillfaller utdelningsbeloppet bolaget. Det foreligger inga
restriktioner for utdelning eller sarskilda forfaranden for aktiedgare bosatta utanfor
Sverige och utbetalning sker via Euroclear (VPC) pa samma satt som for aktiedgare
bosatta i Sverige. For aktiedgare som inte ar skatterattsligt hemmahdrande i Sverige
utgar dock normal svensk kupongskatt (se sid 30 “Skattefragor”).

Antalet aktier i Bolaget uppgick per 2010-12-31 till 9 402 836 aktier av serie B
Aktiekursen (senaste betalkursen) per 2010-12-31 var 0,46 kr, vilket ger ett borsvarde
pa 4,3 Mkr. Antalet omsatta aktier pa bérsen 2010 var 481 095 stycken innebarande
att omsattningshastigheten i aktien under perioden var 5.7 %. Extra bolagsstamman 17
mars 2011 fattade beslut om nyemission med foretrade for befintliga aktieagare genom
Okning av aktiekapitalet med hogst 5 184 286 kr.

Aktiekapitalets utveckling

Ar  Fériandring Okning av  Totaltantal Okning av Aktie- Emissi-
antal aktier aktier aktiekapitalet kapital onskurs
st st kr kr kr

1996 Bolagsbildning 1 000 100 000 IP*

1998 Nyemission 888 (RSSS 33 300 133 000 IP

1998 Split 1:100 131 967 133 300 133 300 IP

1998 Nyemission 20 000 153 300 20 000 153 300 IP

2000 Fondemission 366 600 519 900 366 600 519 000 IP

2000 Nyemission 30 000 549 900 30 000 549 900 IP

2001 Nyemission 150 000 699 900 150 000 699 900 IP

2002 Nyemission 300 100 1 000 000 300 100 1 000 000 IP

2002 Nyemission 200 000 1200 000 200 000 1 200 000 IP

2002 Nyemission 118 248 1318 248 118 248 1318 248 IP

2002 Nyemission 110 000 1428 248 110 000 1428 248 18:10

2003 Nyemission 95 700 1523 948 95 700 1523 948 18:10

2003 Nyemission 163 313 1687 261 163 313 1 687 261 14:50

2004 Nyemission 95 320 1782 581 95 320 1782 581 18:10

2005 Nyemission 100 083 1 882 664 100 083 1 882 664 18:10

2005 Nyemission 1536 366 3419 030 1536366 3419030 11:00

2009 Nyemission 1 020 858 4 439 888 1020858 4439 888 2:50

2009 Nyemission 687 798 5 127 686 687 798 5127 686 2.99***

2009 Nyemission 1950 828 7 078 514 1950828 7078514 2:50

2010 Nyemission 903 314 7 981 828 903 314 7 981 828 2:50

2010 Nyemission 1421008 9 402 836 1421008 9402 836 1:00

2010 Nyemission 965 737 10 368 573 965 737 10368 573 1:00

2011** Forest. nyemiss. 5 184 286 15 552 859 5184 286 15552 859 1:00

*IP = Icke Publik, **Vid fulltecknad forestaende nyemission, ***Riktad nyemission, sk kvittningsemission, till Ajust Holding
A/S (tidigare Biotech-IgG A/S)
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Agarstruktur

Aktieagare 2011-03-07 Antal aktier Andel Andel
(st) roster kapital

(%) (%)

Ajust Holding* A/S 687 798 6.6 6.6
European Institute of Science*™ AB 651 400 6.3 6.3
Bjorn Wolrath m bolag 334 500 3.2 3.2
Dario Kriz** 268 425 2.6 2.6
Margareta Pené** 58 950 0.6 0.6
Ovriga 8 367 500 80.7 80.7
Totalt 10 368 573 100 100

* Ajust Holding A/S &gs till 100 % av Alistair Hurst.

**Dario Kriz med familj innehar 27 % av résterna samt 11 % av kapitalet i European Institute
of Science. Dario Kriz och Margareta Pené ar syskon. Margareta Pené med familj innehar 12 % av
rosterna samt 4 % av kapitalet i European Institute of Science.

Valberedning

Styrelsens ordférande skall arligen under tredje kvartalet sammankalla en valbered-
ning som skall besta av en representant vardera for minst tva av bolagets storsta agare
per den 31 augusti och den storste aktiedgare som ar oberoende av ovan ndmnda hu-
vudagare samt har varit narvarande vid senaste arsstdmman. Om nagon av dessa ak-
tiedgare skulle valja att avsta fran ratten att utse en representant eller om nagon ledamot
skulle lamna valberedningen innan dess arbete ar slutfort skall ratten overga till den
aktiedgare som, efter dessa aktiedgare, har det storsta aktieinnehavet. Majoriteten av
valberedningens ledaméter skall inte vara styrelseledamaéter och styrelsens ordférande
eller annan styrelseledamot skall inte vara valberedningens ordférande. Verkstéllande
direktoren eller annan person fran bolagsledningen skall inte vara ledamot av valbered-
ningen. Valberedningens sammansattning skall meddelas bolaget i sddan tid att den kan
offentliggbras senast sex manader fére arsstdmman. Valberedningen skall inom sig utse
en ordférande. Valberedningen skall utféra de uppgifter som fran tid till annan foljer av
Svensk kod for bolagsstyrning. Valberedningen kan nas via email pa info@chemel.com
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MARKNAD

Ny tydlig marknadsstrategi mot valdefinierad kundgrupp

Bolaget stravar fran och med innevarande ar 2011 efter att erbjuda ett komplett utbud av produkter till en valdefinierad
kundgrupp med fokus pa hemmamarknaderna i Sverige och Danmark. Denna kundgrupp definieras av kunder inom
LifeScience och BioTech industrier som arbetar med att producera, utveckla och analysera proteiner som t ex antik-
roppar. For att fortydliga moderbolagets nya marknadsfokus mot denna kundgrupp féreslog styrelsen aven den extra
bolagsstamman 17 mars 2011 ett byte av firman till Biotech-IgG AB, vilket bifolls av stamman.

Med ett tydligt kundfokus kan moderbolaget aven inrikta sig mot att anpassa sina egna produkter till dessa kundgrup-
per. Idag har den egna produktportféljen utékats och innefattar:

- SIRE - Biosensor utrustning (analyserar sma molekyler som glukos for antikroppsproduktion) .
- BITAR utrustning (analyserar antikroppar)
- Utrustning for automatisk upprening av antikroppar

- Tjanster for upprening av proteiner

En mera utforlig beskrivning av de egna produkterna aterfinns pa sid 25. Bolaget avser stadigt expandera den egna
produktportféljen med produkter inriktade mot ovan namnda kundgrupp.

Generella produktionssteg hos vara kunder

| industriella bioprocesser, som t ex framstallning av antikroppar och proteiner, anvands mikroorganismer for att
producera dessa proteiner. En bioprocess foljer generellt en sekvens av olika steg, vilka beskrivs schematiskt i ned-
anstaende figur. De steg som sker fore skordandet av cellerna kallas uppstroms processer och de steg som sker efter
cellskord kallas nedstroms processer. Uppstromsprocesserna innefattar preparering och cellodling. Nedstromspro-
cesserna kannetecknas av utvinning och upprening av produkten samt dispensering av produkten i lamplig forpack-
ning. Processerna kan évervakas och kvalitetskontrolleras med olika analyser, varav Bolaget kan erbjuda tva egna
produkter - BITAR och SIRE - for detta. | de steg som innebar utvinning och upprening kan Bolaget erbjuda bade egen
utrustning for automatisk upprening av proteiner och antikroppar samt uppreningstjanster.

Uppstréms processer Nedstréms processer

4

Preparering av celler Cellodling Cellskord Kvalitetskontroll Dispensering
Upprening

21



MARKNAD

Nedanstaende tabell beskriver vilka typer av produkter som kundgruppen anvander i de olika stegen samt vad Kon-
cernen i dagslaget kan erbjuda dessa kunder i de olika stegen.

Detta anvander kunderna Produktionssteg Vad Chemel kan erbjuda
Uppstroms bioprocesser Egen produkt Externa produkter
Cellodlingsmedia Preparering av cellodling - JA
Autoklaver - -
Bioreaktorer Cellodling av mikroorganismer - JA

Skakmaskiner - -

Processmonitorering

BITAR, SIRE -
och analys

Analysutrustning

Gassensorer - JA
pH-metrar - -

Nedstréoms bioprocesser

Skord av celler och upprening av Egen upprenings-
produkter utrustning + JA
uppreningstjanster

Kromatografimedia och utrustning,
antisera samt uppreningstjanster

Analysutrustning och analyskit LIS ] BITAR, SIRE JA

Vatskehanteringssystem Dispensering - JA

Kunderna
Uppgifterna nedan bygger pa Bolagets egna beddémningar och marknadsundersékningar.

Framgangsreceptet for att bolaget ska lyckas med sin férsaljning ar att bolaget har ett komplett sortiment (egna och
externa) av produkter som erbjuds till en valdefinierad kundgrupp av signifikant storlek pa hemmamarknaden, dvs
Sverige och Danmark. Den ovan namnda kundgruppen finns starkt representerad i bada dessa lander och utgérs av
bolag som producerar, utvecklar eller analyserar proteiner framst antikroppar. Exempel pa sadana bolag i Sverige ar:
AstraZeneca, Alligator, Active Biotech, Biolnvent, Biovitrum, Capra, Glycorex, Novozymes Biopharma, Octapharma,
QPharma och RecoPharma. Dessa foretag omsatte 2008 vardera mellan 3-1 200 Mkr enligt Bolagets egna under-
sokningar. | Danmark kan ges féljande exempel: Bioneer, NovoNordisk, Novozymes. Universitet och hégskolor samt
forskningsinstitut utgoér ocksa de en stor kundgrupp.

Forutom universitet och hégskolor finns minst ett 20-tal féretag i olika storleksklasser som kan inrédknas i kundgruppen
inom en radie av 10 mil fran Lund. Bolaget har dessutom via férsaljningsorganisationen tillgang till ett betydande antal
potentiella kundkontakter.

Forsakran:

Uppgifter fran tredje man har i detta prospekt - savitt emittenten
kan kanna till och férsakra genom jéamforelse med annan
information som offentliggjorts av berérd tredje man - atergivits
korrekt och inga uppgifter har utelamnats pa ett satt som skulle
gora den atergivna informationen felaktig eller missvisande.
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Konkurrens
| dagslaget opererar ett antal leverantérer pa marknaden med laboratorieutrustning samt utrustning for cellodling.
Exempel pa nagra sadana ar:

Laboratorieutrustning - BergmanlLabora, Buch & Holm, FischerScientific, Mettler-Toledo, Millipore, Noax, VWR m fl.
Cellodlingsutrustning - ABB Automation Technologies, Belach Bioteknik, L.A.B Sweden m fl.

Om det befinns ekonomiskt férdelaktigt kan Bolaget ténka sig att bilda strategiska allianser eller samarbeten med nagot
eller nagra av dessa eller liknande bolag pa hemmamarknaden.

Visionen for Bolaget ar att bli den ledande aktéren som erbjuder ett komplett sortiment av produkter till en valdefinierad
kundgrupp som verkar inom produktion, utveckling och analys av proteiner, framst antikroppar.

Externa produkter

Chemelkoncernen opererar i dagslaget pa den Nordiska marknaden, Storbritannien/EIRE och Ovriga Europa. Den
svenska marknaden ar i dagslaget minst utvecklad och darfér den marknad dar forsaljningen av de externa produkterna
beddms ha storst potential att utvecklas med nuvarande organisation. Den danska marknaden star i dagslaget for
huvuddelen av forséljningen. Den svenska marknaden beddéms vara minst likvardig jamfort med den danska da
befolkningsmangden ar dubbelt sa stor i Sverige. Andra tankbara narmarknader ar de baltiska staterna samt aven
Finland.

Konkurrens
Konkurrentsituationen varierar beroende pa produktgrupp och land. Nedan ges en bild éver olika typer av konkurrenter
sedda utifran typ och ur geografiskt perspektiv:

Stora leverantérer av laboratorieprodukter - Typiska exempel pa sadana ar VWR, Sigma-Aldrich och Fisher Scientific.
Dessa bolag gar vanligen in pa marknader genom uppkdp av mindre distributdrer och blir ofta med tiden mindre
specialiserade pa tekniskt kravande produkter inom diagnostik och bioteknik, men desto mer nar det galler instrument
eftersom de kan halla storre lager och har tillgang till stérre séljorganisationer och marknadsféringsméjligheter.

Multinationella tillverkningsforetag - De har forutom tillverkning ocksa ofta sin egen saljorganisation. Som tillverkare kan de
har foretagen tillata en 1agre prissattning och pa sa satt konkurrera.

Specialistdistributérer - Detta ar ofta mindre, privatagda foretag med endast en eller ett fatal agare.

E-handel - Pa senare ar har e-handeln utvecklats, inte minst genom utvidgandet av EU. E-handeln har fordelar av att
mellanhander kan tas bort samt att féretaget far direktkontakt med slutanvandaren.

Geografisk konkurrenséverblick

Sverige: Diagnostik - En reglerad marknad med manga sjukhus som ar ISO-certifierade, vilket innebar en hogre
acceptans for CE-markta produkter. Bioteknik/Instrument - Domineras i hég grad av GE (Pharmacia), speciellt i
nedstromsprocesser.

Danmark: Diagnostik - Som medlem i EU foljer Danmark In Vitro Diagnostics Direktivet (IVDD), men konkurrens finns
aven fran aldre metoder. Bioteknik/Instrument - Dessa marknader &r mycket 6ppna i Danmark med konkurrens fran alla
typer av ovanstaende organisationer.

Norge: Diagnostik - Norge ar inte medlem i EU, men féljer EU-direktiven. Den geografiska belagenheten och den
laga befolkningssiffran gor att POCT-instrument ar mer etablerat i Norge an i de 6vriga nordiska landerna. Bioteknik/
Instrument - Konkurrensen kommer i forsta hand fran mindre specialistdistributorer. Norge har en vaxande agrikulturell
marknad med fokus pa marinbiologi samt stora statliga och EU-finansierade forskningsprogram.

UK/EIRE: Diagnostik - UK-baserade tillverkare av diagnostikprodukter och manga stora internationella leverantérer
agerar direkt pa diagnostikmarknaden. Bioteknik/Instrument - Konkurrens genom lag prissattning.

Ovriga Europa: Bioteknik - Chemelkoncernen haller endast ett exklusivt leverantérsavtal for Europa géllande
kromatografimaterial. Denna sektor utsatts inom Europa for konkurrens fran alla stora aktérer.
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FORSALINING

Som ett forsta steg mot en 6kad férsaljning har Bolaget dels forstarkt den del av koncernens
forsaljningsorganisation som agerar pa den svenska marknaden samt aven utdkat sitt
produktsortiment med bade produkter och tjanster som riktar sig mot kundgruppen som
arbetar med att producera, utveckla och analysera proteiner, framst antikroppar. Under
2010 uppgick nettoomsattningen i moderbolaget till 1.1 MSEK. De externa produkterna stod
for ca 90 % av nettoomsattningen.

Saljorganisationen bestdende av Biotech-IgG A/S (DK), Biotech-IgG Ltd (UK/EIRE) har
gedigen saljerfarenhet - inkluderande ledning av distributionsnatverk, distributérstraning,
deltagande i vetenskapliga moéten samt kommersiella massor. Biotech-lgG agerar pa
den danska och 6vriga nordiska marknaden, Storbritannien och Irland, samt dven pa
den europeiska marknaden for vissa av produktkategorierna. Koncernens kunder ar alla
professionella enheter, sk business-to-business kunder. Kunderna aterfinns inom sjukhus,
vardcentraler, akademisk och kommersiell forskning och utveckling samt inom industrin, bla
lakemedels- och bioprocessindustrierna.

Egenutvecklade produkter

Moderbolagetavsersaljade egnaprodukterna SIRE®, BITAR och proteinuppreningsutrustning
(se utforligare beskrivning pa sid 25) i egen regi pa den lokala marknaden i Sverige
samt internationellt via den egna saljorganisationen inom koncernen, distributérer
eller aterforsaljare. Distributionsnatverket for SIRE® vaxer och forsaljningen av SIRE®
P200 instrument har 6kat under 2010. | dagslaget soker Bolaget fler samarbetspartners
for internationell distribution, alternativt licensiering av tillverkning och distribution for
laboratorieanalyssystemen, BITAR och SIRE®-teknologin. 2007-2010 har Bolagets intékter
fran egna produkter uteslutande harrért fran SIRE Biosensor. Under 2011 har aven de egna
produkterna inom proteinupprening borjat generera intékter. Produkterna fér matning av IgG
- BITAR - beréknas tidigast borja generera intakter under Q2 2011,

Externa produkter
Saljorganisationen har en omfattande produktportfdlj, vilket gér det mgjligt att &ven erbjuda
produkter for flera behov. Koncernen opererar idag pa féljande stallen:

- Lund, SE - Huvudkontor for koncernen och svenska marknaden

- Képenhamn, DK - Huvudkontor foér Biotech-IgG A/S och logistikcentrum for
externa produkter.

- UK - Biotech-1gG (UK) Ltd

Framtiden - ett 6kat antal egna produkter samt uppreningstjanster

Koncernen har under 2010 uppvisat en forsaljning pa sammanlagt 12 MSEK (2009 16
MSEK). Ett 6kat antal marknadsinteraktioner som t ex delagande i massor och kundbesok pa
den svenska marknaden har resulterat i en positiv effekt pa moderbolagets omsattning, som
under 2010 uppgick till 1.1 MSEK (se diagram nedan). Omsattningsdkningen under 2010
harror framst fran externa produkter. Bolagets beddmning ar att forsaljningen under 2011 av
bade externa och egenutvecklade produkter och uppreningstjanster kommer att 6ka framst
i moderbolaget. De externa produkterna star i nulaget for huvuddelen av férsaljningen och
forvantas gora sa den narmaste tvaarsperioden. Bolaget avser uppna lIénsamhet genom
expansion av den egna produktportféljen med produkter och tjanster inriktade mot kunder
som arbetar med produktion, utveckling och analys av proteiner, framst antikroppar.

Tendenser

Produktionen av SIRE och BITAR sker idag genom externa
leverantorer. Produktionen av proteinuppreningsutrustning

Nettoomsattning

sker in-house. Under 2010-2011 har hittills en serie 1200

pa 10 BITAR instrument bestéllts, varav ca halften ar 1000
under evaluering hos externa kunder eller potientiella

800

distributérer. Ett 10-tal SIRE instrument finns idag i lager

for distribution och forsaljning. Bolaget arbetar efter thr so0 T—auy
principen att inte binda storre lager av respektive produkt. 400 -
Prisbilden for SIRE ligger pa nivan 25 tkr, BITAR runt 6 tkr 200 4

och proteinuppreningsutrustningen i standardutférande vid

ca 80 tkr. Prisbilden for dessa produkter bedéms stabil.
2007 2008

2010

B Moderbolag

Nettoomsattning moderbolag 2007-2010
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PRODUKTER

Egna produkter

SIRE® Bio Laboratory Systems - ett helhetskoncept for laboratorieanalys
SIRE® Bio Laboratory Systems ar ett val sammanhallet koncept som erbjuder ett
snabbt, anvandarvanligt, prisvart och mycket specifikt satt att analysera olika biologiska
komponenter, t ex glukos eller mjdlksyra, i komplexa provldsningar, tex. bioprocessmedia
(antikroppsproduktion) men aven livsmedel.

Nya tester for SIRE instrumentet har fardigutvecklats under Q3 2010 och ar nu klara
for marknadsfoéring och férsaljning. Framfor allt galler det Vitamin-C tester. University
College London har under Q3 2010 pabdrjat arbete med ett SIRE Arsenit Kit. For att
effektivisera produktionsprocessen har produktionen av SIRE Bio Laboratory Systems
Overforts till en extern partner.

BITAR - Biotech-lgG Tube Assay Reader

BITAR ar avsedd for direkt, kvantitativ matning av IgG (Immunoglobulin G) i cellkulturer
och andra biologiska produkter (antikroppslésningar, jastsuspensioner m.m.), och pro-
duceras i Lund av LifeAssays® AB med Bolagets egenutvecklade reagenser.

Produktkonceptet utvecklades pa direkt forfragan av potentiella kunder. Det har redan
noterats ett stort intresse for produkten och de forsta instrumenten har gatt ut for evaluer-
ing hos potentiella forsaljningskanaler. Produktens marknadspotential gentemot konkur-
rensen ser mycket lovande ut. Har foljer en sammanfattning av de starkaste forsaljning-
sargumenten for Tube Assay Reader i jAmférelse med de stérsta konkurrentteknologierna:

HPLC® Biosensor/PCR® ELISA* metoder TubeAssayReader
Arbetsskravande Medel arbetsinsats Arbetskravande Lag arbetsinsats

Ho6g kanslighet Hog kanslighet Ofta lag kanslighet Medium kéanslighet
Provpreparering Provpreparering Provpreparering Kort provpreparering
Lang analystid (1-3 h) Kort-lang analystid Lang analystid (1-12h) Kort analystid (11 min)
Dyr utrustning Rel dyr utrustning Dyr utrustning Lag instrumentkostnad

Utrustning for proteinupprening

Ett avtal om ensamrétt att producera och salja vatskekromatografiteknologi for protein-
rening tecknades under februari 2011 med European Institute of Science AB. Detta avtal
kommer dels att genrera intakter fran forsaljning av produkten i sig, varav en (1) utrustning
redan salts, och aven direkt genom att uppreningsuppdrag utfors for externa kunders ra-
kning, vilken har initierats under februari 2011 och fram till slutet av mars redan hunnit
generera intékter. Utrustningen kan dessutom kompletteras med ett flertal produkter som
redan finns i koncernens sortiment genom externa leverantorer.

For samtliga tre produkter galler att utvecklingsarbetet ar avslutat. Optimering av nya
reagens till framforallt BITAR och SIRE kommer att initieras om marknadsbehov kan
konstateras. Bolaget avser stadigt expandera den egna produktportféljen med produkter
inriktade mot kunder som arbetar med produktion, utveckling och analys av proteiner,
framst antikroppar.
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Forteckning over
patentfamiljer

SIRE®-teknologin

Instrument och férfarande
Beviljade patent:
Sverige nr 9500020-4
Kanada nr 2 209 412
USA nr 6 706 160
Japan nr 4 079 452
P8g8ende ansékningar:
EU
Sista giltighetsar: 2015-
2021

Férfarande
Beviljade patent:
USA nr6 214 206
Sista giltighets8r: 2015

SIRE® Flodescell

Instrument och férfarande
Beviljade patent:
Sverige nr 0401814-9
Sverige nr 0402078-0
USA nr 6 706 160
Pagdende ansokningar:
Kanada, EU, Japan, Kina
Mexico, Sydkorea,

Sista giltighets8r: 2024

Forteckning éver
varumarken
Varuméarke: Chemel®
Registrerat i:
Sverige nr 331 625
EU nr1219 633
USA nr2 833 461

Varumérke: SIRE®
Registrerat i:
Sverige nr 331 626
EU nr 1287432
USA nr 2 365 641

Forteckning over
monsterskydd
Monsterskydd: Behallare
Registrerat i:
EU nr 804679-0001
klass 24-02
Sista giltighets8r: 2032
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PRODUKTER/VETENSKAPLIGT RAD

Externa produkter

De externa produtkerna kan delas in i tre olika produktkategorier:

Immundiagnostik - | denna grupp ingar produkter for diagnostik at t ex sjukhus for att
upptacka sjukdomstillstand. Dessa innefattar bland annat isotopanalyser (RIA', IRMA?
etc.) och enzymatiska non-isotopanalyser (EIA3, ELISA*). Den har gruppen inkluderar
aven bio- och chemiluminiscenta analyser (LIA%) och molekylarbiologiska tekniker som
PCRéfor DNA’-amplifiering.

Bioteknik - Produkterna inom den har gruppen anvands for uppstroms- och nedstroms
steg inom olika bioprocesser och innefattar bland annat utrustning for upprening av
produkter da en mikrobiell odling avslutats. Exempel pa sadan utrustning ar bland annat
kromatografikolonner - separerar olika produkter fran t ex bioprocesser fran varandra -
och fyllnadsmaterial till dessa.

Instrument - Den har gruppen bestar av olika instrument for laboratorier och inkluderar bla
annat automatiserad vatskehantering, molekylarbiologi, PET?- ligand syntes och auomatise-
rade ELISA*-system. Fokus ligger pa instrument som férutom den initiala kpesumman aven
tillfor ytterligare intékter fran forsaljning av férbrukningsartiklar (reagens, kits och reservdelar).

'RIA - Radio Immuno Assay, 2IRMA - Immuno Ratio Measurment Analysis, *EIA - Enzyme Immuno Assay,
“ELISA - Enzyme Linked ImmunoSorbent Assay, °LIA - Line Immuno Assay, °PCR - Polymerase Chain Reaction, ‘'DNA - Desoxy ribonuklein syra,
SPET — Positron Emission Tomography, *HPLC - High Performance Liquid Chromatography

Forskningspolicy

Bolagets policy for Forsknings & Utveckling har sedan ar 1996 varit att bedriva en aktiv pat-
entstrategi i syfte att skydda potentiella produkter som utvecklats av bolaget, vilka redovisas i
marginalen till vanster. Bolaget har efter fardigstallande av produkterna under 2010 lagt om
sin utvecklingsstrategi till att mer lagga ut specifika utvecklingsuppdrag pa nagra val utvalda
underleverantorer i syfte att dels fa en hogre utvecklingstakt och dels undvika hdga utveck-
lingskostnader.

Vetenskapligt rad

Bolaget har aven ett vetenskaplig rad, till vilket inga ersattningar har utgatt under verksam-
hetsaret 2009. Det vetenskapliga radet ar tillsammans med marknadsinformation fran
saljorganisationen mycket vardefullt da det galler att bedoma projektens vetenskapliga
hojd och marknadspotential. Radet bestar av:

Lars-Olof Hansson, Docent
Leg. lakare 1977, specialist i klinisk kemi 1984, medicine doktor 1996 och docent 1998.
Overlakare och docent i Klinisk Kemi vid Karolinska Institutet.

Thommy Karlsson
Har mangarig forsaljningserfarenhet av diagnostikprodukter pa den svenska och nordiska
marknaden.

Carl-Fredrik Mandenius, Professor

Carl-Fredrik Mandenius ar professor i bioteknik pa tekniska fakulteten vid Linkdpings
Universitet. Tidigare har han varit ledare for Processteknologi vid Pharmacia Peptide
Hormones AB och gastprofessor vid Lunds Universitet. Han har en doktorsexamen i
tillampad biokemi fran Lunds Universitet samt ar forfattare till mer an 100 vetenskapliga
artiklar om biosensorer, bioprocesser och biokemisk teknologi.

Fredrik Winquist, Professor

Avdelningen for tillampad fysik vid Linkdpings Universitet. Verksam vid S-SENCE
(the Swedish Sensor Centre), kompetenscentrum inom omradet bio- och kemisk
sensorvetenskap och teknologi.



LEGALA ASPEKTER OCH INFORLIVADE DOKUMENT

Legala aspekter

Chemel AB (publ) med organisationsnummer 556529-6224 registrerades vid det svenska Patent och Registreringsverket
(nuvarande Bolagsverket) den 17 augusti 1996 och verksamhet har bedrivits sedan dess i Sverige. Bolagets associationsform
ar aktiebolag och regleras av aktiebolagslagen (2005:551). Bolaget uppfyller gallande regler for foretagsstyrning i Sverige.
Bolaget ar anslutet till Euroclear Sweden AB (VPC), Box 7822, 103 97 Stockholm. Bolaget har efter beslut pa extra
bolagsstdmma 17 mars 2011 ans6kt hos Bolagsverket att fa byta namn fran Chemel AB (publ) till Biotech-IgG AB (publ).

Utdrag ur Bolagets bolagsstyrningsrapport

9.1 Ersattningsutskott

Styrelsen har med hansyn tagen till bolagets storlek och verksamhetens omfattning valt att inte inratta ett ersattningsutskott
utan denna frdga handlaggs av styrelsen i sin helhet. Styrelsens forslag till riktlinjer for 16n och annan ersattning till ledande
befattningshavare innebar i huvudsak att bolaget skall erbjuda en marknadsmassig kompensation som mdjliggér att
ledande befattningshavare kan rekryteras och behallas. Formanerna skall utgéras av fast I6n, eventuell rorlig ersattning
och dvriga sedvanliga formaner och pension. Rorlig ersattning skall vara maximerad och relaterad till den fasta I6nen. Den
rorliga ersattningen skall baseras pa utfallet i forhallande fill uppsatta mal och sammanfalla med aktieagarnas intressen.
Pensionsformaner skall vara avgiftsbestdmda och pensionsratt skall galla fran tidigast 65 ars alder. Rorlig ersattning skall
i huvudsak inte vara pensionsgrundande. Bolaget tillampar i dagslaget inga bonus- eller incitamentsprogram for sina
anstallda. Marknadsmassig ersattning skall utga till styrelseledaméter som utfor arbete for bolaget utdver styrelsearbetet.
Styrelsen skall ha ratt att franga riktlinjerna om det i ett enskilt fall finns sarskilda skal for detta. Styrelsemedlem som ingar i
bolagsledningen deltar inte i handlaggning av ersattningsarenden. | jamforelse med andra borsbolag ar bolagets verksamhet
av begransad omfattning. Avvikelsen syftar till att skapa en effektiv organisation med ett hanterbart matt av administration.

10.1 Revisionsutskott

Styrelsen har med hansyn tagen till bolagets storlek och verksamhetens omfattning valt att inte inratta ett revisionsutskott
utan denna fraga handlaggs av styrelsen i sin helhet. Styrelseledamot som ingar i bolagsledningen deltar inte i
handlaggning av revisionsarenden. | jamférelse med andra bérsbolag ar bolagets verksamhet av begransad omfattning.
Avvikelsen syftar till att skapa en effektiv organisation med ett hanterbart matt av administration.

Vasentliga avtal

- Bolaget har 2009-04-01 signerat ett avtal med Biotech-IgG A/S (DK) om férvarv av tillgangarna i Biotech-IgG A/S.
For att Alistair Hursts, i egenskap av VD for Ajust Holding A/S (tidigare “Biotech-IgG A/S”) samt VD for Bolagets
dotterbolag Biotech-IgG A/S, intressen skall sammanfalla med Koncernens intressen har forvarvsavtalet av Ajust
Holding A/S tillgangar lagts upp pa sadant satt att Alistair Hursts intressen endast ligger i moderbolaget Bolaget
AB. Vidare har i forvarvsavtalet konkurrensférbud upprattats med bade Ajust Holding A/S och Alistair Hurst. Den i
tidigare prospekt och finansiella rapporter uppgivna risken att Ajust Holding A/S och Alistair Hurst inblandning genom
personliga borgensataganden i konkursférfarandet kring Ajust Holding A/S tidigare svenska dotterbolag Biotech-IgG
AB kan medfora rattsliga och ekonomiska pafoljder for Alistair Hurst personligen har reducerats da konkursforfarande
avslutades under Q3 2010.

- Ett avtal finns med det Tjeckiska bolaget BVT Technologies (CZ) om produktion av Bolagets forbrukningsartiklar,
sasom reagens och buffertar.

- Ett OEM-avtal har pa marknadsmassiga grunder tecknats med det narstaende foretaget LifeAssays AB om rattigheterna
att utveckla, producera och sélja reagens for analys av Immunoglobuliner (IgG) inom industriella applikationer
tillsammans med LifeAssays Reader® och kringutrustning. Dessutom har ett leveransavtal tecknats avseende Biotech-
IgG Tube Assay Reader och kits.

- Bolaget har ett antal avtal med distributérer av de egna produkterna inom SIRE och BITAR koncepten.

- Ett avtal med ensamratt om produktion och férsaljning av vatskekromatografiteknik for proteinrening har tecknats med
European Institute of Science AB.

- Bolagets dotterbolag har idag avtal med ett flertal leverantorer for distribution av externa produkter.

Tvister

Ett tvistemal mellan en av besparingsskal uppsagd anstalld och det danska dotterbolaget kan riskera att uppkomma.
Om en sadan tvist skulle uppkomma och dotterbolaget befinns betalningsskyldigt kan motsvarande tre manadsloner
bli aktuella som kompensation till den anstéllde. | 6vrigt finns i dagslaget inga kadnda tvister, inte heller har Bolagets
styrelse kdnnedom om nagra kommande tvistemal av betydelse. Bolaget ar inte part i nagon rattslig process eller
skiljeférfarande som har haft eller kan antas fa en icke ovasentlig ekonomisk betydelse for bolaget. Ej heller har bolaget
informerats om ansprak som kan leda till att bolaget blir part i sddan process eller férfarande.

Forsakringar

Styrelsen beddmer att Bolagets nuvarande forsakringsskydd ar tillfredsstallande med hansyn till verksamhetens art och
omfattning.
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Ordlista

Antikropp (IgG) - En del av
immunforsvaret som kanner igen
frammande substanser, bakterier
eller virus och binder till dessa.

AktieTorget - En handelsplats
som star under Finansinspektio-
nens tillsyn.

Biosensor - Analysinstrument
som anvander biologiska kompo-
nenter i sin detektionsprincip

BITAR - Biotech-IgG Tube Assay
Reader. Bolagets egna produkt
for analys av antikroppar.

Bolaget - Chemel AB

DNA - Deoxyribonukleinsyra.
Den genetiska arvsmassan hos
levande organismer.

EIA - Enzyme Immuno Assay.
Enzymatisk analysmetod

ELISA - Enzyme Linked Immuno
Sorbent Assay. Enzymatisk-
immunologisk analysmetod.

HPLC - High Performance
Liquid Chromatography. Analys-
metod for kemiska substanser.

In vitro - Analyser utférda pa
laboratorium till skillnad fran
in vivo dar analysen utfors i
kroppen.

IRMA - Immuno Ratio Measur-
ment Analysis. Immunokemisk
analysmetod.

Koncernen - Chemel AB med
dotterbolagen Biotech-igG A/S,
Biotech-IgG (UK) Ltd samt in-
tressebolaget Raytest Nordic
AB.

LIA - Line Immuno Assay.
Immunokemisk analysmetod.

Moderbolaget - Chemel AB

NGM - Nordic Growth Market.
En av Finansinspektionen 6ver-
vakad bors.

PCR - Polymerase Chain Reac-
tion. Metod for att multiplicera
genetiskt material.

PET - Positron Emission Tomog-
raphy. Tomografisk metod.

Protein - Ett 8mne uppbyggt hu-
vudsakligen av aminosyror med

olika funktioner i metabolismen i

celler och levande organismer.

RIA - Radio Immuno Assay. Iso-
topimmunokemisk analysmetod.

SIRE® - Den egenutvecklade och
patenterade teknikplattform, vars
rattigheter innehas av Chemel.
SIRE® ar en akronym med fol-
jande betydelse: Sensors based
on Injection of the Recognition
Element.
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Transaktioner med narstadende

Transaktioner med narstaende innefattar kostnader for inkop av produkter for 43 tkr (LifeAssays
AB), kostnader konsultarvoden fér utveckling av Bolagets produkter uppgaende till 288 tkr (Euro-
pean Institute of Science AB) samt kostnader fér konsultuppdrag enligt styrelsebeslut i samband
med emission uppgaende till 10 tkr (Implementa Hebe AB). Ytterligare narstadendetransaktioner
innefattar intakter for andel i kostnader for stadning samt konsulttjanster pa 150 tkr (LifeAssays
AB), forsaljning av inventarier pa 26 tkr (European Institute of Science AB) och 8 tkr (Implementa
Hebe AB) per 2010-12-31. Samtliga transaktioner bedéms ha skett pa marknadsmassiga grunder.

Per 2010-12-31 har forvarvet av tillgangarna i Biotech-IgG A/S enligt avtal 1 april 2009 avslutats
genom att alla skulder till Ajust Holding A/S (tidigare Biotech-IgG A/S) reglerats. Den under Q3
2010 avslutade konkursen i Biotech-IgG AB medférde efter nedskrivning ett nettodverskott pa 283
tkr, vilket har tagits upp i resultatrakningen fér moderbolaget. Nettofordran pa Ajust Holding A/S i
Bolaget uppgar till 806 tkr per 2010-12-31 och I6per med 3 % arlig ranta.

Ingen av styrelseledamdterna, de ledande befattningshavarna eller bolagets revisor har
- vare sig sjalva, via bolag eller narstaende - haft nagon direkt eller indirekt delaktighet i
affarstransaktion, som var eller ar ovanlig till sin karaktar under nuvarande eller féregaende
verksamhetsar. Bolaget har inte lamnat lan, garantier eller borgensférbindelser till férman
for styrelseledamoéterna, de ledande befattningshavarna eller Bolagets revisor. Bolaget
har ej slutit nagra avtal med medlemmar ur forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan om
formaner efter det att uppdraget har avslutats.

Bolagskoden
Bolaget tillampar Svensk kod for Bolagsstyrning som ej ar obligatorisk for Bolaget.

Inforlivade dokument

Den i emissionsmemorandumet upptagna historiska finansiella informationen har hamtats
ur arsredovisningarna for aren 2007-2008, vilka har granskats av bolagets revisor utan
anmarkning, ur Arsredovisningen fér 2009 som har granskats av Bolagets revisor samt ur
den revisorsgranskade delarsrapporten for Q4 2010, vilka samtliga har inforlivats i detta
emissionsprospekt. Nagra andra delar i detta emissionsprospekt har ej varit foremal for
granskning.

| Arsredovisning for 2009 revisionsrapport framgar féljande:

Utan att det péverkar mitt uttalande ovan vill jag fasta uppmérksamhten pa vad som
anges i arsredovisningen i not 2 om att arsredovisningen har uppréttats under antagande
om fortsatt drift. Som framgar av férvaltningsberéttelsen bedbémer styrelsen och
verkstéllande dirrektoren att tillréckligt rorelsekapital torde saknas fér den kommande
tolvmanadersperioden. Dettaférhallande tyderpa att detfinns en véasentlig osékerhetsfaktor
som kan leda till tvivel om féretagets formaga att fortsétta sin verksamhet.

Av granskningsberattelse for Q4 2010 framgar foljande:

Utan att det paverkar mitt uttalande ovan Vvill jag fasta uppmérksamheten pa vad som
anges I bokslutskommunikén under redovisningsprinciper om att bokslutskommunikén har
uppréttats under antagande om fortsatt drift. Som framgar av bokslutskommunikén bedémer
styrelsen och verkstéllande dirrektéren att tillrdckligt rérelsekapital saknas fér den kommande
tolvmanadersperioden. Styrelsen har beslutat att kalla till extra bolagsstdmma for att féresla
nyemission med féretrdde for aktiedgarna for att sédkerstélla bolagets kapitalbehov de
nérmaste tolv manaderna. Vid tidpunkten fér undertecknandet av denna granskningsrapport
ar bolagets finansiering inte sékerstélld. Detta férhallande tyder pa att det finns en vésentlig
osdkerhetsfaktor som kan leda till tvivel om féretagets férmaga att fortsétta sin verksamhet.

Foljande dokument har inforlivats i detta emissionsprospekt och skall lasas som en del
av detta. Handlingarna finns tillgangliga pa bolagets hemsida samt pa bolagets kontor.

- De reviderade Arsredovisningarna for &ren 2007, 2008 och 2009

- Den revisorsgranskade delarsrapporten for Q4 2010

- Revisionsberéattelser for aren 2007, 2008 och 2009

- Granskningsberattelse for Q4 2010.

- Bolagsstyrningsrapport

- Pressreleaser med féljande publiceringsdatum:

100421, 100426, 100521, 100607, 100628, 100706, 100712, 100714, 100803, 100812,
100824, 100826, 100909, 100917, 101005, 101015, 101102, 101103, 101104, 101112,
101117, 101122, 101126, 101201, 101203, 101223, 101230, 110208, 110210, 110216,
110217, 110315, 110316,110317, 110322.



BOLAGSORDNING, antagen den 17 mars 2011.
(Under registrering hos Bolagsverket)
Biotech-IgG AB (publ)

Org.nr 556529-6224

§1 Firma
Bolagets firma ar Biotech-IgG AB (publ).

§2 Styrelsens sate
Styrelsen skall ha sitt sate i Lunds kommun.

§3 Verksamhet

Bolaget skall bedriva verksamhet i form av forskning, handel
och tillverkning inom omradena sensorteknologi och instru-
mentteknik samt idka darmed férenlig verksamhet.

§4 Aktier och Aktiekapital

Aktiekapitalet skall utgora lagst 5 000 000 kronor och hégst 20
000 000 kronor. Antalet aktier som kan finnas utgivna i bo-
laget kan lagst vara fem miljoner (5 000 000) samt hogst tjugo
miljoner (20 000 000). Aktier av tva slag skall kunna utges,
A-aktier vilka medfor 10 (tio) roster och B-aktier vilka medfor
en (1) rost. Alla aktier oavsett serie har samma ratt till andel
av bolagets tillgangar och vinst. A-aktier kan utges till ett antal
motsvarande hogst det totala antlet aktier i bolaget och B-aktier
kan utges till ett antal motsvarande hogst det totala antalet
aktier i bolaget. Pa en till styrelsen riktad skriftlig begaran av
aktiedgare skall en aktie av serie A kunna omvandias till aktie
av serie B.

Beslutar bolaget att 6ka aktiekapitalet genom kontantemission
eller kvittningsemission skall gammal aktie ge foretradesratt

till ny aktie av samma slag. Aktier som inte har tecknats med
primar foretradesratt skall erbjudas samtliga aktieagare till
teckning (subsidiar teckning). Om inte antalet aktier som erb-
judits for den teckning som sker med subsidiar foretradesratt
racker skall aktierna fordelas mellan tecknarna i férhallande till
det antal aktier de forut ager. | den man detta inte kan ske skall
lottning tillampas.

| det fall bolaget beslutar att genom kontantemission eller
kvittningsemission ge ut fler aktier endast av serie A eller serie
B skall samtliga aktiedgare, oavsett om deras aktier ar av serie
A eller serie B &ga foretrade att teckna nya aktier i férhallande
till det antal aktier de forut ager.

Vad som har foreskrivits om aktiedagares foretradesratt vid
nyemission av aktier skall &ga motsvarande tilldmpning om
bolaget beslutar att genom kontantemission eller kvittning-
semission ge ut teckningsoptioner eller konvertibler. Vad som
ovan sagts skall inte innebara nagon inskrankning i méjligheten
att fatta beslut om kontantemission med avvikelse fran tidigare
foretradesratt. Vid 6kning av aktiekapitalet genom fondemis-
sion skall nya aktier emitteras av varje aktieslag i forhallande
till det antal aktier av samma slag som finns tidigare. Darvid
skall gamla aktier av visst aktieslag medféra ratt till nya aktier
av samma aktieslag. Det ovan sagda skall inte innebara nagon
inskrankning i méjligheten att genom fondemission, efter er-
forderlig andring av bolagsordningen, ge ut aktier av nytt slag.

§5 Styrelse

Styrelsen skall besta av lagst tre (3) och hogst sex (6)
ledamoéter, med hdgst lika antal suppleanter. Styrelse valjs arli-
gen pa arsstamman for tiden intill slutet av nasta arsstamma.
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§6 Revisor

En (1) auktoriserad revisor med eller utan suppleant, for gran-
skning av Bolagets arsredovisning jamte rakenskaperna samt
styrelsens och verkstallande direktdrens forvaltning.

§7 Kallelse

Kallelse till arsstamma samt kallelse till extra bolagsstamma dar
fraga om andring av bolagsordning kommer att behandlas, skall
utfardas tidigast sex och senast fyra veckor fére stamman.
Kallelse till arsstamma eller extra bolagsstamma skall ske
genom annonsering i Svenska Dagbladet och Post och Inrikes
Tidningar. Forslag till dagordning och det huvudsakliga innehal-
let i framlagda forslag skall redovisas i kallelsen. Kallelse och
andra meddelanden till aktiedgarna kan aven ske per post,
kungodrelse i en i Skane 1an dagligen utkommande tidning eller
via Internet. Aktieagare som Onskar deltaga i bolagsstamma
skall anmala sig hos bolaget senast 12:00 den dag som angetts
i kallelsen till stamman. Denna dag far ej vara sdondag, annan
allman helgdag, I16rdag, midsommarafton, julafton eller nyarsaf-
ton och far ej infalla tidigare an femte vardagen fére stamman.

§8 Arsstamma

Pa arsstamman skall féljande arenden férekomma:

1. Val av ordférande vid stamman.

2. Upprattande och godkannande av rostlangd.

3. Val av en eller tva justeringsman.

4. Prévning om stdmman blivit behdérigen sammankallad.

5. Godkannande av dagordning.

6. Framlaggande av arsredovisning och revisionsberattelse
samt, i forekommande fall koncernredovisning och koncernrevi-
sionsberattelse.

7. Beslut:

a) om faststallande av resultatrékningen och balansrakningen
samt, i forekommande fall koncernredovisning och koncernrevi-
sionsberattelse.

b) om dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust enligt
den faststallda balansrakningen

c) om ansvarsfrihet at styrelseledamaéter och verkstallande
direktor.

8. Faststallande av arvoden at styrelse, samt i forekommande
fall, revisorer.

9. Val av styrelseledaméter och styrelsesuppleanter, samt i
férekommande fall, revisorer och revisorssuppleanter.

10. Annat arende, som uppkommer pa stdmman enligt aktiebo-
lagslagen (2005:551) eller bolagsordningen.

§9 Rakenskapsar
Bolagets rakenskapsar skall omfatta kalenderar.

§10 Behorighet

Den aktieagare eller forvaltare som pa avstamningsdagen ar in-
ford i aktieboken och antecknad i ett avstamningsregister enligt
4 kap. lagen (1998:1479) om kontoféring av finansiella instru-
ment eller den som ar antecknad pa avstamningskonto enligt 4
kap. 18 forsta stycket 6-8 namnda lag skall antas vara behérig
att utdva de rattigheter som foljer av 4 kap 39 § aktiebolagsla-
gen (2005:551).
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Foljande sammanfattning av skattekonsekvenser med anledning av foreliggande
erbjudande idetta emissionsprospektarbaserad pa aktuelllagstiftning och arendastavsedd
som allman information till blivande aktieagare i Bolaget som ar obegransat skattskyldiga
i Sverige. Sammanfattningen ar inte avsedd att uttdmmande behandla alla skattefragor
som kan uppkomma i sammanhanget. Den behandlar t ex inte de speciella regler som
galler for s k kvalificerade aktier i famansbolag eller aktier som &gs av handelsbolag eller
sadana juridiska personer vars aktier raknas som lagertillgangar i en naringsverksamhet.
Sarskilda skattekonsekvenser, som ej finns beskrivna i det féljande, kan bli aktuella for
vissa kategorier av skattskyldiga, inklusive investmentbolag, vardepappersfonder och
personer som ej ar obegransat skatteskyldiga i Sverige. Varje aktieagare bor konsultera
skatteradgivare for information om speciella skattekonsekvenser foreligger beroende pa
tildmpligheten och effekten av utlandska regler, dubbelbeskattningsavtal och eventuella
regler i ovrigt. Aktierna i Bolaget ar noterade pa AktieTorget som star under tillsyn av
Finansinspektionen.

Beskattning vid avyttring av aktier

Fysiska personer - Fysiska personer och dddsbon beskattas for hela kapitalvinsten
i inkomstslaget kapital vid foérsaljning av aktier. Skatt tas ut med 30 procent av
kapitalvinsten. Kapitalvinst respektive kapitalforlust beraknas som skillnaden mellan
forsaljningsersattningen efter avdrag for eventuella forsaljningsutgifter och de avyttrade
aktiernas omkostnadsbelopp (anskaffningsutgift). Eventuellt uppskovsbelopp pa de
salda aktierna fran tidigare andelsbyten skall normalt ocksa aterforas till beskattning. Vid
vinstberakningen anvands genomsnittsmetoden. Enligt denna skall omkostnadsbeloppet
for en aktie utgdras av det genomsnittliga omkostnadsbeloppet for aktier av samma slag
och sort. Betalda tecknade aktier, BTA, anses darvid inte vara av samma slag och sort
som de befintliga aktierna forran beslutet om nyemission registrerats. Som ett alternativ
till genomsnittsmetoden kan i fraga om marknadsnoterade aktier, den s.k. schablonregeln
anvandas. Denna regel innebar att omkostnadsbeloppet far berédknas till 20 procent av
forsaljningsersattningen efter avdrag for forsaljningsutgifter. Byte av BTA till aktier medfor
inte i sig nagon beskattning. Avdrag for kapitalforlust medges normalt med 70 procent
av forlusten mot kapitalinkomster. Kapitalférlust vid forsaljning av aktier kan kvittas i
sin helhet mot kapitalvinster pa aktier under samma ar. Kvittning kan aven ske fullt ut
mot kapitalvinster pa andra marknadsnoterade deldgarratter an aktier med undantag
for andelar i investeringsfonder som innehaller endast svenska fordringsratter (svenska
rantefonder). Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital medges reduktion av skatten
pa inkomst av tjanst och naringsverksamhet samt fastighetsskatt. Sadan skattereduktion
medges med 30 procent for underskott som inte dverstiger 100 000 kronor och med 21
procent for underskott darutéver. Underskott kan inte sparas till ett senare beskattningsar.

Juridiska personer - Aktiebolag och andra juridiska personer, utom ddédsbon, beskattas
for alla inkomster inklusive kapitalinkomster i inkomstslaget naringsverksamhet efter
en skattesats om 26,3 procent. For berdkning av kapitalvinst respektive kapitalforlust,
se ovan under rubriken "Fysiska personer”. Eventuellt uppskovsbelopp pa de salda
aktierna fran tidigare andelsbyten skall normalt ocksa aterforas till beskattning. Avdrag for
kapitalforluster pa aktier medges bara mot kapitalvinster pa aktier och andra delagarratter.
Sadana kapitalférluster kan dven, om vissa villkor ar uppfyllda, kvittas mot kapitalvinster
pa aktier och andra delagarratter som uppkommit i bolag inom samma koncern, under
forutsattning att koncernbidragsratt foreligger. Kapitalforluster som inte har kunnat
utnyttjas ett visst beskattningsar far sparas och dras av mot kapitalvinster pa aktier och
andra delagarratter under efterfoliande beskattningsar utan begransning i tiden. For
aktiebolag och ekonomiska foreningar ar dock kapitalvinster pa s.k. naringsbetingade
andelar skattefria och kapitalforiuster pa sadana andelar ej avdragsgilla. Onoterade
andelar anses alltid naringsbetingade. Noterade andelar anses naringsbetingade under
forutsattning att andelsinnehavet motsvarar minst 10 procent av résterna eller innehavet
betingas av rorelse. Skattefrihet for kapitalvinst pa noterade andelar férutsatter dessutom
att andelarna inte avyttras inom ett ar fran det att andelarna blivit naringsbetingade hos
innehavaren. | gengald ar kapitalférluster pa noterade naringsbetingade andelar som
innehafts kortare tid an ett ar avdragsgilla. Om andelar av samma slag och sort anskaffats
vid olika tidpunkter, anses en senare anskaffad andel ha avyttrats fore en tidigare anskaffad
andel. Om innehavet omfattar saval andelar som inte uppfyller kravet pa innehavstid som
andelar som uppfyller detta krav anses andelarna inte vara av samma slag och sort vid
berakning enligt genomsnittsmetoden.
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Utnyttjande av teckningsratt

Nar teckningsratter utnyttjas for teckning av nya aktier sker inte nagon beskattning.
Anskaffningsutgiften for en aktie utgors av emissionskursen. Vid forsaljning av aktier
forvarvade genom utnyttjande av teckningsratter skall aktieagarens omkostnadsbelopp
for samtliga aktier av samma slag och sort sammanlaggas och beraknas med tilldampning
av genomsnittsmetoden. Om teckningsratter som utnyttjats fér teckning av aktier kopts
far erlagd likvid for dessa teckningsratter laggas till vid berakning av omkostnadsbeloppet
for aktierna.

Avyttring av erhallna teckningsratter

Teckningsratterna kommer att marknadsnoteras. Aktiedgare som inte vill utnyttja
sin foretradesratt att delta i nyemissionen kan sélja sina teckningsratter. Skattepliktig
kapitalvinst skall da beraknas. Om de avyttrade teckningsratterna erhallits utan vederlag
anses varje teckningsratt vara anskaffad for noll kronor. Schablonregeln far inte
anvandas i detta fall. Hela forsaljningsintékten efter avdrag fér omkostnader for avyttring
skall saledes tas upp till beskattning. Omkostnadsbeloppet for den ursprungliga aktien
paverkas inte. For fysiska personer galler att kapitalforluster pa aktier och kapitalférluster
pa andra marknadsnoterade delagarratter an andelar i svenska rantefonder far kvittas
fullt ut mot en kapitalvinst pa teckningsréatterna nar dessa ar marknadsnoterade. Ovriga
kapitalforluster far kvittas till 70 procent mot kapitalvinster pa teckningsratter. For juridiska
personer, utom dodsbon, galler att kapitalforluster pa aktier och andra delagarratter far
kvittas fullt ut mot kapitalvinster pa delagarratter. Se aven ovan under rubriken "Beskattning
vid avyttring av aktier, Juridiska personer”. For aktiebolag och ekonomiska féreningar
galler att kapitalvinst ar skattefri och kapitalforlust inte ar avdragsgill om innehavaren av
teckningsratterna samtidigt innehar naringsbetingade andelar i det féretag som ratten
hanfor sig till och férvarvet grundas pa detta innehav (for definition av naringsbetingad
andel, se ovan under rubriken "Beskattning vid avyttring av aktier, Juridiska personer”).
For marknadsnoterade teckningsratter galler att sadan kapitalvinst ar skattefri och
kapitalforlust ej avdragsgill endast om teckningsratterna eller de underliggande aktierna
har innehafts under en sammanhangande tid om minst ett ar fére avyttringen.

Avyttring av kdpta teckningsréatter

Om de avyttrade teckningsratterna kopts eller pa annat satt forvarvats mot vederlag utgor
vederlaget anskaffningsutgiften for dessa. Omkostnadsbeloppet for teckningsratterna
beraknas enligt genomsnittsmetoden. Schablonmetoden far anvandas vid berakningen
av omkostnadsbeloppet fér marknadsnoterade teckningsratter. For fysiska personer
galler att en kapitalférlust pa marknadsnoterade teckningsratter far kvittas fullt ut mot
kapitalvinster pa aktier och andra marknad noterade delagarratter utom andelar i svenska
rantefonder. Om full kvittning inte kan ske ar forlusten avdragsgill till 70 procent. For
ratten att kvitta kapitalférluster mot kapitalvinster pa marknadsnoterade teckningsratter,
se ovan under rubriken "Avyttring av erhallna teckningsratter”. For juridiska personer,
utom ddédsbon, géller att kapitalforluster pa aktier och andra delagarratter far kvittas fullt
ut mot kapitalvinster pa delagarratter. Se aven ovan under rubriken "Beskattning vid
avyttring av aktier, Juridiska personer”. Reglerna avseende skattefria kapitalvinster och
ej avdragsgilla kapitalférluster pa aktiebaserade delagarratter, som galler for aktiebolag
och ekonomiska foreningar, ar endast tillampliga om férvarvet av teckningsratterna
grundas pa innehav av naringsbetingade andelar i det foretag som rattterna hanfor
sig till. Teckningsratter som forvarvas pa annat satt, t.ex. genom koép, torde darfor inte
omfattas av de nya reglerna.

Beskattning av utdelning

For fysiska personer och dddsbon ar skattesatsen 30 procent. For juridiska personer,
utom dddsbon, ar skattesatsen 26,3 procent. For vissa juridiska personer galler sarskilda
regler. For aktiebolag och vissa andra juridiska personer ar utdelning pa naringsbetingat
innehav normalt skattefri (fér definition av naringsbetingad innehav, se rubrik "Beskattning
vid avyttring av aktier, Juridiska personer”). Skattefrihet for utdelning pa noterade
andelar forutsatter dock att innehafts under en sammanhangande tid om minst ett ar
fran det att andelarna blivit naringsbetingade hos innehavaren. Kravet pa innehavstid
maste inte vara uppfyllt vid utdelningstillfallet. For aktiedgare som inte ar skatterattsligt
hemmahorande i Sverige utgar normal svensk kupongskatt med skattesatsen 30%
vilken kan vara reducerad genom skatteavtal som Sverige har med andra lander for
unvikande av dubbelbeskattning. Avdraget for kupongskatten verstéalls normalt av VPC
eller, betraffande forvaltarregistrerade aktier, av forvaltaren.
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