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Viktig information

Erbjudandet att teckna aktier enligt
Memorandumet riktar sig inte, direkt eller
indirekt, till sddana personer vars deltagande
forutsatter ytterligare memorandum,
prospekt, registrerings- eller andra atgarder
an som foljer av svensk ratt. Memorandumet
far inte distribueras i eller till land dar
distributionen eller Foretradesemissionen
forutsatter ytterligare registrerings- eller
andra atgarder an sadana som foljer av
svensk ratt eller strider mot tillampliga
bestammelser i sddant land. De nya aktierna
har inte registrerats och kommer inte att
registreras enligt United States Securities Act
fran 1933 eller tillamplig lag i annat land och
erbjudandet att teckna aktier i
Foretrddesemissionen omfattar inte
personer med hemvist i USA, Kanada, Nya
Zeeland, Singapore, Sydafrika, Japan,
Australien, Hong Kong eller med hemuvist i
nagot annat land dar distribution eller
offentliggérande av Memorandumet eller
ovrigt till Féretradesemissionen tillhérande
material strider mot tillampliga lagar eller
regler eller forutsatter ytterligare
memorandum, prospekt, registreringar eller
andra atgarder an de krav som foljer av
svensk lag. Anmalan om teckning av aktier i
strid med ovanstaende kan komma att anses
vara ogiltig. Foljaktligen far aktierna inte
direkt ellerindirekt, utbjudas, forsaljas, saljas
vidare eller levereras i eller till [ander dar
atgard enligt ovan kravs eller till personer
med hemvist enligt ovan.

Enligt lagen om handel med finansiella
instrument (1991:980) behover inget
prospekt upprattas om den totala
emissionslikviden i Foretradesemissionen
inte Overstiger 2,5 miljoner Euro. Eftersom
emissionslikviden i Foretradesemissionen
understiger 2,5 miljoner Euro kommer inget
prospekt uppréttas.
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FOor Memorandumet géller svensk ratt. Tvist
rorande innehallet i Memorandumet eller
darmed sammanhé&angande
rattsforhallanden skall avgoras enligt svensk
ratt och av svensk domstol exklusivt.

Memorandumet innehaller
framtidsinriktade uttalanden och
antaganden om framtida
marknadsforhallanden, verksamhet och
resultat. Orden "anser”, “avser”, "bedémer”,
“forvantar sig”, "forutser”, "planerar” eller
liknande uttryck indikerar vissa av dessa
framtidsinriktade uttalanden. Andra sadana
uttalanden kan identifieras utifran
sammanhanget. Faktiska h&ndelser och
resultatutfall kan komma att skilja sig
avsevart fran vad som framgar av
framtidsinriktade uttalanden till foljd av
risker och andra faktorer som Brighters
verksamhet paverkas av. Finansiell radgivare
till Brighter &r Pareto Securities AB som
bitratt Bolaget i upprattandet av
Memorandumet. D& samtliga uppgifter
harror fran Brighter friskriver sig Pareto
Securities AB fran allt ansvar i forhallande till
intressenter avseende andra direkta eller
indirekta ekonomiska konsekvenser till foljd
av investerings- eller andra beslut som helt
eller delvis grundas pa uppgifterna i detta
Memorandum.

Observera att Memorandumet inte &r och
inte skall anses utgora ett prospekt enligt
gallande lagar och regler, samt att
Memorandumet inte har godkants av nagon
tillsynsmyndighet.

Allinformation som lamnas i detta dokument
bor noga Overvagas, i synnerhet med
avseende pa de specifika forhallanden som
framgar i avsnittet "Riskfaktorer” och som
beskriver vissa risker som en investering i
Brighters vardepapper kaninnebéra.
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Patentskyddad I6sning med planerad lansering andra halvaret 2014

Diabetes Care Made Easy™ — Brighters produkt dkar forutsattningarna for effektiv diabetesbehandling
och @mnar att forbéattra livet for patienterna

Den forsta insulininjektionsenheten som automatiskt loggar glukosnivaer och insulindoser, samt kan
kommunicera dessa till diabeteskliniken

WHO klassar diabetes som en epidemi — 10-15 procent 6kning per ar i tillvaxtmarknadsgeografier
ca 382 miljoner diabetiker globalt — ca 37 procent behandlas med insulin => Brighters marknad
75 procent av diabetikerna vill ha farre redskap for sin egenbehandling

Norden ar en attraktiv marknad med jamforelsevis hoga utlagg per diabetiker och ar, samt bra statliga
ersattningsmodeller

Kontrakterad tillverkningskapacitet pa ca 100 000 enheter av Brighter One™ per ar
Norden forst — via Rubin Medical som har tillgang till 6ver 200 diabeteskliniker i regionen

Distributionsnatverket utanfor Norden ar under uppbyggnad med prioritet pa Storbritanien, USA och
Sydostasien (Brighter har signerat ett Letter of Intent med All Medicus for distribution i Sydkorea,
Indonesien, Malaysia och Thailand)

Den nuvarande ledningen har drivit Brighter sedan starten och ar fast beslutna att ta Bolaget till nésta
niva

Styrelsen har stor erfarenhet inom relevanta sektorer (Ilakemedel, medicinteknik, diabetesforskning)
samt av startups

“Advisory Board” med stor erfarenhet och breda kontaktnat
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Brighter AB (publ)

Erbjudandet i korthet

Avstamningsdag: 4 februari 2014 Teckningstid: 7 - 21 februari 2014
Teckningskurs: 7,00 SEK per aktie Emissionsvolym: ca 10,4 miljoner SEK
Antal aktier i erbjudandet: hogst 1 487 185 aktier Emissionskostnader: ca 0,8 miljoner SEK
Antal aktier i den Riktade Emissionen: 3 571 428 aktier

Antal aktier innan emissionerna: 11 897 481 aktier

Foretradesratt:
For varje befintlig aktie erhalls en (1) teckningsratt. Innehav av atta (8) teckningsratter
berattigar till teckning av en (1) ny aktie.

Handel med teckningsratter:
Handel med teckningsratter kommer att ske pa AktieTorget under perioden 7 — 18 februari
2014.

Handel med BTA:

Handel med BTA (Betald Tecknad Aktie) kommer att ske pa AktieTorget fran och med den 7
februari 2014 fram till dess att Bolagsverket har registrerat foéretradesemissionen. Denna
registrering beraknas ske i mitten av mars 2014.

Garantiforbindelser:
Bolaget planerar inte att anskaffa nagra garantiataganden och avser darfor heller inte betala
nagon garantiprovision.

Handelsplats:
Aktien ar listad pa AktieTorget, ("BRIG”, ISIN: SE0004019545).

Brighter planerar att lansera sin patentskyddade produkt Brighter One™ under andra
halvaret 2014 med hjalp av Rubin Medical som har tecknat avtal om kép av 5 000
enheter

Brighter har godkdnda patent i EU, Kina och Japan, patentansdkningar under behandling i
USA, Brasilien och Indien

Brighter har tecknat Letter of Intent angaende framtida distribution i Sydkorea, Malaysia,
Indonesien och Thailand

For att finansiera fardigstallande och lansering av produkten, samt inleda internationell
expansion, har Bolaget i januari 2014 genomfort en riktad emission om 25 miljoner SEK
till utvalda investerare

Bolaget planerar att, efter genomfoérd foretradesemission, ansoka om att flytta handeln i
Bolagets aktier till NASDAQ OMX First North

Undantag fran prospektskyldighet

Detta memorandum har inte granskats och godkants av Finansinspektionen. Memorandumet avseende nyemission dr undantaget fran
prospektskyldighet enligt ”Lag om handel med finansiella instrument — Undantag avseende erbjudande till allmanheten”. Grunden fér undantaget
arattdet sammanlagdavardet av erbjudandet av finansiella instrumentet understiger 2,5 miljon euro under en tolvmanadersperiod.
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Legala fragor och 6vrig information

Villkor och anvisningar

Riskfaktorer
Bolagsordning
Adresser

Definitioner och forkortningar

Brighter eller Bolaget Brighter AB (publ) (org. nr.556736-8591)

Foretradesemissionen  Féretradesemission om cirka 10,4 miljoner SEKienlighet med

villkoren i Memorandumet

Euroclear Euroclear Sweden AB (org.nr.556112-8074)

Riktade Emissionen Riktad emission om cirka 25 miljoner SEK som

genomfordesijanuari 2014

Grundarna Truls Sjostedt, Michael Frantzén

Pareto Pareto Securities AB (org.nr. 556206-8956)
Memorandumet Foreliggande emissionsmemorandum
TLV Tandvards- och lakemedelsformansverket
WTP-studie Betalningsvillighetsstudie

MDI Multipla Dagliga Injektioner

SEK Svenska kronor

usD Amerikanska dollar
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Brighter AB (publ)

Inbjudan till teckning av
aktier i Brighter

Det var med glddje vi kunde meddela att en riktad nyemission till en grupp utvalda investerare
om 25 miljoner kronor genomfoérts den 22 januari 2014.

Styrelsen vill erbjuda befintliga aktiedgare mojligheten att teckna nya aktier till samma
teckningskurs som i den riktade nyemissionen och har déarfor beslutat om denna
foretradesemission om upp till cirka 10,4 miljoner kronor. Teckningskursen i foretradesemissionen
ar 7 kronor och 8 aktier ger ratt att teckna en ny aktie. Grundarna Truls Sjostedt och Michael
Frantzén, som ocksa ar storsta dgare i Brighter, har forbundit sig att tillsammans deponera 7 383
940 teckningsratter, motsvarande cirka 62 procent av det totala antalet teckningsratter som blir
tilldelade i samband med foretrddesemissionen, hos Pareto, dar teckningsratterna ska forfalla.
Syftet med atagandet fran Grundarna ar att det ska uppstda en betydande restpost i
foretradesemissionen och darmed bereda mojlighet for ovriga aktiedgare i Brighter att teckna sig
for ytterligare aktier och pa satti huvudsak kunna behalla sin rost- och kapitalandel i foretaget efter
bada nyemissionerna.

For att i huvudsak behalla sin rost- och kapitalandel i foretaget efter bada nyemissionerna maste
varje enskild aktiedgare bade teckna med stod av teckningsrdtter enligt den bilagda
emissionsredovisningen samt 6verteckna genom att anvanda bilagd Anmalningssedel (Il). Vid full
teckning av foretradesemissionen kommer antalet aktier i Brighter att uppga till 16 956 094, varav
de nyemitterade aktierna efter bade féretradesemissionen och den riktade nyemissionen utgoér
cirka 30 procent. For att en enskild aktiedgare i huvudsak ska kunna behalla sin roést- och
kapitalandel i foretaget efter bada nyemissionerna kan denne teckna sig for nya aktier som
representerar minst 39,8 procent av befintligt aktieinnehav. Utspadningseffekten blir med denna
teckning endast 1,8 procent.

Exempel: Om en aktiedgare pd avstdmningsdagen den 4 februari 2014 dger 800 aktier, far 100
aktier tecknas med stdd av teckningsrdtter (vilka ska betalas med emissionsredovisningens
fortryckta inbetalningsavi fran Euroclear Sweden AB), och ytterligare 218 aktier mdste
(6ver)tecknas utan stéd av teckningsrdtter pd Anmdlningssedel Il (besked om tilldelning frdn
Overteckning ldmnas genom utskick av avrékningsnota och betalning skall ske i enlighet med
anvisningarna pd denna). 318 tecknade aktier motsvarar 39,8% av det befintliga innehavet pég 800
aktier.

Ddrutéver _kan du givetvis éverteckna ytterligare, tilldelning meddelas via utskick av
avrékningsnota.

Emissionslikviden pa cirka 35 miljoner kronor fran nyemissionerna kommer att dels anvandas for
att finansiera den nordiska lanseringen av Brighter One™ under andra halvaret 2014 genom Rubin
Medical, som har tecknat avtal om kdp av 5 000 enheter, dels gora det majligt for Brighter att
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Brighter AB (publ)

allokera resurser till regulatoriska och marknadsmassiga forberedelser for utvidgad geografisk
distribution.

For att nd en storre investerarkrets samt skapa forutsattningar for en 6kad likviditet i handeln med
Brighters aktie har styrelsen dessutom beslutat att, sa snart emissionerna dr genomférda, ansoka
om att flytta handeln i foretagets aktie fran AktieTorget till NASDAQ OMX First North.

Mer information om féretradesemissionen finns i detta emissionsmemorandum som finns att
tillgd pa Brighters och AktieTorgets hemsidor, www.brightercompany.com, respektive
www.aktietorget.se.

Hdrmed inbjuds aktiedgarna att med foretrédesrdtt teckna nya aktier i Brighter AB (publ) i
enlighet med villkoren i detta Memorandum.

Stockholm, den 6 februari 2014

Styrelsen, Brighter AB (publ)

Gert Westergren  Truls Sjostedt ~ Michael Frantzén  Lars Flening  Henrik Norstrém
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Brighter AB (publ)

Bakgrund och motiv

Brighter AB har sedan 2007 utvecklat och
erhallit patent for det forsta diabetes-
hjalpmedlet som kombinerar alla fyra
moment - blodprovstagning, blodsocker-
matning, insulininjektion och journal - i en
enda enhet - Brighter One™.

Mycket har hant sedan Bolagets forra
emission i december 2012 och Brighter ar
idag starkare och bdattre rustat infor en
planerad lansering av Brighter One™ under
andra halvaret 2014. Pa den tekniska sidan
har det gjorts stora framsteg och Bolaget har
testkort olika underleverantérer for att
sakerstalla produktionen infér lansering.
Brighter har dven genomfort en rad tester av
bland annat blodsockerméatningstekniken,
elektroniken och doseringsmekanismen.
Resultaten av testerna har generellt varit
battre an forvantat, vilket Brighter ser som
mycket positivt med den planerade
lanseringeniatanke.

Organisatoriskt har Bolaget starkt sig sa att
tre personer nu arbetar med kvalitetssystem
och regulatoriska fragor. For att vara battre
forberedda infor lansering har Bolaget
engagerat Magnus Schniirer som CTO for att
se till att produktionssattningen blir sa smidig
som mojligt. Behovet av att starka Bolaget
inom planering har dven det varit avgdérande
for att engagera Henrik Norstrom som CFO
for Bolaget. For att finansiera verksamheten
har Bolaget upptagit [an om totalt 4 000 000
SEK, utover de 3 650 000 SEK som upptogs i
samband med den férra emissionen.

Bolaget har under 2013 ingdtt ett antal
leverantorsavtal avseende produktionen av
Brighter One™ och har dven avtalat om
exklusiva licenser for forsaljning av framtida
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produkter som resultat av
Eurostarsamarbetet rérande mikronalar.
Brighter har ocksa forstarkts pa IP-sidan,
bland annat genom att Bolagets huvudpatent
har godkdnts i Japan och vytterligare
patentansdkan har lamnats in. Vidare har
Bolaget gjort varumarkes- och
designskyddsregistreringar for att ytterligare
bredda och starka sitt skydd gallande IP.

Under 2013 har Bolaget beslutat om att
forandra sin prisstrategi for produkterna och
avser att ha en premiumprissattning for
Brighter One™. Déarfor har Bolaget anlitat
Institute for Health Economics i Lund for att
genomféra en betalningsvillighetsstudie i
syfte att belysa de mervarden, bade
kvantitativa och kvalitativa, som Brighter
One™ och Brighter Test Strips™ skapar for
diabetespatienten, dess anhoriga och
vardgivaren. Denna studie skall ligga till
grund for ansdkan hos TLV om
ersattningsniva for Brighter One™ och
Brighter Test Strips™.

Under november 2013 deltog Brighter pa
Medica, varldens storsta medicintekniks- och
lakemedelsmassa i Dusseldorf, Tyskland och
presenterade dar Brighter One™ for ett stort
antal intresserade distributérer. Bolaget
tecknade under Medica ett Letter of Intent
("Lol”) med All Medicus Ltd i Sydkorea
avseende distribution och forsdljning av
Brighters produkter i Sydkorea, Indonesien,
Thailand och Malaysia.

Styrelsens malsdattning med
Foretradesemissionen och den Riktade
Emissionen ar att Bolaget ska tillféras cirka 35
miljoner SEK fore emissionskostnader. |
forsta hand ska dessa medel mojliggora for




Brighter attinleda nastafasisin verksamhet—
lanseringen i Sverige och ovriga
Skandinavien. For att uppna detta behover
Brighter One™ och Brighter Test Strips™
erhalla produktgodkdnnande i form av CE-
markning fran TUV SUD, samt att
ersattningsnivan maste godkdnnas av TLV.
Rubin Medical har redan férbestallt 5 000
enheter och ar redo att agera exklusiv
distributor at Brighter i Skandinavien sa fort
dessa steg aravklarade.

Endelavlikviden kommer dven attinvesteras
i forskning och utveckling for att sakerstalla
Brighters unika position inom medicinteknik
och hjalpmedel dven i framtiden. Genom
detta avser Bolaget att ytterligare uttka sin
patentportfolj, dels for att skydda sig, men
ocksa for att skapa forutsattningar for
licensiering av sina patent. Som ett led i detta
har Bolaget rekryterat en CTO och kommer
att fortsatta bygga en organisation kring
detta.

Brighter AB (publ)

Vidare, med anledning av att Brighters
marknad i hog utstrackning befinner sig
utanfor Sveriges granser, har Bolagets
styrelse beslutat att, sa snart
Foretradesemissionen ar genomford, byta
handelsplats till NASDAQ OMX First North.
Brighter vill pa sa satt nda en storre
investerarkrets och erhalla en 6kad likviditet
i handeln i syfte att bidra till att trygga
Bolagets framtida expansionsplaner. Dartill
kommer positiva effekter av dkad
uppmarksamhet fran kunder, allmanhet och
massmedia sasom okad kannedom om
Brighters varumarke och erbjudande.

Memorandumet har upprdttats av styrelsen fér Brighter med anledning av féreliggande
nyemission i Bolaget. Styrelsen for Brighter ér ansvariga for innehdllet i Memorandumet.
Hdrmed férsdkras att styrelsen vidtagit alla rimliga férsiktighetsatgdrder for att sdkerstdlla att
uppgifterna i Memorandumet, savitt styrelsen kénner till, verensstimmer med faktiska
férhdllanden och att ingenting dr utldmnat, som skulle kunna pdverka Memorandumets
innebérd.

Stockholm, den 6 februari 2014

Brighter AB (publ)

Gert Westergren  Truls Sjostedt  Michael Frantzén

Lars Flening  Henrik Norstrom
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Patentskyddad I6sning med planerad lansering andra halvaret 2014

Diabetes Care Made Easy™ — Brighters produkt dkar forutsattningarna for effektiv diabetesbehandling

och amnar att férbattra livet for patienterna

Den forsta insulininjektionsenheten som automatiskt loggar glukosnivaer och insulindoser, samt kan
kommunicera dessa till diabeteskliniken

WHO klassar diabetes som en epidemi — 10-15 procent 6kning per ar i tillvaxtmarknadsgeografier
ca 382 miljoner diabetiker globalt — ca 37 procent behandlas med insulin => Brighters marknad
75 procent av diabetikerna vill ha farre redskap for sin egenbehandling

Norden &r en attraktiv marknad med jamforelsevis hoga utlagg per diabetiker och ar, samt bra statliga
ersattningsmodeller

Kontrakterad tillverkningskapacitet pa ca 100 000 enheter av Brighter One™ per ar
Norden férst — via Rubin Medical som har tillgang till ver 200 diabeteskliniker i regionen

Distributionsnatverket utanfor Norden ar under uppbyggnad med prioritet pa Storbritanien, USA och
Sydostasien (Brighter har signerat ett Letter of Intent med All Medicus for distribution i Sydkorea,
Indonesien, Malaysia och Thailand)

Den nuvarande ledningen har drivit Brighter sedan starten och &r fast beslutna att ta Bolaget till nasta
niva

Styrelsen har stor erfarenhet inom relevanta sektorer (lakemedel, medicinteknik, diabetesforskning)
samt av startups

"Advisory Board” med stor erfarenhet och breda kontaktnat
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Brighter AB (publ)

Industri och marknad

Diabetes

Diabetes, diabetes mellitus, ar en av de
vanligaste och snabbast vdxande
sjukdomarna i varlden. International
Diabetes Foundation (”IDF”) uppskattar
antalet diabetiker globalt till 382 miljoner.

Diabetes uppstar genom att kroppens egen
insulinproduktion ar helt utslagen (typ 1-
diabetes) eller insulinupptaget ar hammat
(typ 2-diabetes). Insulinets roll &r att reglera
sockerhalten (glukosen) i blodet. Hos
personer utan diabetes sker detta
automatiskt genom att kroppen producerar
insulin efter behov, beroende pa
blodsockernivan som i sin tur beror pa
framforallt aktuellt intag av mat och dryck
och grad av fysisk aktivitet.

Hos en person med diabetes finnsinte denna
funktion, vilket innebar att blodsockernivan
stiger okontrollerat, och i fallet typ 1-
diabetes leder detta till déden utan

EUROPE EUR

WORLD

382M

behandling med insulin. | fallet typ 2-
diabetes leder det till standigt forhojda
blodsockernivaer.

Typ 1-diabetes

Det som framforallt kdnnetecknar typ 1-
diabetes ar att kroppens egen
insulinproduktion ar helt utslagen. Kroppens
egen reglering av blodsockernivan maste
darfor ersattas av att man sjalv mater
blodsockernivan och injicerar insulin efter
behov, vilket dr en sedan lange accepterad
och praktiserad behandlingsform.

Nast efter Finland och Sardinien har Sverige
den hogsta andelen nyinsjuknade
diabetespatienter i varlden av denna typ.
Omkring 600-700 personer insjuknar varje
ar. Det finns ingen konsskillnad — sjukdomen
aralltsa lika vanlig hos pojkar som hos flickor.
Det ar vanligast att barn far diabetes under
forpuberteten, men en betydande 6kning
sesocksa bland yngre barniférskolealdern.
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Brighter AB (publ)

Incidensen, det vill sdga det arliga antalet
insjuknande patienter per 100 000 invanare,
har fordubblats sedan slutet av 1980-talet.
Den arliga o6kningen av nyinsjuknade ar
omkring 2-3 procent. Aven p& andra hall i
varlden dkar typ 1-diabetes. Orsaken bakom
okningen &r oklar. Aven vuxna personer kan
fatyp 1-diabetes.

Totalt finns i Sverige omkring 50 000
personer med typ 1-diabetes, varav ca 3 000
arbarnellerungdomar.

Typ 2-diabetes

Hos typ 2-diabetiker ar kroppens egen
insulinproduktion inte alltid nedsatt, utan
det ar framforallt cellernas upptag av insulin
som dar hammat. Det behandlas pa olika satt,
(bland annat beroende pa svarighetsgrad):
kontroll 6ver kost och motion, medicinering
som stimulerar kroppens egen insulin-
produktion, och i stigande grad med insulin
som for typ 1-diabetiker. Ungefar en
tredjedel av alla typ 2-diabetiker ar
insulinbehandlade.

Typ 2-diabetes dr den vanligaste
diabetestypen. Tidigare kallades denna typ
ofta for aldersdiabetes, men den gar numera
under namnet livsstilsdiabetes. Den drabbar
vanligen vuxna och aldre personer. | Sverige
uppskattas antalet fall till minst 300 000.
Undersenare ar har studieriframfor allt USA

visat pa en dramatisk Okning av typ 2-
diabetes ocksa bland tonaringar och dven i
stigande grad bland barn.

Aven i regioner dir man gar frdn sin
traditionella livsstil (t.ex. Indien och Kina) till
en mer "vastorienterad” livsstil med
snabbmat och stillasittande ses en
dramatisk 6kning av typ 2-diabetes. Antalet
diabetiker i Kina har under de senaste sju
aren vuxit med 30 procent. Redan 2010 var
Kina det land med flest diabetiker i varlden,
da berdknades minst 92 miljoner vara
drabbade och experterna befarar att
okningen fortsatt dramatiskt.

Denna patagliga forandring hanger samman
med en forandrad livsstil. Stort kalori- och
fettintag, bristande motion och framfor allt
betydande Overvikt — problem som ses i allt
yngre aldersgrupper. Typ 2-diabetes har
blivit en av de stora folksjukdomarna i
varlden och antalet fall 6kar kontinuerligt.
Enligt Varldshalsoorganisationen, WHO, star
viinfor en global epidemi.

Hur vanligt ar diabetes?

Saval typ 1- som typ 2-diabetes 6kar standigt
i varlden. Varfor typ 1-diabetes 6kar vet man
inte. Att typ 2-diabetes 6kar beror delvis pa
att befolkningen blir allt mer 6verviktig och
motionerar for lite.

Komplikationer

Forhojda blodsockernivaer drabbar alla typer av diabetiker, vilket i sin tur leder till
funktionsnedsattning och allvarliga och pa sikt livshotande komplikationer. Om insulin har
overdoserats finns dven risk for omedelbara komplikationer pa grund av alltfor laga

blodsockernivaer. Exempel pa komplikationer ar:

Njursvikt

Blindhet

Diabetisk neuropati

Problem med blodcirkulationen i
benen, vilket kan leda till fot-och bensar
och i senare skede amputation

Ketonférgiftning

Hoégt blodtryck

Neuroglycopent syndrom, allvarlig
sockerbrist i hjarnan, vilket ar ytterst
allvarligt och kan ha dodlig utgang
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Olika studier i Sverige har visat att ungefar
6,4 procent av befolkningen har diabetes. Av
dessa har mellan 5 och 15 procent typ 1-
diabetes och resterande beddéms i huvudsak
vara drabbade av typ 2-diabetes. En
anledning till den stora variationen i
siffrorna ar att manga manniskor har typ 2-
diabetes utan att vara diagnosticerade for
denna sjukdom. Resultatet paverkas saledes
av hur undersékningarna genomférs. Enligt
Diabetesforbundet har ca 450 000 svenskar
diabetes, varav 100 000 antas ga utan
diagnos.

Alla typ 1-diabetiker behandlas med insulin
och dessa utgdr ca 5 procent av varldens
diabetiker. For typ 2-diabetikerna varierar
behandlingsrekommendationerna for nar
insulinbehandling inleds, den amerikanska
rekommendationen ar att alla skall
insulinbehandlas, till skillnad fran Europa
dar det generellt rekommenderas att
insulinbehandling inleds forst efter att
kognitivbehandlinginte beddms racka till.

En forsiktig bedomning fran Bolagets sida ar
att ungefar 33 procent av typ 2-diabetikerna
behandlas med insulin, vilket sammanslaget
med andelen typ 1-diabetiker betyder att
ungefar 37 procent av varldens diabetiker
behandlas med insulin. Dessa 37 procent

Brighter AB (publ)

,

Ett vaxande problem

Enligt IDF uppskattas foljande for 2013 i

aldersgruppen 20-79 ar:
IDFs senaste uppskattning ar att 8,3
procent av befolkningen, eller 382
miljoner manniskor, har diabetes
Majoriteten av de 382 miljoner
manniskor som har diabetes ar mellan
40 and 59, och 80 procent av dessa bor i
lag och medelinkomstlander
IDFs prognos ar att diabetes kommer att
oka signifikativt framdver och att
antalet diabetiker kommer att vara
narmare 600 miljoner ar 2035
Antal dodsfall orsakade av diabetes: 5,1
miljoner per ar

utgor Brighters malmarknad.

| Norden finns det cirka 1,8 miljoner
drabbade (K&lla: de nationella
diabetesférbunden) och uppskattningsvis ar
darfor cirka 0,7 miljoner
insulinbehandlade.

Marknadskrafter och
trender

| vissa regioner, framforallt Skandinavien,
har andelen drabbade historiskt sett alltid
legat pa en hog niva. Senare tids studier visar
emellertid att incidensen, det vill saga det
arliga antalet insjuknande patienter per 100
000 invanare har fordubblats sedan slutet av
1980-talet, inte bara i Sverige, utan aven i
andradelaravvarlden.

Under de gangna tva decennierna har
antalet nyinsjuknade nastan fordubblats.
Den arliga okningen av nyinsjuknade ar
omkring 2-3 procent. Orsaken bakom
dkningen av typ 1-diabetes ar oklar. Aven
dldre personer kan fa typ 1-diabetes.

Typ 2-diabetes har blivit en av de stora
folksjukdomarna i varlden. Antalet fall 6kar
kontinuerligt. Varldshéalsoorganisationen
WHO har i sina rapporter uttryckt att vi star
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infor en global epidemi med den 6kning av
antalet diabetiker som sker globalt. Denna
patagliga forandring hanger delvis samman
med en forandrad livsstil med bland annat
ett stort kalori- och fettintag, bristande
motion och framfor allt betydande 6vervikt
—problemsom sesialltyngre dldersgrupper.

Brighters marknad

Med cirka 382 miljoner diabetiker, varav
Brighter uppskattar att cirka 37 procent ar
insulinbehandlade, ar marknaden for
Brighter One™ minst sagt gigantisk.

Det bor dock tillaggas att Brighter framst
riktar sig mot diabetiker som tar stort ansvar
for sin sjukdom och som darmed ar manaom
att skota sin behandling enligt de
rekommendationer som vardpersonalen
ger. Dettainnebdér att Brighters produkt éren
nischprodukt och inte nodvandigtvis
kommer att anvandas av den stora
majoriteten av insulinbehandlade
diabetiker. Utifran Bolagets perspektiv ardet
rimligt att anta att en diabetiker som
anvander sig av Brighter One™ mater sitt

Diabetes prevalens

Sverige  Norge Finland Danmark USA Globalt

blodsockervarde sig ca sex (6) ganger om
dagen och att den vill uppgradera sin
utrustningvar 18-24 manad.

Brighters affairsmodell bygger pa att man i
forsta ledet bygger sin marknad i Sverige for
att sedan expandera i Norden, Europa,
Sydostasien och USA. Enligt de nationella
diabetesforbunden finns det cirka 1,8
miljoner diabetiker i Norden. Prevalensen i

Brighters globala marknad (miljoner diabetiker)

/ 122

3 \ 382

I
241

Brighters marknad

141 miljoner diabetiker
Brighter uppskattar att ca 20 miljoner
diabetiker injicerar sig med insulin minst 4
ganger/dag

Typ 2 6vriga

Qp 2 MDI Typ 1 MDI

Typ 1 puy Summa globalt

12 Memorandum februari 2014




Diabetesutgifter (USD/patient/ar)

10 369

Sverige Norge Finland Danmark USA Globalt

Norden &r nagot lagre an det globala snittet
men de relaterade utldggen per patient och
ar — en viktig parameter for Brighter — ar
hogre an det globala snittet. De nordiska
marknaderna har ocksa generdsa
ersattningsmodeller med stark statlig
support, nagot som bor underlatta for
Brighter att nd Bolagets malom 10 procents
marknadsandel i Norden (cirka 70 000
anvandare).

Konkurrensbilden

e Lag andel av totala marknaden

Brighter AB (publ)

Konkurrenssituationen

Brighter One™ understodjer den befintliga
marknadsmodellen for de lakemedelsbolag
som producerar insulin genom att stodja
samtliga av deras insulinampuller.
Déarigenom stor Brighter inte dessa bolags
intakter.

Bolaget bed6mer att incitamentet for
ldkemedelsbolagen att ga in pa den
medicintekniska marknaden som Brighter
befinner sig pa ar 1ag trots att de adresserar
samma kundsegment. Framst har detta att
gora med att marginalerna skiljer sig starkt
at, men &ven att det enligt Bolagets
erfarenhet ofta anses mer prestigefullt att
salja lakemedel an medicinteknik.

Vidare, bland de medicinteknikbolag som
saljer produkter for blodsockermatning finns
detingen som erbjuder en produkt som aren
rak konkurrent till Brighters. Brighter One™
berdknas kunna adressera segment bland
alla befintliga spelares kunder, men genom
att inte kraftigt paverka nagot av de
etablerade bolagens kundsegment sa
berdknas inte Brighter One™ ses som en
storre konkurrent initialt.

(cirka. 1%) Animes &
e Betydligt dyrare dnsubstitut (cirka ) Abbott |

pris for en insulin pump — SEK < pexcom

40 OOO) \ In_sulet_l:orporaﬁﬁl'l

Pris

e HoOg andel av totala marknaden
(cirka 99%)
e Genomsnittliga priset for
utrustningen (exkluderat \
teststickor) - cirka SEK 1 300 :
L]
[ ]
—_—g / ) Brighter
o h ¢ Ledande, unik och prisvdrd produkt
gﬂ?’ sanofiaventis /L1 . * Malbild fér pris fér Brighter One™ — SEK 3 000

@ Bayer Coche) =] Abbott LTizScay

Patientens behandlingsfoljsamhet
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Verksamhet

Brighter i korthet expandera till andra EU-marknader och
Sydostasien. Brighter amnar dven att under

2014 initiera en FDA-process, med
forhoppning om att lansera sin produkt pa
den amerikanska marknaden inom 1-3 ar.
Samtidigt jobbar Bolaget vidare med
forskning och utveckling tillsammans med
samarbetspartners for att kunna bredda sin
framtida produktportfol;.

Brighter grundades 2007 och har genom sin
patentskyddade produkt, Brighter One™,
utvecklat en metod for att forenkla
egenvarden av diabetes. Bolaget planerar att
lansera sin produkt under andra halvaret
2014, efter att CE-certifiering erhallitsav TUV
SUD samt att ersattningsniva beslutats om av
TLV. Genom att erbjuda diabetiker en allt-i-
ett I6sning hoppas Brighter snabbt kunna ta
en betydande del av inledningsvis den
nordiska marknaden, for att darefter kunna

Brighters historia — en oversiktlig tidslinje

2007 2007-08 2008-05 2009 2011-04 2012-02 2012-12 2013-11

2007-07 2007-10 2008-10 2010 2011-12 2012-09 2013-09

l

Bolags-
registrering

ALMI Europeiskt patent
beviljat

Innovationsbron | Patent i Kina Avsiktsforklaring
+ \

Forsta ALMI Patent i Japan tecknat for:

Sydkorea
patentansékan IPO MV e
v AktieTorget alaysia
v v Indonesien
Antaget som v Kapitalanférskaffning Thailand

STING foretag Eget kapital SEK 2,1m
v Avtal med Lan SEK 3.65m Leverantorsavtal:
'’

Affirsinglar Rubin Medical * All Medicus
+ ot (teststickor)
v Bonnier finansiering Forsta ordern * Ucaretron
Vinnare (blodglukosmatare)
European Business Plan of the Year
2008

Affarsidéen

Flytt av handel av aktien till NASDAQ OMX First North
Nordisk lansering av Brighter One™ efter CE-markning och godkdnnande av ersattningsniva

Kontrollerad positionering infor expansionen till andra EU marknader och Sydostasien
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Affarsidé

Brighter skall utveckla, producera,
marknadsfora och sélja produkter som fyller
ett medicintekniskt behov. Detta sker i ett
forsta steg genom den egenutvecklade och
patenterade produktserien for diabetikers
egenvard —Brighter One™ med tillbehor.

Brighter AB (publ)

Affarsmodell

Brighters affarsmodell bygger pa intdkter
fran Brighter One™ (hogre intakt per enhet,
lagre volym) och Brighter One Test Strips™
(lagre intakt per enhet, hogre volym). Genom
att kontinuerligt bedriva forskning och
produktutveckling planerar Bolaget att

regelbundet kunna lansera nya innovativa
produkterinom medicinteknik.

Malbild Malmarginal
Forvantad intdktsstrom fran en typisk patient*: -

ca SEK 3 000 per enhet ca 30%

1. Kostnad for inkop av Brighter One ™

2. Kostnad for Brighter One Tests™, givet 6-8

ca SEK 6 000 per ar ca 60%
blodprov om dagen

3. Uppgraderingskostnad till en ny version av Brighter ca SEK 3 000 per enhet
One™ vilket antas ske var 18-24e manad

*| de flesta fall forvantas patienternas utlagg subventioneras av ersattnings- eller
forsakringssystem. | Sverige subventioneras 100% av patientens kostnad.
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Affa rsplan genomfdra en omfattande slutverifiering av
doseringsmekanismens prestanda. Slutlig

For att kunna lansera Brighter One™ genom i .
8 8 granskning av kvalitetssystemet kommer att

Rubin Medical behover Bolaget uppna

f5liande: géras i anslutning till att
J ' betalningsvillighetsstudien (WTP-studien)
blirklar.

CE-markning

CE-markningen innebar att tillverkaren har
tillverkaransvaret. Ansvaret for att
produkten Overensstammer med
produktkraven ligger alltsa pa den tillverkare
som satter CE-market pa produkten. For
Brighter One™ som ar en medicinteknisk
produkt i klass Ilb maste en Notified Body
(anmalt organ) ha bedémt och godkant det
totala kvalitetssystemet fér Bolaget. TUV
SUD, som ar Bolagets Notified Body, granskar
bade Bolagets dokumentationssystem och
produkten och produktionens prestanda.
Granskning av Bolagets kvalitetssystem sker i
omgangar och den férsta omgangen kommer
att ske under det forsta kvartalet 2014.
Under vdren kommer dels
blodglukosmatningsprestandan att
verifieras vid klinik samt att en oberoende
testningsorganisation kommer att

Ersattningsgodkdannande

Ansokan om subventionering fran det
svenska ersattningssystemet gors hos TLV
och grundkravet for att kunna [amna in en
ansokan ar att produkten ar CE-markt. Nivan
pa prissattningen, eller subventionen, gors
enligt principen “samma pris eller lagre” om
det finns motsvarande produkter i systemet.
For produkter som Brighter One™, dar
motsvarighet saknas och dar man avser att
soka ett premiumpris, kravs att mervardet
kvantifieras och da helst via en studie.

Bolaget har darfor valt att 1ata IHE genomféra
en WTP-studie for att ta fram ett relevant
dataunderlag och analys att bifoga till
ansokan. Efter att en komplett ansdkan
kommit in till TLV gors en utredning och
analys av ansokan. Innan beslut skickas ut

Affarsplan 2014-2015

Produkt

Utveckling

T.o.m Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 [OF] Q4
2013 2014 2014 2014 2014 2015 2015 2015 2015

Avtal med Rubin -
Leverantorsavtal -

Prisséttning - Viktigt - Nédvéndigt: Slutligt godkénnande av erséttningsnivéer frén TLV

Nédvéndigt: CE-mdrkning, ersdttningsgodkdnnande

Lansering SWE DEN WL och slutlig prisséittning

Regulatoriskt

L - _ Nédvdndigt: Forsta granskning Q1, forvintat godkdnnande efter andra
CE-mérkning - Viktigt granskningen 1-2 ménader senare. Lépande dialog med TUV Siid.
WTP-studie - Viktigt _ Hdlsoekonomisk studie som behdvs for att kvantifiera mervdrdet, gjord av IHE.

- Nédvindigt: Ansokan efter slutford CE-mdrkning och WTP-studie, férvéintat

Erséttningsgodkannande - Viktigt godkédnnande 1-3 mdnader efter ansékan. Lépande dialog med TLV.

Pabarjande av FDA process - Ansékan FDA 510k
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har den som ansoker ratt att overlagga med
TLV och nar pris och subvention sedan
faststallts galler dessa tillsvidare.

Den klassificering och de krav som behdéver
motas for att uppfylla EU:s direktiv for CE-
markning ar verifierade med TLV. Det betyder
att nar en produkt har erhallit CE-markning
sa géller detta, som i Brighters fall, 6ver hela
EU. Nar det galler ersattningsnivaer har
dessa forberedanden diskuterats med TLV
och utfallit till Brighters belatenhet.

Brighter har hela tiden drivit
utvecklingsarbetet pa ett sadant satt att
detta i slutdndan skall resultera i saval en CE-
markning som ett FDA-godkdannande.
Processerna for ett godkdnnande av
amerikanska FDA ar langsammare an
motsvarande process inom EU. | samarbete
med extern expertis har Brighter darfor
simultant paborjat dessa processer.

Diagrammet pa foregaende sida visar
Brighters affarplan under 2014 och 2015. For
tillfallet &r Bolagets fulla fokus pa att fa
Brighter One™ CE-maérkt och prissatt pa en
niva Bolaget ar tillfreds med. Darefter kan
produkten lanseras.

Vision

Styrelsens vision och malsattning ar att
Brighter ska vaxa globalt och vara ett starkt
varumarke som kdannetecknas av att Bolaget
forenar smart teknik med innovativ design i
attraktiva produkter som levererar varde till
Bolagets dgare. Produktmassigt skall Brighter
skapa plattformar for att effektivt kunna
leverera flera generationer av produkter pa
ett kostnadseffektivt satt. Visionen for
Bolaget ar att bli en stark global spelare med
betydande marknadsandeler i saval
utvecklade som tillvixtmarknader, och att
genom det kunna bade bidra till battre liv for
sina kunder samt hog finansiell avkastning
for sinainvesterare.

Brighter AB (publ)

Strategi
Styrelsen har fastslagit fyra grundbultar nar
det gédller Brighters strategi:
Litet tanker stort
Dra nytta av existerande I6sningar
Tanka langsiktigt
Sikta globalt

Litet tanker stort

Bolaget har en relativt begransad
hemmamarknad som kraver att man fran
borjan ser utanfor landets granser om man
har stora tillvaixtambitioner. Medarbetarnas
och styrelsens mangariga erfarenhet fran
branschen samt kompletterande
kompetensnatverk gor att det har funnits
ingdngar globalt fran start. Kompetenta
partners och leverantérer har gjort att
Bolaget kunnat komma langt trots en liten
egen organisation. Trots en kommande
organisationstillvaxt siktar Bolaget pa att
fortsatta ha en koncentrerad kdrna av
kompetenta medarbetare som, i
kombination med kompetenta partners och
distributorer, gor att Brighter kan vaxa till ett
betydande globalt foretag utan att behova
bdra den stora organisationens kostnader.

Dra nytta av existerande I6sningar
Bara for att en viss teknik ar ny innebér det
inte att den ar battre, sakrare, roligare eller
mer lonsam. Brighter utnyttjar befintlig
teknik som ar prévad och godkand i sa stor
utstrackning som mojligt i
produktutvecklingen. Detta ger kortare
ledtider och kostnadseffektiva inkdp. For att
hantera detta kravs emellertid en forstaelse
for tekniken och teknikutvecklingen — vilket
Bolaget har.

En annan viktig aspekt ar ersattningsfragan,
det vill sdga hur Brighter skall fa betalt av
forsakringssystemen, saval offentliga som
privata. Bolaget har internt och genom
natverk ingaende och relevant kunskap for
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viktiga marknader som EU och USA, men
ocksa for tillvaxtlander som Kina och Indien.
Kombinationen av kunskap och kompetenta
marknadspartners gor att det gar att planera
val nar det galler prissattningen samt hur
produkterna kan anpassas till att tillvarata
olika marknaders existerande majligheter till
ersattning pa ett effektivt satt.

Tanka langsiktigt

Brighters produkter kommer att forma
manniskors vardag under manga ar. Detta ar
en insikt som visar vikten av att bygga
langsiktiga och val fungerande relationer
med leverantdrer och samarbetspartners.
Bolaget har satsat mycket pa att finna ratt
partners och leverantdrer som bedéms
kunna leverera inte bara idag, utan som
ocksa kan foljamed Bolaget nar det vaxer.

Att inte bara bygga en produkt utan att bygga
en grund att std pa for vidare
produktutveckling och nya
applikationsomraden sammanfattar den
andra sidan av myntet, det vill sédga tekniken
som anvands i Brighters produkter. Vad
Brighter séljer &r en konsumentprodukt som
svarar mot ett medicintekniskt behov och
aven om livslangden &r langre dan manga
andra produkter sa maste Bolaget pa ett
effektivt satt kunna leverera uppféljare for
att behadlla och véaxa pa sina marknader.
Brighter ska inte bara leverera teknik utan
aven kanslan av nagot nytt, tilltalande och
véldesignat. Av denna anledning avser
Brighter att kontinuerligt utveckla och
introducera nya produkter och tillhérande
tjanster som hjalper Bolaget att véxa globalt.

Sikta globalt

Trots att Sverige har en relativt hdg andel
diabetiker sa aterfinns bara ungefar 1,5
procent av Europas diabetiker inom landets
granser. Redan fran dag ett har Brighter haft
siktet installt pa varldsmarknaden. EU ar
Bolagets "hemmamarknad” med manga
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offentligt finansierade ersattningssystem.
USA &r en viktig marknad, men inte
avgorande, da tillvaxten av diabetes
framforallt &r i BRIC-l&nderna déar den mats
till 10-15 procent per ar. Bara i Indien, Kina
och Brasilien finns idag atminstone 150
miljoner diabetiker, vilket kan jamforas med
55 miljoneriEU och USA.

Detta sagt sa ar en FDA 510K-ansokan
planerad till 2014, dels for att forbereda for
en introduktion av Brighter One™ pa den
amerikanska marknaden, men ocksa for att
manga lander har antingen CE eller FDA som
sinareferenscertifieringar.

Brighter har tidigt insett vikten av samarbete
pa ett globalt plan. Anledningen ar att dven
om diabetes drabbar pa samma satt oavsett
var man an bor sa ar det skillnad mellan olika
marknader och kulturer, vilket ocksa
aterspeglas i organisationsuppbyggnad och
marknadsplanering. Bolaget har haft
samarbeten med néastan alla kontinenter och
har haft stor nytta av att egen personal fran
Tyskland, Kina, Finland, Singapore och
Ryssland har deltagit i utvecklingen av bade
produkter och med marknadskunskap.

Organisationsstruktur

Fram till idag har Brighter arbetat i natverk
och med en mycket begransad egen
organisation, allt for att maximera resurser
och kostnadseffektiviteten givet
kapitaltillgang. Detta har varit mojligt tack
vare utvecklingsfasen Bolaget befunnit sig i
for att ta fram Brighter One™ med tillbehar.

Nu inleds en ny fas i Bolagets utveckling i
vilken omstéllning fran renodlad forskning
och utveckling till tillverkning och
kommersialisering av Brighter One™ &r
hogsta prioritet. | samband med detta har
Bolaget beslutat att bygga vidare pa
organisationen, med en karna Kkring
marknadsforing, forsaljning och tillverkning.




Under hosten 2013 anslot sig Magnus
Schnirer till Brighter som CTO och Henrik
Norstrém som CFO (se mer info om dem
nedan). Magnus kommer att leda arbetet
avseende — i forsta hand - tillverkning och
vidareutveckling av produktportfdljen.
Henrik har under sin tid i styrelsen arbetat
med finansieringsfragorna och kommer nu
operativt in for att ansvara bland annat for
dessa och ekonomin o6vergripande. De
kommer att se Over sina behov av
rekryteringar och har mandat att bygga sina
respektive organisationer.

Darutdver pagar arbetet med att rekrytera
en Marknads och Forsaljningsdirektor som
ska ansvara for att bygga upp
forsaljningsorganisationen — framst via ett
distributdrsnatverk. Denna position ar av
mycket hog vikt for Bolaget och kommer att
genomforas av en extern rekryterare med
stod av Bolagets Advisory Board och styrelse.
Sedan tidigare har Bolaget byggt upp en
enhet for dokumentation och regulatoriska

Brighter One™

Produktinformation / Egenskaper

Forsta allt-i-ett-l6sningen

Varldsledande blodsockermatare — noggrannhet,
hastighet och provvolym

Automatisk journalféring av blodglukos,
insulindos och aktivitet — upp till ett ars historik

Tryckaktiverad provtagare som forbattrar
noggrannheten samt reducerar sméartan

Gér att anvanda med en hand

Maojlighet att “tagga” maltider och aktiviteter
forbattrar och férenklar journalféringen

0,5 IE i doseringsnoggrannhet (mojliggor
anvandning inom pediatrik)

”Injektionssensor” — for att sarskilja
provsprutning utanfér kroppen fran riktig
injektion vid journalféring

Brighter AB (publ)

arenden som kopplar ihop formella krav for
certifiering av produkterna och utveckling
och produktion.

Vid utgangen av 2014 ar det troligt att
Brighter har 10-12 medarbetare.

Produktportfolj

Brighter One™

Idag har diabetiker upp till fem olika
komponenter med sig for att skota sin
sjukdom - mata blodsockret och injicera
insulin. Brighter One™ erbjuder en
diabetiker varldens forsta allt-i-ett 16sning -
blodprovtagning, blodsockermétning,
dosering och injicering samt journalféring av
behandlingen. Genom ett enkelt handgrepp,
utan behov av en plan yta, kan en diabetiker
snabbt, tillforlitligt och effektivt behandla sin
sjukdom.

Brighters patent omfattar denna allt-i-ett

For patienterna

Snabbare, enklare och noggrannare méatnings-
och injektionsprocess

Automatisk journalféring forbattrar
behandlingssékerheten

Béttre uppfdljning — lagre blodglukos (HbAlc)
over tiden och farre komplikationer

For sjukvardssystemet

Battre interaktion mellan patienter och personal
i sjukvarden

Forbattrad diagnos av patienter

Lagre antal fall av akutvardskravande
hypoglykemier

Potentiella langsiktiga ekonomiska fordelar pga.
farre komplikationer

Memorandum februari 2014 19




Brighter AB (publ)

|6sning och det ger Bolaget ensamrétt till
varldens forsta system som kan Overvaka
blodglukos, injicera insulin och logga
insulindoser. For narvarande finns det inga
andra foretag som kan erbjuda en liknande
|6sning som Brighter. De patent som Brighter
innehar och har sokt beddms vara mycket
starka, och bygger pa att kombinera redan
existerande teknik. FOrsok till att kringga
dessa patent kommer med storsta
sannolikhet att bryta mot existerande
regelverk for medicintekniska produkter.

Vidare, passar Brighter One™ till de
kommersiellt tillgangliga insulinampullerna,
vilket gor att man kan ha Brighter One™
oavsett leverantdr av insulin. Med en
doseringsnoggrannhet pa steg om 0,5
enheter fungerar den for bade vuxna och
barn. Den digitala avlasningen erbjuder en
stor och tydlig display som visar dos men
aven att doseringshistoriken automatiskt
lagras. Nu blir det lattare att ta ratt dos och
kontrolleraatt man verkligen tog sittinsulin.

Bolagets egna fokusgrupper vid Danderyds
Sjukhus, Sdédersjukhuset, Karolinska
Sjukhuset samt fristaende patientintervjuer
pekar pa ett stort behov for Bolagets
produkter.

Brighter One Tests™

Brighter One Tests™ ar en unik, skraddarsydd
blodsockermétsticka och &ar den enda
matstickan som passar till Brighter One™.
Den har utmérkt testnoggrannhet som med
marginal klarar av de nya kommande kraven
for forbattrad matnoggrannhet. Tack vare att
den &r guldbaserad har den en jamforelsevis
hog kemisk stabilitet, vilket gor att den &r
mycket mindre kénslig for fukt &n manga av
de matstickor som konkurrenterna erbjuder.
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Forskning och utveckling

Fram till 2013 har utvecklingsarbetet har
framst skett i samarbete med HotSwap, ett
ISO-godkant konsultbolag fokuserat pa
utveckling av medicintekniska produkter,
samt hantering av dokumentation och
regulatoriska fragor. Brighter har vid sidan av
HotSwap haft egna utvecklare engagerade
for att snabba pa utvecklingen. Fran och med
december 2013 leds detta internt pa Bolaget
av Magnus Schndrer, CTO.

Elektroniken i produkterna tas framst fram
ihop med godkénda underleverantorer i
Sverige och Sydkorea. Samordning sker av
Brighter.

Mjukvaruutvecklingen sker i samarbete med
lokala svenska bolag samt i samarbete med
internationella underleverantérer. Brighter
avser att starka upp Bolagets egna
kompetens inom omradet bade genom att
utdka antalet samarbeten men dven genom
rekrytering av ytterligare egen personal.




Produktion

Tillverkning och montering av Brighters
produkter kommer att ske i Sverige.
Totalansvarig leverantdr &r Norautron AB i
Vanersborg, som forutom sammansattning
ocksa ansvarar for elektroniken i Brighter
One™. Ett flertal svenska underleverantorer
ar upphandlade och kommer att leverera
delar till produkten. Ucaretron och All
Medicus fran Sydkorea levererar
blodsockermatartekniken respektive
teststickorna.

Med semiautomatisk montering ar det
ekonomiskt forsvarbart att tillverka i Sverige
och nar Bolaget senare Gvergar till
helautomatisk montering finns inga

Brighter One™ ULELUILE] -

Foretag Avtal
Ucaretron (SK)

Premould (SE)

SAB Plast (SE)
Norautron (SE)

AQ (SE/CN)

Spiralspec. (SE)
Frontpac (SE)

IVG (SE)

-
)

Brighter One™ (&R -
Test strips

Foretag Avtal

[0 Lo o All Medicus (SK)

Montage / Paketering

)

Foretag

\

Norautron (SE)

Brighter AB (publ)

ekonomiska motiv for att inte tillverka i
Sverige. Dessutom finns manga andra
fordelar, sdsom sprdk och kultur, forutom
avstand. "Made in Sweden” talar daven for
hog kvalité, framforallt inom medicinteknik
dar svenska produkter &ar mycket val
ansedda.

Leverantorsstruktur

Brighter har ingen egen produktion, utan har
tecknat avtal med ett antal noga utvalda
leverantorer som producerar Bolagets
komponenter. Brighter ar darmed inte
beroende av en eller flera enskilda
leveranttérer. Brighters nuvarande
leverantdrstruktur har stor kapacitet och ar
redo for Bolagets forvantade expansionstakt.

Avtal Direkt till order
Norautron (SE)

.

Montage / Paketering

. _J
Avtal Direkt till distrubutérer
Nationella varuhus

Foretag

All Medicus (SK)

- Lagerhallning
ﬁ

Leverantorskedjans kapacitet fér Brighter One™ = 100,000 enheter per ar

Lagerhallning

)

- Leverantdrskedjans kapacitet for Brighter One™ Test Strips = 300 miljoner enheter per ar
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Distribution och forsaljning

Brighters produkter och tjanster kommer att
i hog utstrackning anvandas av personer vars
vardkostnader tacks av nagon form av
sjukvardsforsakring, offentlig eller privat,
med eller utan s.k. “co-payment”. Dessutom
regleras ofta forsaljningen av hjalpmedel av
nationella certifieringar, som mer eller
mindre foljer CE-certifieringen eller
amerikanska FDA.

Avdennaanledning har Brighter beslutat att i
huvudsak satsa pa att bygga ett
internationellt distributorsnatverk, i vilket
lokala distributorer far ratten att salja
Bolagets produkter och tjanster mot
sjukvardsforsakringsaktorerna. Ersattningen
utgar i form av en procentuell andel av

For distributorer, aterforsadljare och
detaljister utgor Brighters produkter ett
vardefullt tillskott i produktfloran. Manga av
de foretag med starka varumarken inom
diabetesvard som ledningen i Brighter varit i
kontakt med har visat ett stort intresse for att
marknadsféra produkterna, endera som
aterforsaljare eller som licenstagare.

Brighter har i dag en order fran Rubin
Medical AB, som kommer att marknadsfora
Brighters produkter i hela Skandinavien i
samband med att produktionen inleds.
Styrelsen beddémer att samarbeten med
lokala distributorer och agenter ar det
snabbaste och ekonomiskt mest effektiva
sattet att na ut till marknaden och uppna ett
positivt kassaflode.

Norautron

Rubin lagger Brighter Norautron

paketerar och

tillverkar )
skickar

order lagger order

e Norautron behandlar

ordern med lager och
underleverantorer

e Lagerhallning av
delar och testade
produkter

* Rubin lagger en order
och levererar en
beddmning av
forvantad efterfragan
under de kommande
12 manaderna

e Brighter lagger en order
hos leverantorer

e For teststickorna skickas
ordern till Sydkorea ¢ Norautron har en ¢ Paketering med

LEAN nationella IFU:s
tillverkningsprocess och

ordermarkning

¢ For utrustningen skickas

« FOB Brighter AB ordern till Norautron

e Tillverkning och

¢ Kredit mellan 60-120 leverans 0-20 dagar

dagar

forsaljningspriset som Brighters produk Ett grundlaggande krav fran Brighter for att

ter och tjanster erhaller i respektive
marknad.

Brighters strategi nar det galler saljkanaler ar
att arbeta tatt tillsammans med lokala
distributorer. For Skandinavien har - som
tidigare pressmeddelats - Rubin Medical AB
valts som samarbetspartner (se diagram
over distributionskedjan).
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inleda samarbete med en distributor ar att
denna har egna fokusgrupper, referenser
fran vardgivare, en fungerande distribution
samt marknadsforingskanaler som svarar
mot Brighters varumarkesstrategi. En
samarbetspartner skall ocksa kunna
tillhandhalla hjalp med nationell certifiering




Rubins lager

och ersattning utan kostnad i utbyte mot
exklusivitetinom bestamda omraden.

Brighter skall dock alltid behadlla alla
rattigheter till Bolagets produkter i de
respektive marknader som en distributér har
ett avtal for marknadsforing och forsaljning.

Brighter har under Medicamadssan i
Disseldorf i november 2013 undertecknat
ett Lettor of Intent med All Medicus om
distribution i Sydkorea, Thailand, Indonesien
och Malaysia. All Medicus ar sedan tidigare
bolagets leverantér av Brighter One Test
Strips™ och har eget marknads och
forsaljningsnatverkiregionen.

Apotek

Brighter AB (publ)

Bolaget ar ytterst mana om att valja ratt
partners for framtida distribution och
kommer noggrant Overvaga alla
forfragningar innan man signerar ytterligare
Lols.

For att kunna tillgodose det starka intresset
for Brighters produkter internationellt i tidig
fas fran s.k. “early adopters” har Bolaget
beslutat att lagga ut direktorsaljningen av
Brighter One™ till denna kundgrupp och
kunder som betalar sin utrustning privat och
inte via ersattningssystemen till en extern
part.

Early adopters ar en intressant kundgrupp
som inte vill vanta pa den kommande
ersattningsmojligheten via
sjukvardsforsakringen. De kommer inte
utgbra lejonparten
av Brighters
intaktsstrommar
men kommer
sannolikt att ha
ett inflytande pa
a n d r a
slutanvandare
som pa sa satt

o

¢ Utrustningen anlander
fran Norautrons lager

¢ Patienter képer
receptbelagda enheter

driver p a
forsaljningen via ersattningssystemen.

¢ Teststickorna anléander
direkt fran Sydkorea
till Rubins lager

¢ Leverans till patienter

¢ Levererar direkt till
patienter eller kliniker
e Transport fran Rubins
lager till Apotek och
distributionscenter

Vidare, pa den internationella marknaden,
har Brighter fatt forfragningar fran
potentiella partners och agenter for
distribution i flera viktiga lander inklusive
USA, Storbritannien, Ryssland, Kina och
Indien. Intresse finns dven fran lander som
Ukraina, Grekland, Portugal och Turkiet.
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Finansiell information i
sammandrag

Resultatrakning i kronor

2013 2012 2011

Rorelsens intdkter 927 257 250 000 -
Aktivering av arbete for egen rakning 883 744 - -
Ovriga rorelseintakter 43 512 250 000 -
Rorelsens kostnader - 3281401 - 2658 965 - 674771
Ovriga externa kostnader - 949588 - 896909 - 151165
Personalkostnader - 1188977 - 1213239 - 261984
Avskrivni h krivni iell

Vs 'rlvnlngar oc necfl.s rl\'/nmg'ar ?v materiella 1133304 - 548817 - 261622
och immateriel la anlaggningstillgangar
Ovriga rérelsekostnader - 9532 - -
Rorelseresultat - 2354144 - 2408965 - 674771
Resultat fran finansiella poster - 426557 - 136451 - 83752
Ranteintdkter och liknande resultatposter 1950 14 570 3914
Rantekostnader och liknande resultatposter - 428507 - 151021 - 87666
Resultat efter finansiella poster - 2780702 - 2545416 - 758 523
Resultat fore skatt - 2780702 - 2545416 - 758 523
Beraknat resultat - 2780702
ARETS RESULTAT - -2545416 - 758523

Handlingar inférlivade genom hanvisning

Till Memorandumet har inforlivats genom hanvisning till att de finns tillgangliga pa Bolagets
hemsida féljande dokument: de tre senaste arsredovisningarna jamte revisionsberattelser.
Dessa finns att hamta pa www.BrighterCompany.com
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Balansréikning i kronor

2013 2012 2011
TILLGANGAR
Anldggningstillgangar
Immateriella anlédggningstillgangar 8634691 4 352 398 2027 200
Balanserade utgifter for forsknings och 7 610681 3466 603 1204 700
utvecklingsarbeten och liknande arbeten
Koncessioner, patent, licenser, varumarken liknande 1024 010 885 795 822 500
rattigheter
Materiella anléggningstillgangar 401 549 3393 5500
Inventarier, verktyg och installationer 401 549 3393 5500
Summa anlaggningstillgangar 9 036 240 4 355 791 2032700
Omsattningstillgangar
Kortfristiga fordringar 500 702 2260310 2053 346
Fordringar for tecknat ej inbetalt aktiekapital - 2118919 1908 145
Ovriga fordringar 461 995 96 706 129 408
Forutbetalda kostnader 38 707 44 685 15793
Kassa och bank 53461 56 127 1651390
Summa omsattningstillgangar 554 163 2316 437 3704 736
SUMMA TILLGANGAR 9590 403 6672 228 5737 436
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital 594 874 594 874 561 826
Aktiekapital 594 874 561 826 500 000
Ej registrerat aktiekapital 33048 61826
Fritt eget kapital/ansamlad férlust - 285405 2 487 350 3060 498
Balanserat resultat - 2758996 - 221527 536 996
Overkursfond 5254293 5254293 3282025
Arets resultat - - 2545416 - 758523
Berdknat resultat - 2780702
Summa eget kapital 309 469 3082 224 3622324
Lanfristiga skulder 8022120 767 434 1323286
Checkrakningskredit (limit 250 000kr) 137 833 113 145 173 286
Ovriga langfristiga skulder 7 884 287 654 289 1150 000
Kortfristiga skulder 1258814 2822570 791 826
Leverantorsskulder 780 389 2 383 480 709 234
Ovriga skulder 48 235 377747 48 059
Upplupna kostnader 430 191 61 343 34 533
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 9590 403 6672 228 5737 436
Stallda sdkerheter
Pantsatta bankmedel 52814 51781 50353
Ansvarsforbindelser Inga Inga Inga
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Brighter AB (publ)

Till styrelsen i Brighter AB (publ)
Inledning

Vi har utfért en éversiktlig granskning av de resultat- och balansriikningar for réikenskapsaret 2013
som finns presenterade pd sican 24 - 25 i Emissionsmemorandum fér Brighter AB (publ) daterat
2014-02-04. Vart ansvar fir att uttala en slutsats om dessa grundad pa vér dversiktliga granskning.

Den dversikiliga granskningens inikning och omfattning

Vi har utfort var 6versiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review
Engagements [SRE 2410 Oversiktlig granskiing av finansiell deldrsinformation wifird av foretagets
valda revisor. En dversiktlig granskning bestar av att gora forfragningar, i forsta hand till personer
som ir ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfragor, att utfora analytisk granskning och att
vidta andra 6versiktliga granskningsitgévder. En dversiktlig granskning har en annan inriktning och en
betydligt mindre omfattning jamfort med den inrikining och omfattning som en revision enligt ISA
och god revisionssed i 6vrigt har. De granskningsétgéirder som vidtas vid en dversiktlig granskning gir
det inte majligt for oss att skaffa oss en sidan siikerhet att vi bliv medvetna om alla viktiga
omstiindigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utforts. Den uttalade slutsatsen
grundad pa en dversiktlig granskning har diirfor inte den siikerhet som en uttalad slutsats grundad pa

en revision har.
Slutsals

Grundat pa var dversiktliga granskning har det inte kommit fram ndgra omstindigheter som ger oss
anledning att anse att de resultat- och balansriikningar for riikenskapséret 2013 som finns presenterade
pa sidan 24 - 25 i Emissionsmemorandum for Brighter AB (publ) daterat 2014-02-04 vilka har
granskats av oss enligt ovan inte, i allt viisentligt, ir uppriittade i enlighet med Bokforingslagens regler

om arsbhokslut och av bolaget sedan tidigare tillimpade redovisningsprinciper.

Stockholm den 4 februari 2014

Olle Kannd Andreas Berggren
Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor
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Styrelse, Advisory Board och
nyckelmedarbetare

Styrelse

Styrelsen svarar for Bolagets organisation
och forvaltningen av Bolagets
angelagenheter och ska fortlopande bedéma
Brighters ekonomiska situation. Enligt
Brighters bolagsordning ska styrelsen besta
av lagst tre och hogst tio ledamoter, med
hogst tva suppleanter. Styrelseledamoterna
valjs arligen pa arsstamman for en mandattid
till slutet av den forsta arsstamma som halls
efter det ar da styrelseledamoterna utsags.

Bolagets styrelse bestar for narvarande av
fem ordinarie ledamoéter och inga
suppleanter.

Gert Westergren
Fodd 1944. Styrelseordférande sedan 2011.

Andra pagaende uppdrag: Styrelseledamot i
Cefour Wine & Beverage Partihandel AB
(publ) och Bostadsrattsforeningen
LagerkranseniBoras.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren:
Styrelseledamot i Swedish Clean Tech Arena
AB.

Arbetslivserfarenhet: Tidigare verksam som
marknadskonsult pa Pharmacia med ansvar
for bolagets etablering av produkten
Healon® som blev en av koncernens mest
framgangsrika satsningar, samt som
marknadschef pa Teracom och Televerket
Kabel TV med ansvar for lanseringen av
Kabel-TViSverige.

Utbildning: Civilekonom, Handelshégskolan
i Stockholm, MBA (Master of Business
Administration), Uppsala universitet,
Foretagsledning (International Executive
Programme), IFL (Institutet for
Foretagsledning) Stockholm och Bryssel. Har
dven bedrivit studierijuridik vid Stockholms
universitet.

Aktieinnehav: 237 526 aktier
Optionsinnehav: 512 459 teckningsoptioner

Lars Flening
Fodd 1948. Styrelseledamot sedan 2011.

Andra pagaende uppdrag: Styrelseledamot i
TYNOXAR AB samt ar enskild naringsidkare
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genom Lars Flening Business Consultants.
Tidigare uppdrag de senaste fem aren: -

Arbetslivserfarenhet: Tidigare Europachef
for Medisense, pionjar inom matning av
blodsocker med biosensor, och som koptes
upp av Abbott Labs och namnandrades till
Abbott Diabetes Care som &ar en av dagens
huvudaktorer i branschen. Har mer dn 30 ars
erfarenhet fran ledande befattningar inom
diagnostik- och medicinteknikindustrin.
Aven befattningar som ordférande i Swedish
Labtechs diabetesgrupp och medlem av
motsvarande grupp inom EDMA, Euopean
Diagnostics Manufacturers Association.

Utbildning: Kemiingenjor och diplomerad
marknadsekonom.

Aktieinnehav: 16 862 aktier
Optionsinnehav: 580014 teckningsoptioner

Michael Frantzén
Fodd 1982. Styrelseledamot sedan 2007 och
grundare.

Andra pagaende uppdrag: Bolagsman i
Brighter Stars Handelsbolag, som varit
vilande sedan start samt styrelsesuppleant i
Mariehamns Tandldakarcentral
Citytandvarden AB (registrerat pa Aland).
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Tidigare uppdrag de senaste fem aren:
Styrelsesuppleant i Bostadsrattsféreningen
Forellen 16.

Arbetslivserfarenhet: Tidigare verksam
inom informationsteknologi- och
telekomsektorerna.

Utbildning: Studier vid John Molson School
of Business, Kungliga Tekniska Hogskolan,
SSES och Stanford University.

Aktieinnehav: 3 745 310 aktier
Optionsinnehav: 30014 teckningsoptioner

Henrik Norstrom
Fodd 1967. Styrelseledamot sedan 2012.

Andra pagaende uppdrag: Styrelseledamot
och deldgare i ScanSoft S.A.C. sedan 2013,
styrelseledamot och verkstallande direktor i
Adstring AB, styrelseordforande i Swifler AB
och Swifler Holding AB, styrelsesuppleant i
Brama Media AB och S Kias Holding AB, samt
kommanditdeldgare i Kia Consulting
Kommanditbolag.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren:
Styrelseledamot och verkstallande direktor i
ShowHouse Group AB och ShowHouse in
Sweden AB, styrelsesuppleant i Varmeland
Teknik Aktiebolag, Eda Narviarme AB,




Narvarme Sverige AB, NarCom AB, CRA
Management AB, EcoHeating Pellets
Scandinavia AB, samt bolagsman i NIA Nordic
Infrastructure Advisors Handelsbolag.

Arbetslivserfarenhet: Ekonom och
entreprenor med lang internationell
erfarenhet av att starta och utveckla foretag,
bland annat som ansvarig for ABB Equity
Ventures etablering och investering i
Brasilien. Bedriver konsult- och
investeringsverksamhet i Adstring AB och har
pa sa vis andra uppdrag utanfor Bolaget,
framst i Swifler AB och ScanSoft S.A.C. Bidrar
med sin erfarenhet av kapitalanskaffning och
finansiering.

Utbildning: Ekonomutbildning fran Uppsala
universitet.

Aktieinnehav: 12 764 aktier via narstaende
Optionsinnehav: 0 teckningsoptioner

Truls Sjostedt
Fodd 1971. Verkstdllande direktor och
styrelseledamot sedan 2007, grundare.
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Andra pagaende uppdrag: Bolagsman i
Brighter Stars Handelsbolag, som varit
vilande sedan start.

Brighter AB (publ)

Tidigare uppdrag de senaste fem aren:
Styrelsesuppleant i Bostadsrattsféreningen
Sjostadsparterren och kommanditdeladgare i
Disk1 Sweden Kommanditbolag.

Arbetslivserfarenhet: Har tidigare drivit ett
antal olika foretag, bland annat inom
informationsteknologibranscherna. Var en
avgrundarnatill dataféretaget Disk1.

Utbildning: Studier vid Chalmers Tekniska
Hogskola, Goteborgs Universitet, Stanford
University och Handelshoégskolan i
Stockholm.

Aktieinnehav: 4781 486 aktier
Optionsinnehav: 71 125 teckningsoptioner

Ledande befattningshavare

Truls Sjostedt—VD —se ovan under Styrelse

Henrik Norstrom — CFO — se ovan under
Styrelse
Tilltradde posten som CFO i november 2013

Samtliga styrelseledamdter och ledande
befattningshavare nas pa Bolagets
postadress

Brighter AB (publ),
Box 2344
103 18 Stockholm.
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Advisory Board

Advisory Board — aktiv men informell sedan
grundandet 2007. Syftet ar att starka
natverket med industrin samt agera som ett
bollplank for idéer och tillika vara ett forsta
steg in i organisationen. Nuvarande
styrelseordférande borjade som en medlem
av Advisory Board.

Lars Wibell

Docent med mer an 30 ars erfarenhet och
en av Sveriges mest kanda doktorer inom
diabetesomradet, aktiv pa Uppsala
universitetssjukhus

Medicinsk radgivare och leder de officiella
riskhanteringsdiskussionerna

Mikael Samuelsson

Docent vid institutionen fér management-
och organisationsteorivid Handelshégskolan
i Stockholm

Nick Kaye

VD for Stockholm School of
Entrepreneurship (SSES)

Nyckelfigur vid uppbyggnaden av det nya
utbildnings- och traningsprogrammet vid
SSES. Har tidigare haft en mangd olika
uppgifterinom den finansiella sektorn

Olof Berglund
Business Coach pa STING (Stockholm
Innovation & Growth), 20 ars erfarenhet fran
lakemedels- och medicinteknikbranschen
MBA med specialisering inom
marknadsforing och organisationsteori

Gosta Sjoholm

Hederscoach pa STING

Lang erfarenhet inom industrin, speciellt
inom l[dkemedelsomradet

Lang erfarenhet av stora internationella
foretag saval som nystartade foretag
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Peter Thomsen

VD for CEKURA AS

Utvecklade som strategisk konsult pa
Capgemini Consulting en global
marknadsforingsstrategi for Novo Nordisk —
varldensledandeinsulinproducent

Nyckelmedarbetare

Magnus Schniirer - CTO

Fodd 1959 —tilltradde i december 2013
Utbildning: Civilingenjor fran Kgl Tekniska
Hogskolan

Arbetslivserfarenhet: 30 ars erfarenhet av
produktuveckling och design. Inledde sin
relation med Brighter som var forsta
projektledare pa Hotswap, dar han alltid
levereradeitid och under budget.
Aktieinnehav: -

Optionsinnehav: -

Nadezda Ershova - Quality and

Regulatory Affairs Manager

Fodd: 1979 —tilltraddeiapril 2010
Utbildning: MSc - Entrepreneurship and
Innovation Management vid Kgl Tekniska
Hogskolan & MSc - biologi vid Novosibirsk
statliga universitet (NSU)

Intern bakgrund: Har strukturerat och byggt
upp Brighters kvalitets och
dokumentationssystem inklusive SOP
(Standard Operating Procedures)

Nuvarande uppdrag: Ansvarar for att leda
och samordna Brighters ansokningar for
godkdnnanden av Brighter One™ i EU (CE-
certifiering) och USA (FDA 510k)
Aktieinnehav:5 235 aktier

Optionsinnehav: 117 499 teckningsoptioner

Revisorer

Andreas Berggren och Olle Kanno ar Bolagets
revisorer och valdes ursprungligen pa
arsstamman 2011 och har darefter [6pande
valts om pa arsstimmorna 2012 och 2013 for
en mandatperiod om ett ar i taget.




Revisorerna nas pa adressen Drottninggatan
95 A, 113 60 Stockholm. Under perioden
2007-07-01 till 2011-05-31 var Bolagets
revisor Rod| & Partner Nordic AB/Moretime
Ekonomi & Revision AB med huvudansvarig
godkand revisor Margot Benisch.

Ovriga upplysningar om
styrelsen och ledande

befattningshavare

Med undantag for att Bolagets CFO och
styrelseledamot Henrik Norstrém har varit
styrelsesuppleant i Eda Narvarme AB,
Narvarme Sverige AB, NarCom AB och
EcoHeating Pellets Scandinavia AB som
tradde i frivillig likvidation, samt indirekt
deldagare, verkstdllande direktor,
styrelseledamot och styrelseordforande i
ShowHouse Group AB och verkstédllande
direktor, styrelseledamot och
styrelseordférande i ShowHouse in Sweden
AB som forsattes i konkurs, har ingen av
Bolagets styrelseledamoter eller ledande
befattningshavare under de senaste fem
aren (i) varit medlem i forvaltnings-,
lednings- eller kontrollorganet eller innehaft
annan ledande befattning i ett bolag som
varit foremal for konkurs, likvidation,
konkursforvaltning eller liknande under den
perioden eller inom ett ar darefter, (ii) varit
foremal for exekutiva atgarder, t.ex. konkurs,
utmatning eller inforsel av 16n, av en svensk
eller utlandsk myndighet, (iii) varit foremal
for anklagelse och/eller sanktion fran
myndighet, yrkessammanslutning eller
liknande organ, eller férbjudits av domstol
att inga som medlem av bolags férvaltnings-,
lednings- eller kontrollorgan eller fran att ha
ledande eller 6vergripande funktioner hos
bolag, (iv) blivit domd for bedrageri,
skattebrott, forskingring, troloshet mot
huvudman eller liknande brott eller varit
foremal for forundersokning avseende
sadana brott, eller (v) domts for annat brott
an de brott som avses i (iv) eller varit foremal
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for forundersdkning avseende sadant annat
brott.

Det foreligger inga familjeband mellan
Bolagets styrelseledamoter och ledande
befattningshavare. Ingen styrelseledamot
eller ledande befattningshavare har nagra
privata intressen som skulle kunna sta i strid
med Bolagets intressen. Som framgar ovan
har dock styrelseledamoterna och ledande
befattningshavare ekonomiska intressen i
Brighter genom aktie- och optionsinnehav.
Det foreligger inte heller nagra sarskilda
overenskommelser med storre aktiedgare,
kunder, leverantorer eller andra parter, enligt
vilka nagon valts in i forvaltnings-, lednings-
eller kontrollorgan eller tillsatts i annan
ledande befattningiBolaget.

Lock up-avtal

Bolagets huvudaktiedgare, Truls Sjostedt och
Michael Frantzén, atog sig den 21 januari
2014 gentemot Pareto genom ingaende av
lock up-avtal bl.a. att, pa vissa villkor och med
vissa undantag, inte Overlata eller avyttra
sina aktier i Bolaget under 360 dagar efter
ingdende avlock up-avtalen.

| samband med nyemission i Bolaget under
hosten 2011 atog sig Truls Sjostedt och
Michael Frantzén gentemot Bolaget att
under de narmaste tre aren efter
genomférande av ndmnda nyemission, inte
silja mer an maximalt 15 procent av
respektive aktieinnehav berdknat innan
registrering av den aktuella nyemissionen.
Mot bakgrund av ingdendet av namnda lock
up-avtal med Pareto ingick Brighter a ena
sidan och Truls Sjostedt och Michael
Frantzén a andra sidan den 21 januari 2014
overenskommelse om att Truls Sjostedts och
Michael Frantzéns tidigare lock up-
ataganden gentemot Bolaget skulle upphora
attgalla.
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Bolagsstyrning

Brighter ar ett svenskt aktiebolag dar
styrning, ledning och kontroll huvudsakligen
fordelas mellan aktiedgarna, styrelsen,
verkstallande direktéren och 6vriga ledande
befattningshavare. Till grund for styrningen
av Brighter ligger bl.a. Bolagets
bolagsordning, aktiebolagslagen samt
AktieTorgets anslutningsavtal.

Styrelsens arbete

Styrelsen har antagit en arbetsordning, en
instruktion till verkstadllande direktéren samt
instruktioner for den ekonomiska
rapporteringen. Styrelsens arbetsordning
revideras och antas arligen. Mot bakgrund av
Bolagets storlek och verksamhetens
omfattning har styrelsen inte inrattat nagra
enskilda revisions- eller
ersattningskommittéer, utan sadana fragor
bereds och beslutas av styrelsenisin helhet.

Brighter ar inte skyldigt att folja och tillampa
Svensk kod for bolagsstyrning da Bolagets
aktie inte ar upptagen till handel pa en
reglerad marknad.

Ersattningar till styrelse och

ledande befattningshavare

Verkstallande direktoren erhaller 16n om 38
000 kronor per manad. Arsstimmorna 2012
och 2013 beslutade att styrelsens
ordféorande ska erhdlla ett arvode
motsvarande tva prisbasbelopp samt att
Ovriga ordinarie styrelseledamoter ska
erhalla ett arvode motsvarande ett
prisbasbelopp vardera (prisbasbeloppet var
44 000 kronor for 2012 och 44 500 kronor for
2013). Arvodet kan erhallas genom kontant
ersattning eller i form av teckningsoptioner
till ett varde motsvarande arvodesbeloppet.
For en beskrivning av Bolagets
optionsprogram, se avsnittet om
Aktiekapital, aktier och dgarforhallanden.
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Styrelseledamoten Michael Frantzén
arbetade med finansierings- och
emissionsuppdrag for Bolaget under fyra
manader under 2012 och erhdll for det en
ersattning om 38 000 kronor per manad.
Brighter har ingatt konsultavtal med Adstring
AB, ett bolag i vilket Bolagets CFO och
styrelseledamot Henrik Norstrom ar
styrelseledamot och verkstallande direktor.
Under de tva senaste aren har Bolaget
betalat ca 105 000 kronor exklusive moms till
Adstring AB for konsulttjanster. Bolaget har
ingdtt uppdragsavtal med styrelseledamoten
Lars Flenings firma, Lars Flening Business
Consultants, betraffande bl.a. projektledning
gentemot teknikkonsulter samt radgivning i
affarsfragor. Under de senaste tva aren har
Brighter betalat totalt drygt 400 000 kronor
till Lars Flening Business Consultants for
utforda konsulttjanster.
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Aktiekapital, aktier och
agarforhallanden

Aktiekapital och aktier

Enligt Brighters bolagsordning ska
aktiekapitalet vara lagst 500 000 kronor och
hogst 2 000 000 kronor fordelat pa lagst 10
000 000 aktier och hogst 40 000 000 aktier.
Bolagets registrerade aktiekapital var, fore
registrering av den Riktade Emissionen och
Foretradesemissionen, 594 874,05 kronor,
fordelat pa 11 897 481 aktier. Bolaget har
endast ett aktieslag och varje aktie har ett
kvotvarde om 0,05 kronor.

Efter registrering av den Riktade Emissionen
Okade aktiekapitalet med 178 571,40 kronor
till 773 445,45 kronor och antalet aktier i
Brighter 6kade med 3 571 428 till 15 468 909
aktier, vilket motsvarade en
utspadningseffekt om ca 23,1 procent efter
registrering av namnda nyemission. Under
forutsattning av att Foretradesemissionen
fulltecknas kommer aktiekapitalet att oka
med ytterligare 74 359,25 kronor till 847

Aktiekapitalets utveckling

804,70 kronor och antalet aktier i Brighter att
Oka med ytterligare 1 487 185 till 16 956 094
aktier, vilket motsvarar en utspadningseffekt
om ca 8,8 procent efter registrering av
Féretradesemissionen. Den totala
utspadningseffekten med anledning av den
Riktade Emissionen och
Foretradesemissionen uppgar till ca 29,8
procent efter registrering av de bada
nyemissionerna.

Aktierna i Brighter ar utfardade och
registrerade i enlighet med svensk ratt, fullt
betalda och denominerade i svenska kronor.
Aktierna ar registrerade i elektronisk form i
enlighet med avstamningsforbehall i
Bolagets bolagsordning. Aktieboken fors av
Euroclear Sweden AB, med adress Euroclear
Sweden AB, Box 191, 101 23 Stockholm.
Aktierna ar inte foremal for nagra
Overlatelsebegransningar.

Nedanstaende tabell visar aktiekapitalets utveckling sedan Bolagets bildande.

Ar Handelse Forandring antal | Férandring | Aktiekapital | Totalt antal | Kvotvirde
aktier aktiekapital aktier
2007 Bolagsbildning 100 000 1000 000 0,1
2007 Sammanldggning -925 000 100 000 75 000 1,33
2011 Fondemission 25000 33333 133333 100 000 1,33
2011 Fondemission 366 667 500 000 100 000 5
2011 Uppdelning (split) 9900 000 500000 10000 000 0,05
2011/12 | Nyemission 1236510 6182550 56182550 11236510 0,05
2012/13 | Nyemission 660971 33048,55| 594874,05| 11897481 0,05
2014 Den Riktade Emissionen 3571428 | 178571,40| 773445,45| 15468 909 0,05
2014 Foretradesemissionen (om 1487185| 74359,25| 847804,70| 16956 094 0,05
Foretradesemissionen fulltecknas)
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Teckningsoptioner

Det finns tva optionsprogram i Bolaget (Serie
2011/2014 och Serie 2013/2016) och syftet
med optionsprogrammen ar trefalt.
Optionsprogrammen syftar for det forsta till
att kompensera ledande befattningshavare
enligt tidigare ersattningsdiskussioner och
avtal. For det andra syftar
optionsprogrammen till att fungera som en
ersattningsmekanism for styrelseledamoter
sd att inte kassaflodet paverkas. Slutligen
syftar optionsprogrammen till att vara ett
effektivt verktyg for att knyta duktiga
medarbetare narmaretill Brighter.

Serie 2011/2014

Bolagsstamma den 31 maj 2011 beslutade
om riktad emission av hogst 1 111 111
teckningsoptioner, varav totalt 811 111
teckningsoptioner tecknades av Bolagets
styrelseledamot och verkstédllande direktor
Truls Sjostedt, styrelseordférande Gert
Westergren samt styrelseledamoten Lars
Flening. Aktieteckning genom utnyttjande av
teckningsoption kunde initialt gbras under
perioden fran och med den 1 november 2013
till och med den 31 januari 2014, men
arsstamma den 22 maj 2013 beslutade om
forlangning av optionsprogrammet pa sa vis
att aktieteckning istallet ska kunna ske under
perioden fran och med den 1 november 2015
till och med den 31 januari 2016. Varje
teckningsoption berattigar till teckning av 1
aktie i Bolaget och teckningskursen vid
teckning av aktie genom utnyttjande av
teckningsoption ar 3,20 kronor per aktie.
Bolagets aktiekapital kan 6kas med maximalt
40 555,55 kronor vid fullt utnyttjande av
teckningsoptionerna. Samtliga
optionsinnehavare i Serie 2011/2014 har
ingdtt optionsavtal med Bolaget, genom
vilket Bolaget under vissa forutsattningar har
ratt att aterkdpa teckningsoptionerna.

Serie 2013/2016
Pa styrelsesammantrade den 18 april 2013
beslutades, under forutsattning av
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bolagsstammans godkannande, om enriktad
emission av hogst 500 000 teckningsoptioner
till samtliga styrelseledamdter, med
undantag for Henrik Norstrom, samt till
Nadezda Ershova, anstdlld i Bolaget.
Arsstamma den 22 maj 2013 beslutade att
godkanna styrelsens emissionsbeslut.
Samtliga teckningsoptioner har tecknats av
de teckningsberdttigade. Aktieteckning
genom utnyttjande av teckningsoption kan
ske under perioden fran och med den 1
november 2015 till och med den 31 januari
2016. Varje teckningsoption berattigar till
teckning av 1 aktie i Bolaget och
teckningskursen vid teckning av aktie genom
utnyttjande av teckningsoption ar 16,81
kronor per aktie. Bolagets aktiekapital kan
O0kas med maximalt 25 000 kronor vid fullt
utnyttjande av teckningsoptionerna.
Samtliga optionsinnehavare i Serie
2013/2016 har ingatt optionsavtal med
Bolaget, genom vilket Bolaget under vissa
forutsattningar har ratt att aterkopa
teckningsoptionerna.

Emissionsbemyndigande

Arsstamma den 22 maj 2013 beslutade att
bemyndiga styrelsen att, under tiden fram till
nasta arsstamma, vid ett eller flera tillfallen,
med eller utan foretradesratt for
aktiedgarna, besluta om nyemission av
aktier, emission av teckningsoptioner,
konvertibler och/eller en kombination darav.
Beslut far innehalla bestimmelser om att
nyemitterade aktier, teckningsoptioner eller
konvertibler ska betalas med
apportegendom, genom kvittning eller i
ovrigt tecknas med villkor enligt 13 kap. 5 §
forsta stycket 6, 14 kap. 5 § forsta stycket 6
eller 15 kap. 5 § forsta stycket 4
aktiebolagslagen.

Bemyndigandet ska bl.a. kunna utnyttjas for
finansiering av forvarv av foretag, del av
foretag eller tillgdngar som styrelsen
bedomer vara av varde for Bolagets
verksamhet, som ersattningsmedel i for




Bolaget strategiska samarbeten eller for att
anskaffa kapital antingen for att genomféra
sadana forvarv, samarbeten eller andra
investeringar eller for att stirka Bolagets
finansiella stdllning vid behov samt for
genomfdérande av finansiella
omstruktureringar sasom aterbetalning av
[an. Styrelsens beslut om forestdende
foretradesemission har gjorts med stod av
emissionsbemyndigandet.

Utdelningspolitik

Brighter har hittills inte lamnat nagon
utdelning. Eventuella Overskott av kapital
kommer att investeras i verksamheten och i
nya marknader. Styrelsen har till féljd av
detta ej for avsikt att foresla nagon utdelning
for det ndarmaste aret, eller binda sig vid en
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fast utdelningsandel. Langsiktigt, och under
forutsattning av att verksamheten generar
overskott samt att Brighters I6pande intakter
overstiger Bolagets konsoliderings- och
finansieringsbehov, avser styrelsen
emellertid foresla bolagsstimman att dela ut
endelavresultatet efter skatt.

Agarforhallanden

Brighter hade per den 31/12 2013 cirka 520
aktiedgare. Varje aktie i Bolaget berattigar till
enrost pa bolagsstamma.

Bolagets fem storsta aktiedgare (enligt
Euroclear Sweden AB per den 31/12 2013)
framgar av tabellen nedan. For uppgift om
styrelseledamoéters och ledande
befattningshavaresinnehav, se sidan 27.

Aktiedgare per den 31/12 2013 Antal Andel
Truls Sjostedt 4781 486 40,2 %
Michael Frantzén 3745310 31,5%
Stockholm Innovation & Growth (STING) 500 000 4,2 %
Forsakringsbolaget, Avanza Pension 241 962 2,0 %
Gert Westergren 237 526 2,0%
Totalt fem storsta aktiedgare 9506 284 79,9 %
Ovriga aktiedgare (cirka 515st) 2391197 20,1 %
Totalt 11 897 481 100,0 %
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Legala fragor och ovrig

information

Tillstand

Bolaget behover inte nagra tillstand for att
bedriva sin verksamhet. For forsaljning av
Bolagets produkter inom EU krdvs emellertid
att produkterna ar CE-markta och for att
kunna uppna en sadan status maste Bolaget
vara ISO 13485-certifierat. Bolaget har ingatt
avtal med TUV SUD Product Service GmBH
betraffande sadan certifieringl.

Immateriellarattigheter

Bolagets produkter skyddas av patent, vilka
utgdor Bolagets immateriella rattigheter.
Darutéver har Bolaget givit in
varumarkesansokan betraffande Brighters
logotyp samt ansdkan om

produktdesign. Bolaget har inte kannedom
om att nagon tredje part har gjort eller gor
intrang i Bolagets immateriella rattigheter.
Bolaget har inte heller kinnedom om att
Bolaget har gjort eller gor intrang i annans
immateriella rattigheter. Om tredje part gor
intrang eller havdar att Bolagets tjanster gor
intrang i annans immateriella rattigheter
skulle det kunna leda till ett utdraget och
kostsamt forfarande i domstol som kan
komma att paverka Bolaget negativt. Det
finns inte nagra garantier for att Bolaget
lyckas forsvara sina rattigheter i ett sadant
forfarande.

Patent

Patent och patentansokningar tillhérande

gemenskapsformgivning avseende Brighter:

Patentfamilj 1

Land Publikationsnummer Status Forvantat utgangsar*
EPO Ep2195050 Godkant i Storbritannien, Tyskland och Frankrike.

Storbritannien Ep2195050 Patent beviljat 2028
Tyskland Ep2195050 Patent beviljat 2028
Frankrike Ep2195050 Patent beviljat 2028
Japan Jp2010537702 Patent beviljat 2028
Kina Cn101795624 Patent beviljat 2028
USA Us2011282173 Patentansdkan 2028
Indien IN2070/DELNP/2010 Patentansckan 2028
Brasilien P10816471-1 Patentansokan 2028
Patentfamilj 2

Land Ansokningsnummer Status Forvantat utgangsar*
Sverige 1351376-7 Prioritetsansékan** 2034

*Uppgifterna om utgangsar ar uppskattningar.
**Prioritetsans6kan kan utgéra grund for en internationell patentansékan och patent i andra lander, forutsatt bland annat att ytterligare
patentansokningar ges in inom vissa tidsfrister.
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Vasentliga avtal

Distributionsavtal

Bolaget och Rubin Medical AB ingick i
december 2010 en avsiktsforklaring (Letter
of Intent) enligt vilken Brighter avser att
erbjuda Rubin Medical AB att med exklusiv
ratt marknadsfora och sélja Bolagets produkt
Brighter One™ i Sverige, Norge, Danmark
och Finland. Rubin Medical AB lade i
december 2011 en order hos Bolaget om 3
000 stycken Brighter One™ till NOVO-
insuliner, 2 000 stycken Brighter One™ till
Sanofi/Lilly-insuliner samt teststickor
[6pande till produkterna. Parterna har for
avsikt att inom en snar framtid inga
distributionsavtal.

Samarbetsavtal

Brighter och Kungliga Tekniska Hoégskolan
deltar tillsammans med Debiotech SA i
Eurostars-programmet som ar ett
gemensamt program fran EU-kommissionen
och det europeiska samarbetsnatverket
EUREKA. Parternas syfte med deltagande i
programmet ar att utveckla
blodsockermatarteknik. Programmet |oper
mellan den 1 september 2013 och den 1
september 2016. | samband med ansokan till
Eurostars-programmet har Brighter, Kungliga
Tekniska Hogskolan och Debiotech SA
kommit overens om vissa villkor som ska
galla for resultatet av parternas deltagande i
programmet.

Leveranté6rsavtal

Brighteringickijuni 2009 uppdragsavtal med
HotSwap AB avseende genomfdrande av
utrednings- och tekniska uppdrag for
Brighter. Avtalet loper tills vidare med tre
manaders dmsesidig uppsagningstid.

Bolaget ingick i september 2009
uppdragsavtal med Lars Flening Business
Consultants betraffande bl.a. projektledning
gentemot teknikkonsulter samt radgivning i
affarsfragor. Enligt avtalet ska Lars Flening
Consultants arbeta for Bolaget ca 8-12 dagar
per manad. Fast ersattning for uppdraget
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utgar med 3 800 kronor per fakturerad dag.
Avtalet galler tills vidare med en émsesidig
uppsagningstid om sex manader. Lars Flening
Business Consultants drivs av
styrelseledamoten Lars Flening. Under de
senaste tva aren har Brighter betalat drygt
400 000 kronor till Lars Flening Business
Consultants for utforda konsulttjanster.

Brighter ingick i mars 2013 avtal med TUV
SUD Product Service GmBH avseende 1SO
13485:2012/AC:2012 certifiering.

Bolaget ingick i november 2013
samarbetsavtal med All Medicus Co., Ltd, "All
Medicus”, avseende utveckling av
proprietary teststickor for
blodsockermadtning. Avtalet styrs av
sydkoreansk ratt.

Brighter och All Medicus ingick i november
2013 en avsiktsforklaring (Letter of Intent) av
vilket det framgar att parterna avser att
forhandla om ett distributionsavtal
betraffande All Medicus forsdljning och
distribution av Brighter One™ i
Asien/Pacific-regionen, i lander sasom
Sydkorea, Indonesien, Thailand, Kina och
andraregioner enligt verenskommelse.

Brighter ingick i november 2013 avtal med
Ucaretron Inc., "Ucaretron”, om utveckling
och produktion av
blodsockermatarelektronik. Avtalet styrs av
svensk ratt men tvist mellan parterna ska
hanskjutas till sydkoreansk domstol.

Brighter avgav i november 2013 en
avsiktsforklaring (Letter of Intent)
innebdrandes att Bolaget har for avsikt att
lagga tillverkningen av kretskort samt
slutmontering av komplett produkt Brighter
One™ hos Norautron AB.

Brighter har dven ingatt ett antal
leverantdrsavtal avseende bl.a. inkdp,
undermontering och produktion.
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Hyresavtal

Bolaget hyr rum i hyreslokaler pa Munkbron i
Stockholm. Hyresavtalet kan |6pande sagas
upp av vardera parten med tva manaders
uppsagningstid och forlangs automatiskt
med tva manaderitaget.

Laneavtal

Brighter upptog i november 2007 ett |an om
300 000 kronor fran ALMI Foretagspartner
Stockholm AB, "ALMI Stockholm”. Efter
omforhandling av lanet ska lanet amorteras
kvartalsvis med 15 000 kronor, med start den
30september2012.

Bolaget upptogimaj 2009 ett |lan om 200 000
kronor fran Innovationsbron AB. Efter
omforhandling av lanet ska lanet amorteras
kvartalsvis med 10 000 kronor, med start den
30september2012.

I maj 2009 upptog Bolaget ett [an om 500 000
kronor fran ALMI Stockholm. Lanet é&r
amorteringsfritt de forsta 18 manaderna och
ska darefter amorteras kvartalsvis med 35
714 kronor.

I mars 2010 upptog Bolaget ytterligare ett 1an
om 150 000 kronor fran ALMI Stockholm.
Lanet ar amorteringsfritt de férsta tolv
manaderna och ska déarefter amorteras
kvartalsvis med 10714 kronor.

Bolaget upptog i januari 2013 ett lan om 2
000 000 kronor fran ALMI Foretagspartner
Stockholm Sérmland AB, "ALMI Sérmland”.
Lanet ar amorteringsfritt de forsta tolv
manaderna och ska darefter amorteras
manatligen med 41 667 kronor. Brighters
verkstallande direktor och styrelseledamot,
Truls Sjostedt, och styrelseledamoten
Michael Frantzén, har som sakerhet for
lanet, stallt generella borgensforbindelser
om vardera 100 000 kronor till férman for
ALMIS6rmland.

Bolaget har upptagit foljande lan fran Gert

Westergren, styrelseordférande i Brighter: i
maj 2013 upptog Bolaget ett Ian om 500 000
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kronor som forfaller till betalning den 15
december 2014, i juni 2013 upptog Bolaget
ett 1an om 500 000 kronor som forfaller till
betalning den 30 mars 2015 och i augusti
2013 upptog Bolaget ett [an om 650 000
kronor som forfaller till betalning den 23
augusti 2015. Brighters verkstallande
direktor och styrelseledamot, Truls Sjostedt,
har stallt sakerhet for de tre lanen i form av
borgensatagande begransat till 250 000 av
dennes aktier i Bolaget for varje laneavtal,
dvs. totalt 750 000 aktier i Bolaget.

| oktober 2013 upptog Brighter ett lan om 2
000 000 kronor fran Langivare 1. Lanet
forfaller till betalning den 16 oktober 2015.
Brighters verkstdllande direktor och
styrelseledamot, Truls Sjostedt, har stallt
sakerhet for [anet i form av borgensatagande
begransat till 500 000 av dennes aktier i
Bolaget. Som féljd av Ldngivare 1:s
medverkan i den Riktade Emissionen (i form
av kvittning) dr detta Igneavtal inte ldngre
aktivt.

| december 2013 upptog Brighter ett I1an om
1 000 000 kronor fran Langivare 2. Lanet
forfaller till betalning senast den 31 mars
2014.

| december 2013 upptog Brighter ett |an om
500 000 kronor fran Langivare 3. Lanet
forfaller till betalning senast den 18
december 2015. Som féljd av Langivare 3:s
medverkan i den Riktade Emissionen (i form
av kvittning) dr detta Idneavtal inte ldngre
aktivt.

| januari 2014 upptog Brighter ett [an om 250
000 kronor fran Langivare 4. Lanet forfaller
till betalning senast den 29 mars 2014 och
[6per utanranta.

I januari 2014 upptog Brighter ett [an om 250
000 kronor fran Langivare 5. Lanet forfaller
till betalning senast den 29 mars 2014 och
[6per utanranta.

Bolaget har tagit ut en foretagsinteckningom




2000000 kronorinom 2000000 kronor.

Brighter har kontokredit hos SEB med ett
kreditbelopp om 250 000 kronor men hade
per den 23 december 2013 inte utnyttjat
krediten. Styrelseordforande Gert
Westergren, styrelseledamoten och
verkstallande direktéren Truls Sjostedt samt
styrelseledamoten Michael Frantzén har
stallt generella borgensataganden for
Brighters fullgbrande av forpliktelser
gentemot SEB. Varje borgensatagande ar
begransat till 250 000 kronor for respektive
person.

Forsakringar

Bolaget innehar smaféretagsforsakring hos
Lansforsakringar och forsakringen inkluderar
egendomsforsakring, avbrottsforsakring,
ansvarsforsakring, rattsskyddsforsakring
samt ansvarsforsakring for verkstallande
direktor och styrelse. Forsakring avseende
egendom ses 6ver [6pande bl.a. i samband
med bestallningar av verktyg. Bolagets totala
forsdakringsskydd ses oOver arligen
tillsammans med forsakringsbolaget i syfte
att ge ett fullgott skydd for Brighters
verksamhet.

Tvister och rattsliga

processer

Bolaget har inte varit part i nagra rattsliga
forfaranden eller skiljeforfaranden (inklusive
annuicke avgjorda arenden eller sddana som
Bolaget ar medvetet om kan uppkomma)
under de senaste tolv manaderna, och som
nyligen haft eller skulle kunna fa betydande
effekter pa Bolagets finansiella stallning eller
[6nsamhet.

Transaktioner med
narstaende parter

Nedan redogors for transaktioner med
narstaende parter som férekommit under de
tre senaste rakenskapsaren och hittills under
2013 fram till dagen for offentliggérandet av

Brighter AB (publ)

detta Memorandumet. For avtal med
narstdende som ingatts fére namnda period,
se ovan under rubriken Leverantorsavtal
(betraffande avtal med Lars Flening Business
Consultants).

Styrelseledamoten Michael Frantzén
arbetade med finansierings- och
emissionsuppdrag for Bolaget under fyra
manader under 2012 och erholl for det en
ersattningom 38 000 kronor per manad.

Brighter ingick i februari 2013 konsultavtal
med Adstring AB, ett bolag i vilket
styrelseledamoten och Bolagets CFO Henrik
Norstrom 4ar styrelseledamot och
verkstallande direktor. Adstring AB ska enligt
konsultavtalet tillhandahalla radgivning till
Bolaget avseende bl.a. organisationsstruktur
for Bolagets forsaljning och investerings- och
finansieringsverksamhet, samt betraffande
kapitalanskaffning. Henrik Norstrom ska
enligt avtalet arbeta en dag per vecka for
Bolaget mot en manatlig ersattning om 30
000 kronor exklusive moms och for avropad
tid darutover ska utga ersattning med 2 500
kronor per timme. Avtalet I6per till och med
att den i avtalet beskrivna finansieringen ar
avslutad. Det ursprungliga konsultavtalet
ersattes i oktober 2013 med ett nytt avtal
enligt vilket Adstring AB ska tillhandahalla
radgivning och projektledning avseende
kapitalanskaffning och finansiering. Enligt
avtalet ska Henrik Norstrom arbeta tva dagar
i veckan mot en manatlig ersattning om 60
000 kronor och i 6vrigt enligt samma villkor
somtidigare avtal.

Bolaget ingick i december 2013
overenskommelse om upphdrande av
tidigare avtal med Truls Sjostedt, grundare,
verkstallande direktor och styrelseledamot i
Bolaget och Michael Frantzén, grundare och
styrelseledamot i Bolaget, “Grundarna”.
Bakgrunden ar att Brighter i juni 2009 ingick
avtal med Grundarna om upplatande av en
exklusiv licens till Grundarna omfattande
bl.a. ratt att exploatera patentansdkan US
Provisional Patent Application 60968763
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samt efterfoljande ansdkningar, med
undantag for
anvandningsomradet/produktmarknaden
diabetes. Som ersattning till Bolaget for
licensen efterskankte Grundarna sina
davarande I6nefordringar gentemot Bolaget
om gemensamt ca 900 000 kronor. Bolaget
och Grundarna ingick under 2011
tillaggsavtal till det ursprungliga
licensavtalet, genom vilket Grundarna
overlat tillbaka namnda licensrattigheter till
Bolaget mot att Bolaget till Grundarna skulle
erlagga viss royaltyersattning pa framtida
intdakter hanforliga till rattigheterna. |
enlighet med oOverenskommelsen fran
december 2013 har sdledes bade avtalet fran
juni 2009 och tillaggsavtalet fran 2011
upphort att galla.

Bolaget har upptagit tre lan fran Gert
Westergren, styrelseordforande i Brighter, se
ovan under rubriken Laneavtal.

Brighters verkstallande direktor och
styrelseledamot, Truls Sjostedt, och
styrelseledamoten Michael Frantzén, har
stillt sdkerheter for ett lan fran ALMI
Sérmland, se ovan under rubriken Laneavtal.
Truls Sjostedt har adven stallt
borgensataganden for tre lan fran Bolagets
styrelseordférande Gert Westergren samt
for ett 1an fran Langivare 1, se ovan under
rubriken Laneavtal. Vidare har Gert
Westergren, Truls Sjostedt och Michael
Frantzén stallt generella borgensataganden
for Brighters fullgérande av forpliktelser
gentemot SEB, se ovan under rubriken
Laneavtal.
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Villkor och anvisningar

Erbjudandet

Styrelsen i Brighter AB (publ) beslutade den
22 januari 2014, med st6d av bemyndigande
fran arsstamma den 22 maj 2013, att genom
foretradesemission 6ka Bolagets aktiekapital
med hogst 74 359,25 SEK genom nyemission
av hogst 1487 185 aktier till en teckningskurs
om 7 SEK per aktie. Det totala
emissionsbeloppet uppgar till hogst 10 410
295 SEK.

Viinligen se ”“Inbjudan till teckning av aktier i
Brighter” pa sidan 4 fér mer information om
hur befintliga aktiedgare kan agera for att i
huvudsak behdlla sin rést- och kapitalandel i
Bolaget.

Foretradesratt till teckning

De som pa avstamningsdagen den 4 februari
2014 var registrerade som aktiedgare i
Brighter AB (publ) ager foretradesratt att
teckna aktier. For varje befintlig aktie erhalls
en (1) teckningsratt. Innehav av atta (8)
teckningsratter berattigar till teckning av en
(1) ny aktie.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear Sweden for
faststdllande av vem som skall erhalla
teckningsratter i foretradesemissionen var
den 4 februari 2014. Sista dag for handel i
Bolagets aktie inklusive ratt att erhalla
teckningsratter var den 30 januari 2014 och
forsta dag exklusive ratt att erhalla
teckningsratter varden 31 januari2014.

Teckningsratter

Aktiedgares foretradesratt utévas med stod
av teckningsratter. Den som var registrerad
som aktiedgare pa avstdmningsdagen den 4
februari 2014 har erhallit en (1) teckningsratt

for varje befintlig aktie. For teckning aven (1)
ny aktie erfordras atta (8) teckningsratter.

For att inte vardet pa erhallna
teckningsratter skall ga forlorade maste
aktiedgaren antingen teckna aktier med stod
av teckningsratter i Brighter AB (publ) senast
den 21 februari 2014 eller sadlja
teckningsratterna senast den 18 februari
2014.

Handel med teckningsratter

Handel med teckningsratter kommer att ske
pa AktieTorget under perioden 7 februari
2014-18februari2014.

Teckningskurs

De nya aktierna emitteras till en
teckningskurs om 7 SEK per aktie. Courtage
utgare;.

Information till
direktregistrerade
aktieagare

De som pa avstamningsdagen ar registrerade
i den av Euroclear Sweden for Bolagets
rakning forda aktieboken erhaller fortryckt
emissionsredovisning med bifogad
inbetalningsavi samt féljebrev med
hanvisning till fullstindigt Memorandum
samt sarskild anmalningssedel | och sarskild
anmalningssedel Il. Av den fortryckta
emissionsredovisningen framgar bland
annat antalet erhallna teckningsratter och
det hela antalet aktier som kan tecknas.

Den som ar upptagen i den i anslutning till
aktieboken forda forteckningen over
panthavare m.fl. erhaller inte nagon
emissionsredovisning utan underrdttas
separat. Nagon separat VP-avi som redovisar
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registrering av teckningsratter pa
aktieagares VP-konto kommer ej att skickas
ut.

Information till
forvaltarregistrerade

aktieagare

Aktiedgare vars innehav ar
forvaltarregistrerat hos bank eller annan
forvaltare erhaller varken
emissionsredovisning eller sarskild
anmalningssedel. Teckning och betalning ska
ske i enlighet med instruktioner fran
respektive bank eller fondkommissionar.
Detta galler for teckning bade med och utan
stod av teckningsratter.

Teckningstid

Teckning av aktier ska ske pa nedan angivet
satt under perioden fran och med den 7
februari2014-21februari2014.

Observera att teckning av aktier ska ske
senast kl. 15.00 den 21 februari 2014. Efter
teckningstidens utgang blir outnyttjade
teckningsratter ogiltiga och saknar darmed
varde. Outnyttjade teckningsratter kommer
darefter, utan avisering fran Euroclear
Sweden, att avregistreras fran aktiedgarens
VP-konto.

Styrelsen for Brighter AB (publ) dger ratt att
forlanga den tid under vilken anmalan om
teckning och betalning kan ske.
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Teckning och betalning med
stod av teckningsratter

Anmadlan om teckning med stéd av
teckningsratter skall ske genom samtidig
kontant betalning senast kl. 15.00 den 21
februari 2014. Observera att det kan ta upp
till tre bankdagar for betalningen att na
mottagarkontot. Anmalningssedlar som
sands med post bor avsandas i god tid fore
sista teckningsdagen. Teckning och betalning
skall ske i enlighet med nagot av
nedanstaende alternativ:

1. Fortryckt inbetalningsavi fran

Euroclear Sweden

| det fall samtliga pa avstamningsdagen
erhallna teckningsratter utnyttjas for
teckning av aktier skall den fortryckta
inbetalningsavin fran Euroclear Sweden
anvandas som underlag for anmalan om
teckning genom betalning. Den sarskilda
anmalningssedeln | skall darmed inte
anvandas. Inga tillagg eller andringar far
goras i den pa inbetalningsavin fortryckta
texten. Anmalan dr bindande.

2. Sarskild anmalningssedel |

| det fall teckningsratter forvarvas eller
avyttras eller om aktiedgaren av andra skal
avser att utnyttja ett annat antal
teckningsratter dn vad som framgar av den
fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear
Sweden, skall sarskild anmaélningssedel |
anvandas. Anmalan om teckning genom
betalning skall ske i enlighet med de
instruktioner som anges pa den sarskilda
anmalningssedeln |. Den fortryckta
inbetalningsavin fran Euroclear Sweden skall
darmed inte anvandas. Sarskild
anmalningssedel | kan erhallas fran Pareto
Securities AB pa nedanstaende adress eller
telefonnummer, pa Bolagets hemsida
(www.BrighterCompany.com) eller pa
AktieTorgets hemsida (www.aktietorget.se).

Sarskild anmalningssedel | skall vara Pareto
Securities AB tillhanda senast kl. 15.00 den




21februari2014. Endast en anmalningssedel
per tecknare kommer att beaktas. Vid flera
inlamnade anmalningssedlar galler den
senast inkomna. Ofullstandigt eller felaktigt
ifylld sarskild anmalningssedel | kan komma
att l[dmnas utan avseende. Anmadlan ar
bindande. | det fall ett for stort belopp
betalas in av en tecknare kommer
overskjutande belopp att aterbetalas.

Ifylld sarskild anmalningssedel skickas till
ellerlamnastill:

Pareto Securities AB
Emissionsavdelningen / Brighter
Box 7415, Berzelii Park 9

103 91 Stockholm

Telefon: +46 8 402 51 32

Telefax: +46 8 402 50 30

E-post: issueservice.se@paretosec.com
(inskannad anmalningssedel)

Teckning utan stod av

teckningsratter

For det fall inte samtliga aktier tecknas med
foretradesratt enligt ovan skall styrelsen,
inom ramen for emissionens hogsta belopp,
besluta omtilldelning av aktier tillannan som
tecknat aktier utan stod av foretradesratt
samt besluta hur férdelning mellan tecknare
darvid skall ske.

| forsta hand skall tilldelning av nya aktier
som tecknats utan stéd av teckningsratter
ske till sadana tecknare som dven tecknat nya
aktier med stod av teckningsratter, oavsett
om tecknaren var aktiedgare pa
avstamningsdagen eller inte, och for det fall
att tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut,
skall tilldelning ske pro rata i forhallande till
det antal teckningsratter som utnyttjats for
teckning av nya aktier och, i den man detta
inte kan ske, genom lottning.

| andra hand skall tilldelning av nya aktier
som tecknats utan stéd av teckningsratter
ske till andra som tecknat utan stod av
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teckningsratter, och for det fall att tilldelning
till dessa inte kan ske fullt ut skall tilldelning
ske pro rata i forhallande till det antal nya
aktier som var och en tecknat och, i den man
dettainte kan ske, genom lottning.

Teckning av aktier utan foretrade skall ske
under samma period som teckning av aktier
med foretradesratt, det vill sdga fran och
med den 7 februari 2014 — 21 februari 2014.
Anmadlan om teckning utan stod av
teckningsratter skall goras pa avsedd sarskild
anmalningssedel Il. Sddan anmalningssedel
kan erhdllas fran Pareto Securities AB pa
ovanstaende adress eller telefonnummer, pa
Bolagets hemsida
(www.BrighterCompany.com) eller pa
AktieTorgets hemsida (www.aktietorget.se).

Ifylld anmalningssedel skall vara Pareto
Securities tillhanda pa ovanstaende adress,
fax eller e-post senast kl. 15.00 den 21
februari 2014. Endast en anmalningssedel
per tecknare kommer att beaktas. Vid flera
inlamnade anmaélningssedlar géller den
senast inkomna. Ofullstandigt eller felaktigt
ifylld anmalningssedel kan komma att
l[amnas utan avseende. Anmalan ar
bindande.

For aktiedagare vars innehav ar
forvaltarregistrerat hos bank eller forvaltare
galler att teckning och betalning utan stod av
teckningsratter ska ske genom forvaltaren.

Besked om eventuell tilldelning lamnas
genom utskick av avrdakningsnota och
betalning skall ske i enlighet med
anvisningarna pa denna. Avrdakningsnotor ar
berdknade att skickas ut snarast efter
avslutad teckningstid. De som inte tilldelats
nagra aktier faringet meddelande.

Aktieagare bosatta utanfor

Sverige

Aktiedgare som ar bosatta utanfor Sverige
och som ager ratt att teckna aktier i
emissionen kan vanda sig till Pareto
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Securities AB pa ovanstdende
telefonnummer for information om teckning
och betalning.

Observera att erbjudandet enligt detta
Memorandum inte riktar sig till personer
som &r bosatta i USA, Kanada, Nya Zeeland,
Singapore, Sydafrika, Japan, Australien, Hong
Kong eller andra lander dar deltagande
forutsatter ytterligare prospekt, registrering
eller andra atgarder &n de som foljer av
svensk ratt.

Betalda tecknade aktier
(BTA)

Teckning genom betalning registreras hos
Euroclear Sweden sa snart detta kan ske,
vilket normalt innebér upp till tre bankdagar
efter betalning. Darefter erhaller tecknare en
VP-avi med bekréftelse att inbokning av
betalda tecknade aktier (BTA) har skett pa
tecknarens VP-konto. Aktiedgare som har sitt
innehav forvaltarregistrerat via depa hos
bank eller fondkommissionar delges
information fran respektive forvaltare.

Handel med BTA

Handel med BTA kommer att ske pa
AktieTorget fran och med den 7 februari 2014
och fram till dess att Bolagsverket registrerat
emissionen.

Leverans av aktier

BTA kommer att erséttas av aktier sa snart
foretradesemissionen har registrerats av
Bolagsverket. Efter denna registrering
kommer BTA att bokas ut fran respektive VP-
konto och ersattas av aktier utan sarskild
avisering. | samband med detta beréknas de
nyemitterade aktierna bli foremal for handel
pa AktieTorget. Detta berdknas ske runt den
13 mars2014.

Ratt till utdelning

Vinstutdelning for de nya aktierna skall utga
for forsta gangen pa den avstamningsdag for
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utdelning som infaller ndrmast efter aktiens
registrering hos Bolagsverket.

Emissionsresultatets

offentliggérande

Utfallet av emissionen kommer att
offentliggdras genom ett pressmeddelande
pa Bolagets och AktieTorgets respektive
hemsida (www.BrighterCompany.com samt
www.aktietorget.se), vilket beréknas ske
under vecka9.

Handel med aktier

Bolagets aktie ar upptagen till handel pa
AktieTorget. Aktien handlas under
kortnamnet BRIG och ISIN-kod
SE0004019545. De nyemitterade aktierna
kommer att bli foremal for handel pa
AktieTorget. En handelspost omfattar en (1)
aktie.

Emissionsinstitut

Pareto Securities agerar emissionsinstitut
med anledning av aktuell
foretradesemission.

Fragor med anledning av nyemissionen kan
stallastill:

Brighter AB (publ)

Tel: 08-550 088 20

Truls Sjostedt, VD Brighter AB (publ)
Telefon: +46 709 73 46 00

E-post:
truls.sjostedt@brightercompany.com

Henrik Norstrom, tf CFO Brighter AB (publ)
Telefon: +46 733 40 30 45

E-post:
henrik.norstrom@brightercompany.com

Memorandum finns tillgangligt via Bolagets
hemsida (www.BrighterCompany.com), och
AktieTorgets hemsida (www.aktietorget.se).

Memorandumet kan &ven erhéllas
kostnadsfritt fran Brighter AB (publ).
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(o] o0 o0
Sa har gor du
GTilldelning av teckningsratter \ {2 Teckning och betalning vid teckning med \

. . . foretradesratt
Pa avstamningsdagen den 4 februari 2014 Under teckningsperioden 7 februari 2014 — 21
februari 2014

Tecknings-
likvid gl 1 Ny aktie

1 tecknings- 8 tecknings-

1 aktie
ratt ratter

7,00 kronor

For varje ...erhdlls en Atta (8) ...tillsammans el 2T
aktie i (1) tecknings- tecknings- med betalning tecknaren en
Brighter... ratt. ratter... av 7,00 kr... (1) ny aktie

/3. Sa har utnyttjas teckningsratterna \
~N

-

Direktregistrerade aktiedgare | de fall samtliga erhallna
teckningsratter utnyttjas for

teckning, anvand inbetalnings-
avin fran Euroclear som underlag

De aktiedagare som har aktierna pa ett f6r teckning genom betalning

VP-konto hos Euroclear erhaller .
. . . Betalning senast
emissionsredovisning fran Euroclear 21 feb i 2014
dar antalet tilldelade teckningsratter corta

framgar | de fall ett annat antal tecknings-

ratter an det som framgar av
emissionsredovisningen fran
Euroclear utnyttjas for teckning,
ska anmalningssedel |
for teckning med foretradesratt
anvandas som underlag for
teckning genom betalning

.

( Férvaltarregistrerade aktieigare

Forvaltarregistrerade aktiedgare erhaller sl ailfihe

ingen emissionsredovisning fran Euroclear, » med instruktioner

teckning sker istdllet i enlighet med
instruktioner fran forvaltare

fran forvaltare

.

For teckning utan stéd av teckningsratter, vanligen se anvisningarna under
“Teckning utan stod av teckningsratter” pa sida 43 av detta Memorandum.
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Riskfaktorer

En investering i aktier ar férenad med risk.
Vid beddmning av Brighters framtida
utveckling ar det av vikt att beakta de
riskfaktorer som ar férknippade med Bolaget
och dess aktie. All affarsverksamhet och alla
investeringar i aktier ar férknippade med
risker av bade generell karaktdr och mer
bransch- eller foretagsspecifik karaktar. Det
finns risker med omstandigheter hanforliga
till Brighter eller branschen och risker som ar
av mer generell karaktdr, samt risker
forenade med aktien och
foretradesemissionen. Nedan beskrivs de
riskfaktorer som beddms ha betydelse for
Brighters framtida utveckling. Riskfaktorerna
ar inte rangordnade efter betydelse i
nedanstaende redovisning. Avsnittet om
riskfaktorer ar inte uttbmmande, alla
faktorer kan av naturliga skal inte forutses
eller beskrivas i detalj, varfor en samlad
utvardering dven maste omfatta Ovrig
information i investeringsmemorandumet
samten allman omvarldsbedémning.

Risker hanforliga till
emittenten

Kort historik

Bolaget bildades 2007 och har darmed en
kort verksamhetshistorik. Bolagets kontakter
med saval kunder som leverantorer ar
relativt nyetablerade och avdennaanledning
kan relationerna vara svarare att utvardera,
vilket kan paverka Bolagets framtidsutsikter.

Bolaget ar ett utvecklingsbolag som annu
inte har lanserat sin forsta produkt. Det gar
darmed annu inte att dra nagra langtgaende
slutsatser om marknadens acceptans av
produkten eller se nagra varaktiga trender
for forsaljnings- och resultatutvecklingen.

Det kan inte uteslutas att Bolaget aldrig
kommer att uppna tillrdckligt hoga eller
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bestdende omsattningssiffror for att uppna
langsiktig Idnsamhet eller 6verlevnad.

Nyckelpersoner och medarbetare
Bolagets nyckelpersoner har omfattande
kompetens och lang erfarenhet inom
Bolagets verksamhetsomrade. En forlust av
en eller flera nyckelpersoner kan medfora
negativa konsekvenser for Bolagets
verksamhet och resultat. Bolaget ar aven i
framtiden beroende av att kunna finna
kvalificerade medarbetare som kan
vidareutveckla Bolagets produkter.

Konkurrens

En del av Bolagets konkurrenter ar
multinationella foretag med stora
ekonomiska resurser. En omfattande
satsning och produktutveckling fran en
konkurrent kan medféra risker i form av
forsamrad forsaljning. Bolagets framgang
kommer att styras av bland annat férmagan
att forbattra sina produkter och fornya sin
produktportfolj.

Vidare kan foretag med global verksamhet
och somidagslaget arbetar med néarliggande
omraden bestamma sig for att etablera sig
inom Bolagets verksamhetsomrade. Aven ny
teknologi kan komma att konkurrera med
Bolagets produkter. Okad konkurrens kan
innebdra negativa forsaljnings- och
resultateffekter for Bolagetiframtiden.

Konjunkturutveckling

Externa faktorer sasom tillgdng och
efterfragan samt lag- och hoégkonjunkturer
kan ha inverkan pa rorelsekostnader,
forsaljningspriser och aktievardering.
Bolagets framtida intdakter och
aktievardering kan bli paverkade av dessa
faktorer, vilka star utanfér Bolagets kontroll.




Valutarisker

Externa faktorer sasom inflations-, valuta-
och ranteférdandringar kan ha inverkan pa
rorelsekostnader, forsaljningspriser och
aktievdardering. En stor del av
forsaljningsintakterna kommer att inflyta i
Euro, SEK och USD, och valutakurser kan
vasentligen komma att férandras.

Kreditrisk

Nar Brighter sadljer sina produkter till sina
kunder foreligger risk for utebliven betalning
och saledes finns det en kreditrisk som kan
paverka Bolaget negativt. Det finns inga
garantier for att sdkerhetsatgarder som
forskottsbetalning och sa kallade Letter of
Credit ar tillrdckliga for att eliminera och
minska framtida osakra fordringar.

Ranterisk

En del av Brighters verksamhet ar finansierad
med rantebdrande skulder. Det innebar att
enviss del av Bolagets kassaflode kommer att
anvandas till betalning av rantor, vilket
minskar de medel som ar tillgangliga for
investeringar, utveckling av Bolagets
verksamhet samt andra affairsmdjligheter. En
framtida rantehdjning kan komma att oka
den del av kassaflodet som anvands till
betalning av rantor och paverka Bolagets
verksamhet, resultat och finansiella stallning
negativt.

Lagerrisk

Tillden del Bolaget tvingas halla ett varulager
exponeras Bolaget for en risk i den man
varulagretinte blir salt.

Importlicenser och tullavgifter

Brighter kommer att kopa in en del av sitt
sortiment fran leverantorer i lander utanfor
EU. Produkter som importeras fran lander
utanfor EU ar ocksa foremal for tullavgifter.
Det kan inte uteslutas att framtida
handelsrestriktioner, daribland hdjda
tulltariffer, skyddsatgarder eller kvoter kan
innebdra att Bolaget far andrade
inkdpsrutiner och oOkade inkopskostnader,

Brighter AB (publ)

vilket i sin tur kan innebara negativa effekter
for Bolaget.

Renommeéforsamring

Bolagets fortroende hos kunderna bygger pa
att kunderna upplever Bolagets produkter pa
ett konsekvent och for Bolaget vardehojande
satt pa de marknader dar produkterna
marknadsfors och saljs. Produkterna ska
presenteras pa ett sadant satt som
aterspeglar Brighters varden. Om en
distributor eller aterforsaljare vidtar nagon
atgard som innebar att Brighters produkter
presenteras i strid med Brighters
positionering pa marknaden eller inte
stammer med Brighters varden och koncept,
kan Brighters varumarken och koncept
skadas. Forsamringar i Bolagets renommé
kan i forlangningen komma att skada
Bolagetstillvaxt och resultat.

Leverantorsrisker

Brighter har ingen egen produktion, utan
anvander sig av ett antal leverantérer som
producerar Bolagets produkter. Det ar
mycket viktigt for Brighter att varorna
levereras i tid och forlust av en eller flera
leverantorer, samt forsenade eller uteblivna
leveranser, skulle kunna inverka negativt pa
Bolagets verksamhet, resultat eller
finansiella stallning. P4 samma satt kan
uteblivna eller forsenade transporter och
andra problem i Bolagets logistik negativt
paverka Bolagets verksamhet, resultat eller
finansiella stallning.

Produktion i utvecklingslander

Ett fatal av Bolagets komponenter kommer
att tillverkas i utvecklingslander. Den
arbetsmiljo och de villkor som galler vid
produktionen skiljer sig fran de forhallanden
som rader i lander dar Brighters produkter
sdljs. Konsumentvaruféretag med
leverantorer i utvecklingslander kan bli
utsatta for kritik avseende till exempel
arbetsforhallanden, produktkvalité och
miljépaverkan. En negativ exponering i
sadana fragor kan komma att leda till en lagre
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efterfragan av Bolagets produkter och
darmed inverka negativt pa Bolagets
verksamhet, resultat eller finansiella
stallning. Det kan inte uteslutas att
efterfragan pa Brighters produkter skulle
kunna paverkas, eller att Brighters renommé
skulle kunna skadas, pa grund av
leverantdrers Overtradelser av
uppférandekod eller gdllande regleringar.

Tillvaxt

Bolaget planerar att expandera kraftigt
under de kommande aren genom att
etablera sig i olika lander och regioner.
Sadana etableringar kan medféra problem
och risker som dr svara att forutse. Vidare kan
etableringar forsenas och darigenom
medfora intaktsbortfall. En snabb tillvaxt kan
dven innebdra att Bolaget gor forvarv av
andra foretag och uteblivna synergieffekter
och ett mindre lyckosamt integreringsarbete
kan paverka saval Bolagets verksamhet som
resultat pa ett negativt satt. En snabb tillvaxt
kan medfora problem pa det organisatoriska
planet, dels genom svarigheter att rekrytera
ratt personal, dels genom problem att med
framgang integrera personal i
organisationen.

Produktansvar

Marknadsféring och forsaljning av
medicintekniska produkter ar alltid forenade
med risker att patienter skadas eller pa annat
satt blir missnéjda med resultatet efter
anvandningav produkten.

Det kan inte uteslutas att patienter pa nagot
satt staller ansprak pa ersattning fran
behandlande sjukvardsteam och de bolag
som tillhandahaller produkter fér sadana
behandlingar. Det kan inte heller garanteras
att Bolagets forsdkringsskydd mot sadana
ersattningsansprak ar tillrackliga for att
kompensera for ekonomiska skador som
Bolaget kan tillfogas i samband med
eventuella framtida skadestandskrav pa
Bolaget.
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Patent och andra immateriella

rattigheter

Vardet av Bolaget ar till betydande del
beroende av formagan att erhdlla och
forsvara patent och andra immateriella
rattigheter. Patentskydd kan vara osakert och
omfatta komplicerade rattsliga och tekniska
fragor, och det finns inga garantier for att
Brighter kommer att kunna behalla
erforderliga patent och licenser. En forlust av
patent skulle kunna paverka Bolagets
verksamhet och resultat negativt.

Det finns ingen garanti for att Bolagets
befintliga patent kommer att ge tillrackligt
patentskydd eller att de inte kommer att
kringgas. En tdnkbar konsekvens av detta
skulle kunna vara att Bolagets
konkurrenskraft férsamras, med reducerade
eller uteblivnaintakter som foljd.

CE-markning, FDA-certifiering och
andra certifieringar.

For forsaljning av Bolagets produkter inom
EU kravs att produkterna ar CE-markta och
for att kunna uppna en sadan status maste
Bolaget vara ISO 13485-certifierat. Pa
samma satt krdvs FDA-certifiering for
forsaljning i USA och pa andra marknader kan
specifika certifieringar kravas.

Om CE-markningen och andra certifieringar
skulle bli forsenade eller utebli helt finns det
en risk att det skulle paverka Bolagets
verksamhet, resultat eller finansiella
stallning pa ett negativt satt.

Prissattning for produkten av TLV
och andra motsvarande

ersattningssystem

| Sverige underlattas forsaljning av Bolagets
produkter genom att ett pris faststalls av
Tandvards- och Lakemedelsformansverket
(TLV) Denna process kraver att produkterna
ar CE-markta. | andra lander kan samma
process kravas for prissattning.




TLV har annu inte faststallt ett pris for
Bolagets huvudprodukt och om
prissattningen fran TLV betraffande Bolagets
produkter skulle bli forsenad eller utebli helt
finns det en risk att det skulle paverka
Bolagets verksamhet, resultat eller
finansiella stallning pa ett negativt satt.

Risker hanforliga till
vardepappret

Aktierelaterade risker
Vardepappershandel ar alltid foérknippad
med risk och risktagande. Eftersom en
aktiekurs kan bade stiga och sjunkaivarde ar
det inte sdkert att en investerare kan fa
tillbaka sitt satsade kapital. Brighters
aktiekurs kan komma att fluktuera till foljd av
bland annat forandringar i Bolagets resultat
och stéllning, det allmanna konjunkturlaget
och forandringar i aktiemarknadens intresse
for Bolaget och dess aktie. Begransad
likviditet i aktien kan ocksa bidra till att
forstarka fluktuationer i aktiekursen.
Aktiekursen kan med andra ord komma att
paverkas av faktorer som star helt eller delvis
utanfor Bolagets kontroll. En investering i
aktier i Brighter bor darfor foregas av en
noggrann analys av Bolaget, dess
konkurrenter och omvarld, generell
information om branschen, det allmdnna
konjunkturldaget och ovrig relevant
information. Det kan inte garanteras att
aktier i Brighter kan sdljas till en for
aktiedgarenvid vartid acceptabel kurs.

Utspadning

Aktiedgare som helt eller delvis valjer att inte
utnyttja sina teckningsratter i
foretradesemissionen kommer att fa sin
rostandel och andel av Bolagets aktiekapital
utspadd. Det innebar att aktiedgarens
relativa roststyrka vid bolagsstamma
forsvagas samt att aktiedgarens andel i
Bolagets tillgangar och eventuella vinst
minskar. Utspadningseffekten for aktiedgare
som valjer att inte delta i
foretradesemissionen uppgar till cirka 29,8
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procent av kapitalet och résterna i Bolaget
under forutsdattning av att
foretradesemissionen fulltecknas, berdknat
efter genomfdorande av
Foretradesemissionen och den Riktade
Emissionen.

Begransad likviditet

Brighters aktier ar upptagna till handel pa
Aktietorget. Utover handeln med aktier
kommer teckningsratter och betalda
tecknade aktier (BTA) att vara foremal for
handel under en begransad tid i samband
med foretradesemissionens genomfdérande.
Det kan inte garanteras att likviditeten i
aktierna, teckningsratterna och BTA kommer
att vara tillfredsstallande, vilket innebar att
det finns en risk for att dessa vardepapper
inte omsatts dagligen och att det kan vara ett
stort avstand mellan kop- och saljkurs. En
begransad likviditet kan medfdra svarigheter
for innehavare av dessa vardepapper att
forandrasittinnehav.

Framtida utdelning

Brighter har hittills inte lamnat nagon
utdelning. Eventuella overskott av kapital
kommer att investeras i verksamheten och i
nya marknader. Styrelsen har till foljd av
detta ej for avsikt att foresla nagon utdelning
for det ndrmaste aret, eller binda sig vid en
fast utdelningsandel. Langsiktigt, och under
forutsattning av att verksamheten generar
overskott samt att Brighters I6pande intakter
overstiger Bolagets konsoliderings- och
finansieringsbehov, avser styrelsen
emellertid foresla bolagsstamman att dela ut
endelavresultatet efter skatt.

Agare med betydande inflytande

Om Brighters huvudaktiedgare agerar i
samforstand kommer de att ha ett betydligt
inflytande over Bolaget och manga beslut
som kraver godkannande av Bolagets
aktiedagare. Det kan inte uteslutas att dessa
huvudaktiedgares intressen kan skilja sig fran
ovriga aktiedagares intressen. Om
huvudaktiedgarna skulle avyttra hela eller
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delar av sitt aktieinnehav skulle det dven
kunna ha en vasentlig negativ inverkan pa
priset pa Bolagets aktier.

Bolagets huvudaktiedagare, Truls Sjostedt och
Michael Frantzén, atog sig i januari 2014
gentemot Pareto Securities AB genom
ingdende av lock up-avtal bl.a. att, pa vissa
villkor och med vissa undantag, inte dverlata
eller avyttra sina aktier i Bolaget under 360
dagar efter ingdende av lock up-avtalen. |
samband med nyemission i Bolaget under
hosten 2011 atog sig Truls Sjostedt och
Michael Frantzén gentemot Bolaget att
under de narmaste tre dren efter
genomférande av namnda nyemission, inte
sdlja mer dan maximalt 15 procent av
respektive aktieinnehav berdknat innan
registrering av den aktuella nyemissionen.
Mot bakgrund av ingdendet av namnda lock
up-avtal med Pareto Securities AB ingick
Brighter a ena sidan och Truls Sjostedt och
Michael Frantzén a andrasidanijanuari 2014
overenskommelse om att Truls Sjostedts och
Michael Frantzéns tidigare lock up-
ataganden gentemot Bolaget skulle upphora
attgalla.

Finansieringsbehov och kapital

Den av styrelsen planerade snabba
expansionen och offensiva
marknadssatsningar innebdr okade
kostnader for Bolaget. En forsening av
marknadsgenombrott pa nya marknader kan
innebara resultatférsamringar for Bolaget.
Det kan inte uteslutas att Bolaget i framtiden
kan behova anskaffa ytterligare kapital.
Bolaget kan heller inte garantera att
eventuellt ytterligare kapital kan anskaffas.
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Bolagsordning

BOLAGSORDNING FOR BRIGHTER AB (publ)
556736-8591

Antagen pa arsstdmma den 31 maj 2011.

§ 1 Firma
Bolagets firma ar Brighter AB (publ). Bolaget ar publikt.

§ 2 Styrelsens sate
Styrelsen har sitt sate i Stockholm.

§ 3 Verksamhet
Foremalet for bolagets verksamhet ar att utveckla och salja medicinteknik samt darmed
forenlig verksamhet.

§ 4 Aktiekapital och antal aktier
Aktiekapitalet utgor lagst 500 000 kronor och hogst 2 000 000 kronor. Antalet aktier ska vara
l[agst 10 000 000 stycken och hogst 40 000 000 stycken.

§ 5 Styrelse
Styrelsen ska besta av 3 - 10 ledaméter med hogst 2 suppleanter.

§ 6 Revisorer
Bolaget ska ha 1-2 revisorer med O - 1 revisorssuppleanter.

§ 7 Kallelse till bolagsstamma
Kallelse till bolagsstamma ska ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar samt pa
bolagets Webbplats. Att kallelse har skett ska annonseras i Svenska Dagbladet.

For att deltaga i bolagsstamma ska aktiedgare anmala sig hos styrelsen den dag som anges i
kallelsen till stamman. Denna dag far inte vara sondag, annan allman helgdag, |6rdag,
midsommarafton, julafton eller nyarsafton och ej infalla tidigare &n femte vardagen fore
stamman.

§ 8 Oppnande av stimma
Styrelsens ordférande eller den styrelsen dartill utser ppnar bolagsstimman och leder
forhandlingarna till dess ordférande vid stamman valts.
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§ 9 Arsstamma
Arsstamma halls arligen inom sex manader efter rakenskapsarets utgang.

Pa drsstamma ska foéljande drenden forekomma.

1. Val av ordférande vid stamman;
2. Upprattande och godkdannande av rostlangd;
3. Godkdannande av dagordning;
4. Val av en eller tva justeringspersoner;
5. Prévning av om stamman blivit behorigen sammankallad;
6. Foredragning av framlagd arsredovisning och revisionsberattelse samt, i forekommande
fall, koncernredovisning och koncemrevisionsberattelse;
7. Beslut
a) om faststdllande av resultatrakning och balansrakning, samt, i férekommande fall,
koncernresultatrakning och koncernbalansrakning,
b) om dispositioner betrdffande vinst eller forlust enligt den faststallda balansrakningen,
c) om ansvarsfrihet at styrelseledamoter och verkstédllande direktor ndr sadan
forekommer;
8. Faststallande av styrelse- och revisorsarvoden;
9. Val av styrelse och revisionsbolag eller revisorer samt eventuella revisorssuppleanter;
10. Annat arende, som ankommer pa stimman enligt aktiebolagslagen eller
bolagsordningen.

§ 11 Rakenskapsar
Bolagets rakenskapsar ska vara kalenderar.

§ 12 Avstamningsforbehall
Bolagets aktier ska vara registrerade i ett avstamningsregister enligt lagen (1998: 1479) om
kontoféring av finansiella instrument.
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Adresser

Brighter AB (publ)
Munkbron 11, 3tr

103 18 Stockholm

Tel: +46 (8) 55008 820
www.brightercompany.com

Finansiell radgivare Revisor

Pareto Securities AB MT Revision AB
Berzelii Park9 Drottninggatan 95 A
Box 7415 113 60 Stockholm
103 91 Stockholm Tel: +46(8) 46267 10

Tel: +46 (8) 402 50 00
WWW.pa retosec.com

www.moretime.se

Legal radgivare Kontofdrande institut
Westermark Anjou Euroclear Sweden AB
Sergels Torg 12 Klarabergsviadukten 63

11157 Stockholm Box 191

Tel: +46(8) 4419100 101 23 Stockholm

www.westermarkanjou.se Tel:08-527 70800




Brighter gor livet enklare

Brighter AB har sedan 2007 utvecklat och har erhallit patent pa det forsta diabeteshjalpmedlet som
kombinerar alla funktioner i en enda enhet — Brighter One™. Med andra ord finns blodprovstagning,
blodsockermétning, insulininjektion och automatisk journal for forsta gangen i ett och samma skal.
Precis som med en smartphone sa far man med sig allti en fickvanlig férpackning, vilket gér den latt att
tamedsig.

Brighter AB (publ)

» H ® Box 2344
» B rl g hte r S-103 18 Stockholm, Sweden

. Telefon: +46 (0)8-550 088 20
Diabetes care made easy.™ Fax: +46 (0)8-550 088 30

www.brightercompany.com



