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Inbjudan till teckning av aktier

Vid styrelsesammantrade i Alteco Medical AB dénjahuari 2014 beslutadeg med stéd av bemyndigande fran extra
bolagsstamma den 11 december 2044tt genomféra en nyemission infor listning pa AktieTorget. Fulltecknad nyemission
tillfér Alteco 8 954 000SEK fore emissionskostnadetarmed inbjuds Ni, énlighet med villkoren i detta memorandum, till

att teckna aktier i Alteco Medical AB till en kurs 8M0SEK per aktie.

Om memorandumet
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Alteco Medical AB med organisationsnummer 55663580.

Finansiell rAdgivare

I samband med nyemissionen som beskrivs i detta
memorandum &r Sedermera Fondkommission finansiell
radgivare till Alteca Sedermera Fondkommission har bitratt
Bolaget vid upprattandet av detta memorandum. Styrelsen i
Alteco ar ansvarig for innehdllet i memandumet, varpa
Sedermera Fondkommission friskriver sig fran allt ansvar i
forhallande till aktieagare Altecosamt avseende andra direkta
eller indirekta konsekvenser till foljd av beslut om investering
eller andra beslut som helt eller delvis grundasupggifterna i
memorandumet. Sedermera Fondkommission agerar
emissionsinstitut i samband megemissionen.

aven

Undantag fran prospektskyldighet

Detta memorandum har inte granskats och godkénts av
Finansinspektionen. Memorandumet &r undantaget fran
prospektskyldighet enlig2 kap. 48 Lag (1991:980)om handel
med finansiella instrumentbeaktat att det belopp som
sammanlagt ska betalas av investerarna under en tid av tolv
manader motsvarar hdgst 2,5 miljoner euro

Memorandumets distributionsomrade

Aktierna ar inte foremal for handel eller ansokan darom i nagot
annat land an Sverige. Inbjudan enligt detta memorandum
vander sig inte till personer vars deltagande forutsatter
ytterligare prospekt, registreringsatgarder eller andra atgarder
an de som fgér svensk ratt. Memorandumet far inte
distribueras i Australien, Japan, Kanada, Nya Zeeland, USA,
Sydafrika eller ndgot annat land dar distributionen eller denna
inbjudan kraver ytterligare atgarder enligt foregdende mening
eller strider mot regler i sdaddé land. Fér memorandumet galler
svensk ratt. Tvist med anledning av innehdllet i detta
memorandum eller dérmed sammiz@ingande
rattsforhallanden skavgoras av svensk domstol exklusivt.

Memorandumet tillgéngligt

Memorandumet finns tillgangligt péAltecos kontor samt pa
Bolagets hemsida (wwwaltecomedicake). Memorandumet kan
ocksd nads pa AktieTorge och Sedermera Fondkommission
respektive hemsida (www.aktietorget.se och
www.sedermera.se).

Uttalanden om framtiden

Uttalanden om framtida férhadllanden i detta memorandum
aterspeglar styrelsens nuvarande syn avseende framtida
handelser och finansiell utveckling. Framatriktade uttalanden
uttrycker endast de bedémningar och antaganden som styrelsen
gor vid tidpunkten fomemorandumet. Dessa uttalanden &ar val
genomarbetade, men lasaren uppmarksammas pa att dessa,
sasom alla framtidsbedémningar, ar forenade med osékerhet.

Alteco Medical

Referenser och kallhanvisningar

Styrelsen forsakrar att information frdn referenser och
kallhanvisningr har atergivits korrekt och att savitt styrelsen
kanner till och kan forsékraig om genom jamforelse med
annan information som offentliggjorts av berérd pagtinga
uppgifter har utelamnats p& ett satt som skulle géra den
atergivna informationen felaig eller missvisande.

AktieTorget

Alteco har i syfte att sdkerstélla att aktiedgare och Ovriga
aktorer p& marknaden erhaller korrekt, omedelbar och samtidig
information om Bolagets utveckling tréffat en 6verenskommelse
med AktieTorget om informationsgivningltecoavser att folja
tillampliga lagar, forfattningar och rekommendationer som
géller fér bolag som ar anslutna till AktieTorget. Allmanheten
kan kostnadsfritt prenumerera pa Bolagets pressmeddelanden
och rapporter genom att anmala intresse for detta pa
AktieTorgets hemsidaww.aktietorgetse

AktieTorget & en bifirma till ATS Finans ABpm ar ett
vardepappersbolag  under  Finansinspektionens tillsyn
AktieTorget driver en handelsplattform (MTF), vilket inte &r en
reglerad marknad. AktieTorget tillhandahaller &t effektivt
aktiehandelssysta tillgéangligt for banker och
fondkommissionarer anslutna till Nasdag OMX Stockholm. Det
innebar att den som vill képa och sélja aktier som ar listade pa
AktieTorget anvander sin vanliga bank eller fondkommissionar.
Aktiekurser fran bolag pa AktieTorgetrgit folja padi realtid pa
AktieTorgets hemsida sarhbs de flesta Internetméklare och pa
hemsidor med finansiell information. Aktiekurser finns &ven att
folia p& TexdTV och i dagstidningarAlteco ar godkant for
listning pa AktieTorget under forutsattrg att nyemissionen
genomfdrs samt att AktieTorget beddmer att férutsattningarna
finns for en andamalsenlig handel i Bolagets aki@tyrelsen i
Bolaget avser i dagslagéaite verka for att Bolaget skansluta

sig till ndgon annan marknadsplats.

Ansvar

Styrelsen for Alteco &ar ansvarig for innehdllet i detta
memorandum. Styrelsen forsékrar att de vidtagit alla rimliga
forsiktighetsatgarder for att sakerstalla att uppgifterna i
memorandumet, savitt de vet, dverensstammer med faktiska
fornallanden och attrigenting &r utelamnat som skulle kunna
paverka dess innebord.

Lund der2 januari 2014

Z2Y



Innehall

Erbjudandet i SAMMANAIAG...........eeeeiiiiiiiei et 4
Introduktion - behandling av en allvarlig infektion med hog dodlighet........................ 5
Motiv for nyemission marknadsbearbetning av nya marknader.............ccoccoeeeeennd 7
AV o] 40T (=T 0] (T T PP 9
VilKOr OCHh @NVISNINGAT.......ciiiiiiiiiie ettt eee e 10
AIRECO MEAICAI AB......coiiiiieiie et e st e e e snbaee e s 12
Marknad 0Ch KONKUITENTET. .......iiiiiiiiiiieiieeeee et e e e e e 15
Styrelse och ledande befattningshavare.............cocvveiiiiiiii e 16
Medical adVvisSory BOA..........cooo i 19
Kompletterande information............c.eeeeiiiiiiie e 20
Aktiekapital och AgarforNallaNEN............cceecveieie et 23
FINANSIEII GVEISIKL ... e 25
Kommentarettill den finansiella utvecklingen............ccccooooi e, 29
L] = 1o | (=] PSRRI 33
=70 F= Vo T=To] o |11 o 5 36
Referenser 0Ch pUBKALIONEN..........coouiiiiiiii e 38
(0] (0 | 115 - PP PUPTPPTPPPPPP 39

Alteco Medical AB
Hoéstbruksvagen 8, 226 60 Lund
046¢ 32 86 00

www.altecomedical.se

Handelsbeteckning ALTE

Sate Skane lan, Lunds kommun
Organisationsnummer 5566250840
Bolagsbildning / Start av verksamhet 2002

Hemvist Lund

Juridisk form Publikt aktiebolag

Tidpunkter for ekonomisk information
Delarsrapportanuari- mars 2014: 22 maj2014

Alteco Medical




Erbjudandet

I sammandrag

Teckningstid:
28 januaric 12 februari 2014.

Teckningskurs:
3,70SEK per aktie. Courtage utgar ej.

Antal aktier i erbjudandet:
Lagstl 620 000, hogst2 420000aktier.

Emissionsvolym:
Légst 394 000 SEK och ho@s954 000SEHKore
emissionskostnader.

Minsta teckningspost:
1 300aktier.

Antal aktier innan nyemission:
8498 400aktier.

Vardering:
Cirka 314 MSEK (prenoney).

Aktiens ISIN-kod:
SE0005620408

Teckningsforbindelser och garantiteckning:
Alteco har erhallit skriftliga bindande teckningsférbindelsg
om totalt cirka3,5 MSEKch garantidtagande om 1,1 MSEK
Garantiatagandergaller i det fall nyemissionen tecknas till
atminstone5 994000 SEKIngen premieersattning utgar for
dessa ataganden.

Listning pa AktieTorget:
Alteco ar godkant for listning pa& AktieTorget unde
forutsattning att nyemissionen genomférs samt at
AktieTorget bedomer att forutsattningarna finns fér en
andamalsenlig handel i Bolagedktie. Forsta dag for handel
beréknas bli den 12 magd14.

For fullstandiga villkor och anvisningar for teckning hanvisas
E+xAf 12N 20K FYy@AayAy 3t NE o



Introduktion

- behandling av en allvarlig infektion med hég dédlighet

Sepsis (livshotande blodforgiftning) ar en av de vanligaste dodsorsakerna inom den moderna intensivvarden.
Antalet patienter med sepsis har 6kat med omkring 100 procent det senaste artiondet. Vidare &r sepsis den
framsta dodsorsaken i samband med allvarliga infektioner, trots stora medicinska framsteg inom
vaccinationer, antibiotika och avancerad intensivvard. Fler manniskor avlider arligen avepsiséan av HIV,
lung-, brést- och prostatacancer tillsammansch det finns ett mycket stort behov inom intensivvarden av
nya behandlingsmetoder for att forbattra 6verlevnad bland patienter med sepsis'.

Svér sepsis och septisk chock

Sepsisir en vanlit forekommandeform av alvarlig infektion med myckethdg dodlighet Tillstandet orsakas av specifika
bakteriegifter (toxiner) som sprids till stora delar av kroppen med bakteridnlddet. Denna snabba spridning av
bakteriegifter leder tillen kraftig inflammatarisk reaktioni hela kroppen sonpa kort tid skadar vavnad ochnre organ
vilket i svarare fallsnabbt leder till sjunkandeblodtryck, nedsatt njurfunktion, paverkat medvetande, féorsamrad
syresattning och slutligen dé&epsis delas in i tre svarighetsgrader.

Sepsis Inflammatorisk reaktion i samband med infekticighandlas pakutvardsavdelning.

Svar sepsis Mer dlvarlig inflammatorisk reaktion som orsakar sénkt blodtryck och forsémrad syresattning
blodet. Behandlas pa sjukhusets intensivvardsavdelning.

Septisk chock  Mycket dlvarliginflammatorisk reaktiormed grat paverkd blodtrycksominte kan normaliseras trots
behandling Inre organ far intdillrackligt med syre for att fungera vilket ledtill akut organsviktoch
dod.

Svér sepsis kraveatt avanceratomhandertagandenom intensivvardertillsammans mechdga doser av antibiotika och
andralakemedel via sprutor elledropp, ofta tillsammans mekontinuerligdialys. Vid septisk chock krébéand dessutom
tillaggavadrenalinfor att halla patienten vid Vi.

Allt vanligare forekomst

Arligen drabbas omkring 30 miljoner ménniskor av sepsis varlden éver octhiltgstagligintensivvard uppgar dodligheten
vid svar sepsis samt septisk chock i manga lander till cif&028. Det finns dessutom en risk att drabbas av allvarliga
komplikationer efter behandlingenSepsis ar en vanligérekommande komplikation vid operationeda bakterier kan
komma ini patientens blodbana. Sepstrabbar oftare riskpatienter som exempelvispadbarn, aldre personeoch
méanniskormed svéra sjukdomar eller nedsatt immunforsvAvenpatienter som vardapa intensivvardsavdelningsitihor
denna iskgrupp. Antalet patienter som insjuknar i blodférgiftning 6kar som ett resultaleavokande andelenaldre i
befolkningen, 6kande forekomst amultiresistenta bakteriemom sjukvarderoch ett dkande antal opationer.

o
&

Den utlésande faktorn i olika sorters bakteriegifter

9YR2UZ2EAYSNE St f S Narénhuniddkdthfodeatli ddlivdgdeh Hos ah bakterigtgpsom kallas gramnegativa
bakterier. LPS framkallar en stadkisk (giftliknandeyeaktion fran immunforsvaretilkenkanledatill organsvikt Omkring
halften av samtliga blodforgiftningar orsakas av att g§ft&lsi blodet nar en gramnegativ bakterie gar sénder medan
andra halften orsakas av bakteriegifteros produceras fran grampositiva bakterier. Hoga halter av endotoxiner
forekommer ocksa hos traumapatienter, patienteed svara brannskadachefter storre operationer.

1
www.world-sepsisday.org
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Omréde Totalt antal patienter/ar - Antal patienter/ar - Gramnegativa - Gramnegativa -
svar sepsis & septisk chock svar sepsis & septisk chock SVar sepsis septisk chock
fran gramnegativa bakterier
EU& Ryssland 1000 000 550 000 450 000 100 000
usp? 750 000 375 000 300 000 75 000

Over 1 300 framgéangsrika behandlingar med svensk teknologi

Bolagets patenterade @farkta medicintekniska produkg Alteca® LPS Adsorbeg bestar av en behéllare med en
specialdesignagbeptid (en syntetiskt framstalld moleky§om fangar upp giftigt LPf&n blodet. P& sd séatt hejdas den
kritiska delen av sjudomsférloppet och risken for organsvikt, vilket forlanger méjligheten att behadeiabakomliggande
infektionen medantibiotika och pa s satt bota patienten. Produkten bidrar darmed till 6kad 6verlevnad hos de patienter
som drabbats av svar sepsis och septisk chock orsakad av gramnegativa baktedekten finns tillganglig pad markden.

Med Alteco® LPS Adsorblear hittills mer an1 300 behandlingarframgangriktgenomforts det vill siga med sankta 1-PS
nivaer ochutan nagrarapporterade produktrelateradebiverkningar.En behandling tar cirka tva timmar och det kravs i
genomsnitt 13 behandlingr per patient. Produktentillverkas i Bolagets lokaler i Lundlteco har, enligtstyrelsen och
patentjurister, ett mycket gott patentskydd som forsvarar for andra aktérer att ta fram en liknande produkt.

Under 2008beraknas sepsis ha kostdén amerikanska sjukvarden omkring 14,6 miljarder (t<SRa 95 miljarder SEKI)
Tyskland uppskattas en sepsisignt kosta omkring 5800 EURen okning fran 2900 EUR de senaste tio é?e(rmirka
490000 respektive 23000 SEKBesparingarna i sjukvéed vid anvandning av Altecos produkt berdknas 8l iarddygn
pa intensivvardsavdelningen, motsvarande omkrind80¢ 200000 SEK per sepsispatiént

Alteca® LPS Adsorber anvéands extrakorporealt (det vill
saga renar blodet utanfér kroppen) tillsammans nd=h
utrustning som redan finns tillganglig p&n vanlig
intensivvardsavdelning.  Produkten anvandefta i
samverkan med befintlig behandling

. ALTECO®
| 'S ADSORBER

Fa behandlingsalternativ

Utover dagens rekommenderade behandlivig svar sepsis och septisk chaokd bland annavéatsketillforse] antibiotika
samtadrenalinfinns sedan 1994 en japanakisorbersom renar blod frdn LR®hsedan 2012n amerikansk produkt som
renar blod fran cytokiner

Den japanska npdukten har slts i 6ver 8000 exemplar, huvudsakligen till Japan (9}3 Yemotsats till Altecosdsorber
innehaller den japanska produktesn toxisk komponent (antibiotika polymyxin BYidaretar produkten dven borimnen
som ska finnas i kroppen ochr viktiga for immunforsvarét Enligt produktspecifikationen kaprodukten inte heller
anvandaspa barn, aldre och patienter med nedsatfurfunktion eller i kombination mediktigalakemedel som vaigtvis
anvands i behandling avar sepsis och septisk chock.

Den amerikanska produktenenar blod fran cytokiner Cytokiner &r inflammatoriska signalsubstanser saisondra av
kroppens immunforsvar vilkeaktiverar immuncellersom paverkar kroppens vavnad och orgdrodukten renar aven
blodet fran de cytokiner som ar nédvandiga for immunforsvaret.

2wz dzNY £ 2 F SepssliniEdrdpean InterisieFard Units: Results of the SOAP Studd@is Wincent et al, 2006;34(2):33883/ Journal of Critical

/ I NSBrviving Sepsis Campaigi.  t KA f A LJ 5 SA{fYRy BYNI1S IG5 MoSappiOm SepdisCRURIE YR E2& G SNJ YN MAMH OHAN
www.world-sepsisday.org

Beddmning av Altecos Medicinska Rad

t NBRdz] 6 NB & OK & NJ20R Ththyhdpwid Rdz] (i Sy 4t a -

6
Colloids Surf B Biointerfac&13 Jan 1;101:350. doi: 10.1016/j.colsurfb.2012.06.032pub 2012 Jul 5Colloids Surf B Biointerfac&012 Feb 1;90:581.
doi: 10.1016/j.colsurfb.2011.09.046pub 2011 Oct 5
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http://www.ncbi.nlm.nih.gov/pubmed/22024401

Motiv for nyemission

- marknadsbearbetning av nya marknader

Forsaljiningen av Alteco® LPS Adsorber inleddes i Ryssland for ndgdardrdar Bolaget har ett valetablerat kontaktnat
och distributdrsnatverk. Distributorsnatverket har harefter utvecklats till Tyskland, Italien, Spanien, Polen, Baltikum,
Bulgarien, Schweiz och Osterrike. Alteco har sedan ett ar direktforsaljning rdisksolandernaBolagets forsaljning under
2013 genererades huvudsakligen fran Ryssland (cirka 5,8 MSEK -@taber) dar Bolaget uppnatt en lyckad
marknadsetableringmer information om Bolagets forsaljningstrender pa sidan 29).

Alteco har tidigare gnomfort framgangsrika férsok i laboratorier och @ven mindre kliniska studieiropasom bekrafta
produktenseffekt och sékerhét De viktigaste studieresultaten ar publicerade i internationéeskningstidskrifter och
presenterade pa vetenskapligargresser.

For att starka dessa mindre studier och data frdn behandlingar planerar Alteco narmast att inleda en mer omfattande
studie pa patienter fran kliniker i Norden, Tyskland och Italien. Syftet med studien &ar att starka den Kkliniska
argumentationen for marknadsbearbetning och expansion med fokus p& Europa. Vidare &ar studien ett viktigt
marknadsforingsverktyg for att starta anvandningen av produkten pa nyckelkliniker. Det primara studiemalet &ar att visa
vilken forbattring som uppnadivsviktigorgarfunktion genom att sanka LRS8vaernai blodetmed hjalp avprodukten, det

vill séga hur man férlanger méjligheten att behandla den bakomliggande infektionen med antibiotikaroodd karbota
patienten. Det sekundara malet ar atisa hur LP8ivaerna, &nkan och behovet av adrenalin forandras. Patientstudien ar
planerad att startas under forsta halvaret 2014.

Marknad och malséattning

Altecos produkt anvands for behandling av patienter som drabbas av svar sepsis eller septisk chock orsakad av
gramnegativa bakterier. Som framgar av tabellen pa sidan 6 drabbas arligen omkring 550 000 patienter i EU och Ryssland.
Om Altecos produkt skulle anvandas vid samtliga relevanta behandlingar skulle det motsvara ett forséljningsvarde pa
omkring 8 miljardelSEK per &r, vardirsaljningsvardet EU bedéms uppga till cirka 5 miljarder SEK per @6A uppgar

antalet drabbade till omkring 37800 vilket motsvarar & forsaljningsvardepa cirka 5,5 miljarder SEK peran produkten

skulle anvandas vid samtligiessa behandlingaiAndelen patienter som kommer att behandlas med Altecos produkt &r

svar att uppskattanen det arinte troligt att denkommer att anvandas for behandling av samtliga patienter.

Altecos malsattning ar attuppnd positivt kassaflode pa méatebasisinom tva till tre ar. Vidare ar malsattningen att
Bolagets behandling ska bli den rekommenderade behandlingen for sepsis i InternationalGiegisimes ifternationellt
godkandariktlinjer for behandling av sepsis) indiem aroch attunderdennaperiod skapan etablerad marknad i Europa
och Oststaternaamtpabérja processen for ett framtida FRyaddkannande

Emissionslikvidens anvandande

For att finansiergatientstudienoch marknadsbearbetningen (med fokus pa Europa) genomfor Altecohmyemission

som tillfér Altecocirka9 MSEKfore emissionskostnadeiNyemissionen kommer att genomféras under forutsattning att
lagsta nivan ontirka 6 MSEK uppnasamt att AktieTorget lamnar slutgiltigt besked att Bolaget kommer att upptas till
handel.Under forutsattning att nyemissionen blir fulltecknad &r de totala emissionskostnaderna beraknade att uppga till
cirka690000 SEKEmissionslikviden ar efter avdrag #missionskostnadenuvudsakligeravsedd att finansiera:

1. Forséaljning och marknadsféring cirka 45 %
2. Patientstudie cirka 30 %
3. LOpande drift cirka 25 %

Om nyemissionen inte blir fulltecknaommer Alteco att omprioritera de planer som faststéllts i detta memorandum och
vid behov undersoka alternativa finansieringsmajlighetéapitalet frannu aktuell nyemission ar planerat att finansiera
verksamheten ett ar framéat. Darefter kommer Bolaget att behova ytterligare kapitaltillskott for att genomféra de aktuella
planerna. Omfattningen pa det framtida kapitalbehovet ar beroende av marknadenskiihgeoch vald expansionstakt.

Teckningsfdrbindelser och garantiteckning

Alteco erholl under januari 2014 skriftliga bindande teckningsforbindelser om t8talt0 055,70 SEKfran Sedermera
Fondkommission fér kunders raknirign av dessteckningsforbindelser (Gerhard Dal) 6verstiger fem procent av den totala
emissionslikviden om cirka 9 MSEK. Respektive tecknare under Sedermera Fondkommission ansvarar for att avtalat
atagande fullféljs. Harutover har Ugo Grondelli och Anders Althin (gerindekullen Holding AB) lamnat garantiatagande

om vardera550000 SEK (totalt 1,1 MSEK) som galler i det fall nyemissionen tecknas till a&tmin964€0® SEK.
Teckningsforbindelsench garantitecknindhar inte sakerstallts via forhandstransaktion, bgakanti eller liknande. Ingen
premieersattning utgar for dessa ataganden.

7
Publikationerna finns tillgangliga via www.ncbi.nIm.nih.gov/pubmed
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Listning pa AktieTorget

Alteco ar godkant for listning pa AktieTorget under forutsattning rfemissionen genomfors samt att AktieTorget
beddmer att forutsattningarna finns fomeandamalsenlig handel i Bolagedktie. Listningen pa AktieTorget skapar utbokade
mojligheter for en god marknadsforing av saval Bolaget som dess produkter. Vidare underlattas eventuell framtida
kapitalanskaffning, vilket framjar att en hdg utvecklingsh expansionstakt kan hallas. En listning pa AktieTorget bidrar
ocksa till att eventuella foretagsforvary avsevart underlattas.

Aktiens prissattning

Styrelsen har uppréattat varderingen utifrAn en sammanvagd bedomningltacosnuvarande verksamhet med ledd
forséljning, befintliga patenframtida marknadspotentiabch tidigare investeringaAlteco ar ett etablerat medicintekniskt
foretag som passerat kostsamma och vardeskapande milstolpar sé$om

Utveckla en innovativ kommersiell produkt mstr global marknadspotential
Uppfylaregulatoriska krav pa kvalitetssystem, prathegistrering och produktionett antal lander
Erhallainternationellt patentskydd

Demonstrera forsaljningsframgang pa utvalda marknader

Etablera vetenskaplig plattform

Uppna tbga marginaler och en skalbar affarsmodell

= =& —a —a —a 9

Alteco har hittills, genom nyemissionech ovillkoradeaktieagartillskott, tillférts omkringg2 MSEK2012 genomférdes en

private placement till en begrédnsad krets av investerare som tillférde Bolaget 8 365 230 SEK. Under 2013 riktades en
nyemission till samma investerare som tillférde Bolag€08708 SEK. Badaemissionerna genomfordes till ett pris av

738 &K per aktie vilket motsvarar 3,69 SEK per aktie efter justeringntdorgenomford split. Aktiekapital och
SYAAaA2YAKAAG2NAT FNIYIANI IS | GSNEATGSY dzy RSNJ ¢! 1 GASTFLAG ¢
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VD kommenterar

Sepsis ar idag en av de vanligaste dodsorsakerna inom den moderna intensivvarden.
Vidare ar sepsis den framsta dodsorsaken av infektioner, trots stora framsteg inom
lakarvetenskapen sasom vacciner, antibiotika och intensivvard. Sepsis orsakar idag fler
dodsfall &n HIV, lung-, brost- och prostatacancer tillsammans och det finns ett mycket
stort behov inom varden av nya behandlingsmetoder for att forbattra
sepsispatienternas dverlevnad. Antalet patienter med sepsis har 6kat med omkring 100
procent det senaste artiondet®,

Vi befinner oss i ett spannande skede med en fardigutvecklad produkt for liviaddande behandling av
ett allvarligt sjukdomstillstand. Metoden har hittills anvéants vid 6veB00 framgangsrika
behandlingar utan nagra rapporterade produktrelatde biverkningar. Tank dig ettélso- och
sjukvard$dretag som efter manga ars kostsarotvecklingsarbete hamtvecklat en innovativ
behandlingsmetodsom vasentligt okar férutsattningarna att bota ejukdom som doédar ménga
miljoner varje ar. Tank dig atiehandlingsmetoderir patenteral och godkad fér anvandning i

drygt 30 lander. Tank dig vidare att det inte finns midfuligott behandlingsalternativ. | esadan
situation befinner sig Alteco idag.

De senaste tva aren har vi arbetat mycket med att forstarka eélj marknadsorganisationen,

forbattra riskhanteringen och vidareutveckla verksamheten. Under 2013 visade vi en stark

LINB&GlI GA2Yy RA GA yYHRRS QF ft (phsitiB sak stradstestade T NANf 2y Ay
produktions och leveransorganisationen. P& senare tid har vi dessutom utékat distributérsnatverket

till Tyskland- en viktig referensmarknad inom vart omréde. Utifrdn dessa forutsattningar ska vi nu

accelerera vara marknadsfigs och forsaljningsinsatser.

Vart fortsatta fokus &r etableringen av Alteco® LPS Adsorber, att framgangsrikt introducera

produkten pa nya marknader framst inom EU; och skapa volymforsaljninyi forvantar oss att

positiva resultatfran den planerade patientsudien goér det lattare for behandlande lakare att

anvanda Altecos produkt vid behandling av sepgisbeddmer attvi ska kunna inleda studierna

ofist LI GASY G AyQ0 dzyRSNJ FI NBGE KIFf GANBG wamnd A F271 dza SN
inomfem ar bli den rekommenderade behandlingen for sepsis i International Sepsis Guidelines.

Vi planerar att komplettera sortimentet med nya produkter genanficensering, samdistribution
och egen utvecklinglag vill poangtera att det tar tid atitroducera en ny produkt inom sjukvarden.
Men tack vare vara nuvarande forutsattningar, med en produkt gwrgodkand for forsaljning pa
viktiga marknader, och genonmalmedvetet arbete ar jag Overtygad om att vi har goda
forutsattningar att lyckas. Efteosn det finns fébehandlingsalternativ har Alteco saledes en mycket
stor potential pa denna oexploateradearknad.

For att bland annatfinansiera patientstudien som genererar vetenskaplig argumentasamt
finansieramindre pilotstudieroch den 6kade marknadsbearbetningen av denna miljardmarknad
genomfor vi nu en nyemission infor listning pa AktieTorget. Vi ar redo att ta nasta stegjsioeen

att bli varldsledande for livréddande behandling av sepsisdrabbade patienter.

Jonas Jénmark
VD, Alteco Medical AB

8
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Villkor och anvisningar

Erbjudandet

Styrelsen i Alteco Medical AB beslutade ddrjahuari 2014, med stod av bemyndigande fran extra bolagsstamma den 11
december 2013, att genom riktagyemission 6ka Bolagets aktiekapital med l&gst 820,00 SEK och hégs210000,00

SEK genom eynission av lagst 820000 aktier och hdgst 220 000 aktier envar med ett kvotvarde om 0,50 SEK till en
teckningskurs om 3,70 SEK per aktie. Det totala enniss@oppet uppgar till Iagst 84 000,00 SEK och hods954 00000

SEK.

Utfallet avnyemissionen kommer att offentliggéras genom ett pressmeddelande pa Bolagets och AktieTorgets respektive
hemsida (www.altecomedical.com samt www.aktietorget.se), vilket beraknas ske under vecka 7, 2014. Nedan anges villkor
och anvisningar for erbjudandet.

Teckningsberattigade
Ratt att teckna de nya aktierna skall, med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt, tillkomma allmanheten och
institutionella investerare.

Foretradesratt till teckning
Nyemissionen genomfors utan féretréadesratt for befintliga aktiedgare.

Vardering
Cirka 31,4 MSEK (preoney).

Teckningskurs
Teckningskursen ar 3,70 SEK per aktie. Courtage utgar ej.

Teckningstid
Anmaélan om teckning skall géras under perioden 28 jarq2i februari 2014.

Anmalan
Anmalan om teckning av aktier skall alégst 1 300 aktier.

Anmaélningssedlar skall vara Sedermera Fondkommission tillhanda senast kl. 15.00 den 12 februari 2014 pa nedanstaende
adress, fax eller-post:

Sedermera Fondkommission

Emissionstjanster

Importgatan 4 Fax: 0431¢47 17 21

SE262 73 Angelholm Epost: nyemission@sedermera.se

Endast en anmalningssedel per tecknare kommer att beaktas. Vid flera inlamnade anmalningssedlar géller den senast
inkomna. Ofullstandig elldielaktigt ifylld anmélningssedel kan komma att Iamnas utan avseende. Anmélan &ar bindande.
Inga tillagg eller andringar far goras i den pa anmalningssedeln fortryckta texten.

Anmalningssedel kommer att finnas tillganglig p4 Bolagets hemsida (www.alteamhesoim), AktieTorgets hemsida
(www.aktietorget.se) samt Sedermera Fondkommissions hemsidav(sedermera.sgfran och med den 28 januari 2014.

Ratt till forlangning av teckningstiden samt nyemissionens fullféljande

Styrelsen forbehaller sig ratten att, under alla omstéandigheter, fatta beslut om att férlanga tiden for teckning och getalnin
| det fall AktieTorgets spridningskrav inte skulle uppfyllas eller om faststalld lagsta nivgeidissionens genomférande
inte uppnas, kommenyemissionen inte att fullféljas. Beslom att inte fullféljanyemissionen kan senast fattas fore det
avrékningsnotor skall sdndas ut.

Principer for tilldelning
Beslut om tilldelning fattas av styrelsen varvid féljande princip ska galla.

| forsta hand ska tilldelning av aktier ske till teckningsataganginissionen, och for det fall tilldelning till dessa inte kan
ske fullt ut, ska tilldelning ske pro rata i forhallande till det antal nya aktier som var och en tecknat och, i degttaémtel
kan ske, genom lottning.

| andra hand ska tilldelning av aktier ske till andra som tecknat aktigmissionen, och for det fall att tilldelning till dessa

inte kan ske fullt ut, ska tilldelning ske pro ratérhallande till det antal nya aktier som var och en tecknat och, i den man
detta inte kan ske, genom lottning.

Alteco Medical 10



http://www.sedermera.se/

Dock &ger styrelsen ratt att, vid tilldelning till andra som tecknat aktienyémissionen, frdngad ovanstdende
fordelningsgrund for att uppd en erforderlig spridning bland allmanheten och darigenom méjliggéra en regelbunden och
likvid handel med Bolagets aktier.

Ugo Grondelli och Lindekullen Holding AB (Anders Althin) har ingatt i garantiteckningsavtal om sammad@afia100

SEK. Garaerna forbinder sig gentemot Bolaget att, i den utstrackning aktier i nyemissionen ej tecknasgevtéeknare i
nyemissionenteckna det antal aktier i nyemissionen som erfordras for att nyemissionen ska bli tecknad ug541080

SEK, dock aktiedf hogstgarantibeloppet. Dock ska garantidtagandet endast gélla for det fall nyemissionen tecknas till
lagst 5994000 SEK.

| den man det ar majligt kommer styrelsen tillse att varje tecknare erhaller lagst 1 300 aktier. Vid eventuell 6verteckning
kommertilldelning av aktier priméart att ske i jAmna 1 3@0. Omnyemissionen 6vertecknas kan dock anmalan resultera i
utebliven tilldelning eller tilldelning av ett lagre antal aktier &n anméalan avser, varvid tilldelning helt eller delkmaa

att ske gmom slumpmassigt urval. Tilldelningen ar inte beroende av nar under anmalningsperioden anmalan inges.

Tilldelning beréknas ske vecka 7, 2014. Snarast darefter kommer avrékningsnota att skickas till dem som erhallit tilldelning
erbjudandet. De som intélidelats nagra aktier far inget meddelande.

Betalning

Besked om eventuell tilldelning lamnas genom utskick av avrdkningsnota och betalning skall ske i enlighet med
anvisningarna pa denna. Avrakningsnotor ar beréknade att skickas ut snarast efterchtestltaingstid och betalning skalll

ske senast fyra bankdagar darefter.

Om betalning inte sker i tid kan aktierna komma att éverlatas till annan part. Om betalning frdn en sadan forsaljning
understiger férsaljningspriset enligt erbjudandet kan mellanskien komma att utkrdvas av den part som ursprungligen
tilldelades aktierna.

Registrering och redovisning av tilldelade aktier

Registrering anyemissionen hos Bolagsverket berdknas ske vecka 10, Zdeknare med \fRonto erhdller darefter en
VRavi med bekraftelse pa att inbokning av aktier skett pd denneskMito. Avisering till aktiedgare vars innehav &r
forvaltarregistrerat, genom depa, sker i enlighet nredpektive forvaltares rutiner.

Investerare bosatta utanfér Sverige

Investerare som &r basta utanfor Sverige kan vanda sig till Sedermera Fondkommissioed#nstaende telefonnummer

for information om teckning och betalning. Observera att erbjudandet enligt detta memorandum inte riktar sig till personer
som ar bosatta i USA, Kanaddya Zeednd, Sydafrika, Japan, Australien eller andra lander dar deltagande forutsatter
ytterligare prospekt, registrering eller andra atgarder an de som féljer av svensk rétt.

Ratt till utdelning
Vinstutdelning for de nya aktierna skall utga pa den avstamningsdag for utdelning som infaller efter aktiens registrering i
den av Euroclear Sweden AB forda aktieboken.

Handel p& AktieTorget

Ingen organiserad handel finns med Bolagets aktie i dagslatieto har for avsikt att lista Bolagets aktie p& AktieTorget,
vilket &r beraknat att ske inom 30 dagar efter det att beslut om tilldelning har gjedista handelsdag ar beréknad till den
12 mars 2014. Handelsbeteckningen kommer att vara ALTE. BolditsharISINkod SE0005620408En handelspost
kommer att uppga till en (1) aktie.

Ovrigt
Samtliga aktier som erbjuds i denmgemissionkommer att nyemitteras. Det finns darfér inga fysiska eller juridiska
personer som erbjuder att sélja vardepapper i denna nyemission.

Emissionsinstitut
Sedermera Fondkommission agerar emissionsinstitut med anledning av aktuell nyemission.

Fragor med anledning av nyemissionen kan stallas till:

Alteco Medical AB Sedermera Fondkommission
Tel: 046¢ 3286 00 Tel: 0431¢ 47 17 00
E-post: info@altecomedical.com E-post: nyemission@sedermera.se

Memorandum finns tillgdngligt via Bolagets hemsidgwww.altecomedical.com), AktieTorgets hemsida
(www.aktietorget.se) samt Sedermera Fondkommissions hemsidav(sedermera.sg Memorandumet kan dven erhallas
kostradsfritt fran Alteco
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Alteco Medical AB

Alteco tillverkar ochmarknadsfor Altec® LPS Adsorber for reduktion av lipopolysackarid i blodet hos patienter med svar
sepsis eller septisk chock orsakad av gramnegativa bakterier.

Bolagsstruktur
Alteco &gs tilb8 % avinvestmentbolagetESALP Invest AB565822029 som &agsv styrelseledamot Anders Althmed
familj. Den rorelsedrivandgerksamheten bedrivs i Alteco Medical A&eco har inga aktieinnehav.

Affarsmodell och strategi
Altecos affarsmodell bygger pa forsaljning av en steril engangsprdiflukttensivvardsavdelningagenom distributorer
med erfarenhet av liknande produkter och befintligt natverk pa utvalda marknader.

Forséljningen av Alteco® LPS Adsorber inleddes i Ryéstamigra ar sedardar Bolaget har etvaletablerat kontaktnét
Distributdrsnatverket har hareftevidareutvecklats till Tysklandtalien, SpanienPolen,Baltikum, BulgarienSchweizoch
Osterrike Alteco har sedan ett ar direktférsaljning i de nordiska landeenom kliniska studier stérks den kliniska
argumentdionen fér marknadsbearbetningn. Vidare &r studierna ett viktigt marknadsforingsverktyg for att starta
anvandningen pa nyckelkliniker.

P& langre sikavserAlteco 6ppna for nya marknadsmojligheter gengmoduktutveckling Bolaget soker dven aktivt efter
medicintekniska produkter som kan marknadsféras genom féretagets befintliga saljkanaler och kunder.

Marknad och malséattning

Altecos produkt anvands for behandling av patienter som drabbas av svar sepsis eller septisk chock orsakad av
gramnegativa baktéer. Som framgéar av tabellen pa sidan 6 drabbas &rligen omkring 550 000 patienter i EU och Ryssland.
Om Altecos produkt skulle anvandas vid samtliga relevanta behandlingar skulle det motsvara ett forsaljningsvarde pa
omkring 8 miljarder SEK per ar, varavséljningsvardet i EU beddms uppga till cirka 5 miljarder SEK per ar. | USA uppgar
antalet drabbade till omkring 37800 vilket motsvarar ett forséljningsvarde pa cirka 5,5 miljarder SEK per &r om produkten
skulle anvandas vid samtliga dessa behandlingadelen patienter som kommer att behandlas med Altecos produkt &r

svar att uppskattanen det arinte troligt att denkommer att anvandas for behandling av samtliga patienter.

Altecos malsattning &r attuppnd positivt kassaflode pa manadsbaisiem tva til tre ar. Vidare ar malsattningen att
Bolagets behandling ska bli den rekommenderade behandlingen for sepsis i InternationalCaggsimes (internationellit
godkanda riktlinjer for behandling av sepsis) inom ferodr attunder dennaperiod skapan etablerad marknad i Europa
och Oststaterna samt pabérja processen for ett framtida gbakannande

Historisk dversikt

2002 1 Alteco Medical AB bildas for att vidareutveckla uppfinning Tiden fram till 2005 anvands till produktutveckling som sec
ligger till grund for patent, GEarkning och produktregistrering.

2005  { Utvecklingen av Alte@®@LPS Adsorber ar fardig och produktendgHifierasoch klassas som éflass lla medical device

2006 1 Forsta kliniska studierna pa patient genomfo&verigeingaproduktrelateradebiverkningar rapporteras.
9 Serieproduktion av produkten startaforetagets produktionslokaler i Lund
1 Bolaget erhaller patent och varumarkesgodkannande i viktiga lander.
1 Alteco ingar de forsta distributrsavtalebland annat Ryssland.

2007 1 Forsaljningen av Alte@®_PS Adsorber inleds.

2008 1 Bolaget samlar salj/marknadsféring, administration och produktien dedikerad byggnad med renrum péstbruksvagen i
Lund

2010 1 Medicinska radet grundas. Professor LiaGriksson Karolinska Institutet, Stockholotses till ordférande for det medicinski
radet.

2012 1 | borjan av 2012 uppstar problem i produktionesiketloses under mars/april

1 Bolaget genomfor ekapitalanskaffning under sommaren.

1 Mot slutet av 201Zker endterkalelseav Bolagetprodukter fran distributérerna efter aten kvalitetskontrollgivit vid handen
att produktens forpackningemballageinte har tillracklig hallbarhetForsaljningen aprodukten aterupptasmed ett nytt
emballage vid arsskiftet 2012/201Brots aterkallandeér Bolagets forsaljning eiglt plan

1 Ackumulerat har mer & 000 behandlingarframgangrikt genomforts, det vill sdga med sankta-bi&er och utan nagra
rapporterade produktrelaterade biverkningar

2013  { Milstolpen om d&er 1300 framgangsrika behandlingar passeragt vill siga med sankta L-BS&er och utan nagre
rapporterade produktrelaterade biverkningar

1 Altecovinner tillsammans medindistributér enstdrre upphandling Ryssland
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|
Alteco® LPS Adsorber @ &) {
Alteca® LPS Adsorber &r en fardigutvecklad-ra#kt (klass lla) medicinteknisk 5 J
produkt som reducerar lipopolysackarid (LPS) i blodet hos patienter med %.‘,’,",gn;sz;.%%m j
gramnegativ sepsis (svar sepsis eller septisk chock). Prodbkstér av ett hélje |
fyllt med pordsa polyetenskivor téackta med en skraddarsydd peptéd vill sdga en \_/
syntetisk molekly som ar framstalld for att inda till sig LPS frarblodet i en S _—
extrakorporeal krets(utanfér kroppen).Pa sa satt hejdas den kritiska delen av N ==/
sjukdomsforloppet och risken for organsvikt, vilket forlanger méjligheten att \\
behandla den bakomliggande infaitien med antibiotika och pd s& satt bota : 4
patienten. Produkten bidrar darmed till 6kad overlevnad hos de patienter som

drabbats av svar sepsis och septisk chock orsakad av gramnegativa bakterier.

Alteco® LPS Adsorbienehaller inga lakemedeProdukten adamplig att anvandas
aven pa aldre och patienter med nedsatt njurfunktion samt i kombination med
viktiga lakemedel for behandling av svar sepsis och septisk clirokluktens
funktion bekréaftasav laboratorieférsok och kliniska studier i Rysslafid)and och
Sverig@. Det behovs i genomsnitt 3 pehandlingr per patient(cirka tva timmar per
behanding) och hittills har 6ver B00 behandlingar genmférts framgéngsrikimed
sankta LPRivaer ochutan nagra rapporterad@roduktrelateradebiverkningar.

Alteco utfor i dagslaget ingen produktutvecklirigd
langre sikt skulledock produktportféljen kunna
utdkasgenomproduktutvecklingoch inlicensiering

Blood pump

Produkten kopplas enkelt ihop med en blodpump sc l;mgggg;m %——ﬁ
redan finns tillganglig pa en vanlig . — Air trap
intensivvardsavdelning. r ;A !

9
Publikationerna finns tillgangliga via www.ncbi.nIm.nih.gov/pubmed
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Patent och avtal

Alteco harl2 patent avseende produktens konstruktion samt adsorption i blod och vatska i lander av vasentlig betydelse.
Patenten loper till och med 23-04-04 respektive 20204-04. Harutdver har Bolaget fyra patentansékningéar samma
anvandning i ytterligare landePatenten innebar att produkten ar skyddad pa ett séatt som gor det svart for konkurrenter
att kopiera behandlingen. Vidarér det sannolikt att den nodvéandiga effektarieblir med en annan utformning av
produkten. Enligt styrelsens bedémning &r Bolaget beroende av patenten fobettfilla ett forsprang till potentiella
konkurrenter.

Alteco har vidare avtal for den l6pande verksamheteunderleverantdrer och distribdtrer). Vissa avtal med
underleverantérer for produktion bedéms vara viktiga men Bolaget ar enligt styrelsens bedémning inte beroende av nagot
enskilt avtal for sin verksamhet. Under de senaste tv& &ren har Alteco arbetat med att forbattra riskhanteifingemiand

annat inneburit att dubbelsékra produktionen, det vill sdga att verifiera ytterligare samarbetspartners som kan leverera vid
behov.

Varumaérke och produktregistrering

Varumarket ALTECO® ar registrerat {(EUJander) USA, Ryssland, Kinshqua andra nyckelmarknader. Produkten Alteco®

LPS Adsorber ar @garkt enligt klass Ila inom EU och har, férutom inom EU, produktgodkannande i Ryssland, Kazakstan
och Argentina. Produktregistrering pagar i ytterligare lander.

Tendenser

Under 2013 okaddorsaljningen makant dd Bolaget vann en offentligpphandling i Rysslanavseende 427 produkter
Forsaljningen ar normaléigre under forsta kvartalet med hansyn till sjukvardens inkopsrutiRér grund av den stora
upphandlingen i Ryssland under 2013viiimtas dven emégreforsaljning for forsta halvaret 2014. Forsaljningen forvantas
dock normaliseras under andra halvaret 2014 och samtidigt ar forsaljningen forvantad att paverkas av de nya
distributérerna i Tyskland och ItalienDet finns savitt styrelse kanner till harutdver inga kanda tendenser,
osakerhetsfaktorer potentiella fordringar eller andra krav, ataganden eller handelser som kan forvantas ha en vasentlig
inverkan pa Bolagets framtidsutsikter
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Marknad och konkurrenter

Alteco &r aktiv pa den medicintekniska marknaden for behandling av sepsis inom intensivvaBigaget har egen
forséljning inom de nordiska landerna och férsaljning genom distributbtealien, Spanien, Tyskland, Ryssland, Polen,
Baltkum, Bulgarien Osterrike, Schweiz och Hong Kong.

Forskning visar pa att det bara inom EU och Ryssland finns 6ver en halv miljon patienter med svar sepsis eller
septisk chock (gramnegativ) om aret'. Sepsis orsakar fler dodsfall varje &r an prostatacancer, brostcancer
och hiv/aids tillsammans™.

Forekomsten av sepsis fortsatteatt oka pa grund av medicinskach tekniska framstegsom mojligor nya
behandlingsformerspridningen av multiresistenta bakterier samt det 6kande antalet al8epsis ardessutomférena

med stora kostnader for samhéllet och sjukvarden. | Tyskland raknar myndigheterna med att en sepsispatient kostar
omkring55000 EUR i direkta sjukvérdskostnefaeMarknaden for Altecos produkt omfattar de patienter som drabbas av
svar sepsis eller septisk chock orsakad av gramnegativa bakterier. | EU och Ryssland drabbas arligen or@@fing 550
patienter och i USA uppgar antalet drabbade till omkring 8@8. IEU och Rysslandotsvarar detta & forsaljningsvarde

pa amkring 8 miljarder SEK per,&m Altecos produkt skulle anvandas for behandling av samtliga relevanta patienter,
varav marknaden i EUed6ms uppga till cirka 5 miljarder SEK peMotsvarande forsaljningsvardeUSA uppgar till cirka

5,5 miljarder SEKAndelen patienter som kommer att behandlased Altecos produkéir svar att uppskattanen det arinte

troligt att denkommer att anvéanda&r behandling av samtliga patienter.

Vart annateller vart tredje ar publiceras internationella riktlinjer fér hur sepsispatienter bér behandlas. Dessa riktlinjer har
hittills fokuserat pa traditionella behandlingsprinciper. Extrakogada behandlingafinns idag inte med i riktlinjernanen
det finnsett stort intresse fran kommittéror riktlinjernasom vill se ytterligare studiénom omradet

Konkurrenter

Marknaden for svasepsisoch sepisk chockar stor, vaxande och med fa nyehandlingsalternativ. De extkarporeala
behandlingarna som, férutom Alte@d_PS Adsorber, aktivharknadsfors pad marknaden ar PABR Toraymyxin (tar bort
endotoxin) franToray Industries Incsamt CytoSorb (tar bort cytokiner) fraytoSorbents Europen@H. Alternativ eller
tillagg till den traditionella behandlingen &r saledes fa och tillgangliga prodekterar data om reduktion adtdlighetpa
grund avsepsis.

PMX20R Toraymyxinrepresenteraren japansk teknologsom renar blod fran LP®roduktenhar salts i 6ver 8000
exemplar, huvudsakligen till Japan (9524 motsats till Altecosadsorberinnehaller den japanska produkten en toxisk
komponent (antibiotika polymyxin B)Vidare tar ocksa den japanska produktgort amnensomska finnas kroppen och

ar viktiga for immunforsvaret funktion®. Produkten kan enligt produktspecifikationen inte anvéandas hos de kénsligare
patientgrupperna (barn, &éldre och patienter med nedsatt njurfunktion) och kan inte heller anvandas i kombination med
viktigalakemeakl som vanligtvis anvands i behandlingsaar sepsis och septisk chock

CytoSorb ar en amerikansk produkt som renar blod fran cytokiner vid sépgiskiner amdodvandigainflammatoriska
signalsubstanser somtsondras av kroppens immunforsvar vilkektiverar immuncellesompaverkar kroppens vavnad och
organ.Produkten &r godkénd i Europa sedan 2012. Produkten har ingegé@innande. Behandlingen genomférs med
sju filter & atta timmar, sju dagar i foljétt filter om dagen)

OwadaNy bt 2F /I NRGAOFE /FNB aG{SLEAA Ay 9 dzNBUSsVificent ¢t &2606;34(2PBB53 F JdbnallofyChtibad Y w S & dzt G &
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Colloids Surf B Biointerfac&f13 Jan 1;101:350. doi: 10.1016/j.colsurfb.2012.06.032pub 2012 Jul 5Colloids Surf B Biointerfac@012 Feb 1;90:581.
doi: 10.1016/j.colsurfb.2011.09.046pub 2011 Oct 5
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Styrelse och ledande befattningshavare

| tabellerna i detta avsnitt anvands foljande forkortningar: OF (ordférande), LE (styrelseledamot), VD (verkstallande
direktor), IN (innehavare), DEL@Garskild delgivningsmottagarech N/A (not applicable/ej tillampligt). | kolurama

¢bdz@l N} yRSé AYRATSNI & 2Y o02ft 3aSy 3l a8 fdlleyadslutibiideddd sedaseS RSt N3
fem &ren ¢NE4). Nedan foljer en presentation av respektive styrelsemedlem och ledande befattningshavare. Samtliga
personer kan nés aiBolaget. Det forekommer inga familieband mell@ngoner i styrelse och ledning

Hans Petersson ¢ styrelseordférande

Hans Peterssog fodd 1966, ordforande sedan december 204.3r verksam som advokat och delagare pa Mannheimer
Swartling Advokatbyr&Peterssorér i sitt arbete framfor allt inriktad pa foretagsoverlatelser och aktiemarknaddtittver
uppdrag inom sina mecialomréden, fungeraPeterssoniven som extern bolagsjurist och styrelsesekreterare at vissa
klienter.

1 Antal aktier: Inga
1 Antal optioner: Inga

Bolagsengagemang och delédgarskap éver 5 % de senaste fem aren

Bolag | Position Nuvarande | Innehav % Nuvarande
Hans Petersson Advokataktiebolag LE JA 100 JA
Mannheimer Swartling Advokatbyrd Aktiebolag LE JA N/A N/A
Mannheimer Swartling New York Advokataktiebolag LE JA N/A N/A
Mannheimer Swartling Ryssland Advokataktiebolag LE JA N/A N/A
Cassis Vacation AB OF JA 12,5 JA
Sydlag Koppla A@digare Connect Skane AB) LE NEJ N/A N/A

Tvangslikvidation och konkurs
Hans Petersson har inte varit inblandad i ndgon konkurs eller tvivigsiiion de senaste fem aren.

Ovriga uppdrag i tjiinstede senaste fem &ren

Bolag Position Nuvarande Innehav % Nuvarande
DONG Energy Hydro Power Holding AB DELG JA N/A N/A
Leo Pharma Aktiebolag DELG JA N/A N/A
Loévens Lakemedel Aktiebolag DELG JA N/A N/A
Aura Energy Sweden AB DELG NEJ N/A N/A
Drake Resources Sweden AB DELG NEJ N/A N/A
Flygbiljett filial till Flybillet.dk ApS, Danmark DELG NEJ N/A N/A
Titoconcerto AB DELG NEJ N/A N/A
VF Sweden AB DELG NEJ N/A N/A
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Anders Althin ¢ styrelseledamot

Anders Althing fédd 1944, ledamot sedan 2002 och tidigare ordféramdér medgrundare av Alteco Medical AB och
huvudégare Althin tog enfil. kand. i ekonomiska &mnen vid Lundgsversitet 1969. Mellan 1975984 var Anders Althin
verksam som VD och konoehef i medicintekniska foretaget Gambro AB. Under den tiden byggdes Gambro AB upp till en
internationell koncern. 1985 startade Althin ett nytt medicintekniskt foretag: Althin Medical AB. P& bara 15 ar blev Althin
Medical ABett stort globalt féretag verkamt i alla vérldsdelar. Ar 2000 sélde Anders Althin féretaget for att 2001 starta
investmentbolaget ESALP Invest AB.

1 Antal aktier:5698200via bolag*
1 Antal optioner: Inga

* Althin &ger55% i ESALP Invest BBm ager 974400 aktier i Alteco) och 100 % i Lindekullen Holding AB (sonvage00aktier i Alteco)
Anders Althin med familj &ger 100 % i ESALP Invest AB.

Bolagsengagemang och deldgarskap éver 5 % de senaste fem aren

Bolag Position Nuvarande Innehav % Nuvarande
Abundis AB OF JA 20 JA
Althin Entreprenad AB OF JA 100* JA
Anders Althins Stiftelse OF JA N/A N/A
Anders Vardshus Gué AB LE JA 55** JA
Bostadsrattsféreningen Paradiset i Lund OF JA 21 JA
Diaverum Sweden AB LE JA N/A N/A
ESALP Invest AB OF och VD JA 55x** JA
Fastighets Aktiebolaget Flamingon OF och VD JA 55** JA
Flamingon Fastighetsféradling AB LE och VD JA 55** JA
Flamingons Fastigheter i Lund AB LE JA 55** JA
Flamingons Fastigheter i Ronneby AB LE JA 55** JA
Lindekullen Holding AB LE JA 100 JA
Lindekullen Mark AB LE JA 100* JA
Tjardg Gud Konferens & Restaurang AB LE och VD JA 95* JA
Broméllahus AB LE NEJ 55k ** NEJ
Byggnads AB Molin & Bjérkman OF NEJ 55***x NEJ
Direct Finansiella Tjanster och Forsakringar AB OF NEJ 50** NEJ
HyllingeParkby AB OF NEJ 27 5xkxx NEJ
LB Hus Aktiebolag OF NEJ 55** NEJ
LB Hus Mark AB OF NEJ B5**x NEJ
LB Hus Mark Vast AB OF NEJ 1Sl NEJ
Parkskog AB LE NEJ N/A N/A
Wihlborg Oresund AB LE NEJ N/A N/A

*Ags via Lindekullen Holding AB
**Ags/Agdes via SALRnvest AB

** Resterande 45 % &gs av narstdende
****Agdes via LB Hus Aktiebolag

Tvangslikvidation och konkurs
Anders Althinvar ordférande i LB Hus Aktiebolag vars konkurs inleddes -B@417. Harutdver har Althin inte varit
inblandad i nagon konkurs eller tvangslikvidation de senaste fem aren.

Ugo Grondelli ¢ styrelseledamot

Ugo Grondellg fodd 1945, ledamot sedan 20X2ar civilekonom och har en MBA fran UCLA (University of California) samt
har over 40 ars erfarenhet av féretagsledande och styrelsearbete inom medicinteknik och sjukvardstizmstdelli eder

det egna bolaget Spindial Europe S. A., baserat i Luxembomy,dr verksamt som produktleverantdr huvudsakligen till
dialys och intensivvardsmarknaden men som ocksa driver egna klirGw@ndelliar gyrelseledamot i utvecklingsbolaget
Triomed AB i Lund. digare erfarenhet inkluderar bland annaexekutiv vice VDinom Gambrokoncernen,
styrelseordférande i Hospal AG, Schweiz, vice VD Jostra AG, Tyskland och styrelseleddatbABQ

1 Antal aktier:280 000privat och280 000via bolag*
1 Antal optioner: Inga

* Grondelli &geB0 % iSpindial EuropS A. (som &ger280 00Caktier i Altec).

Bolagsengagemang och delégarskap dver 5 % de senaste fem aren

Bolag | Position Nuvarande | Innehav % Nuvarande
Dulevo International SA. IN JA 7,8 JA
Spindial EuropS A. OF JA 80 JA
Triomed AB LE JA N/A N/A

Tvangslikvidation och konkurs
Ugo Grondelli har inte varit inblandad i ndgon konkurs eller tvdngdétion de senaste fem aren.
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Christer Nerme ¢ styrelseledamot

Christer Nermeg, fodd 1943, ledamot sedan 2002 och tidigare ¥Dar mer an 40 arerfarenhet fran internationella
affarer, i huvudsak inom databranschen och medicinteknik sdsom dialys med intensivvard och Gppen hjartkirurgi. Nerme ar
anstalld pd Alteco och ar for narvarande ansvarig for forséljning/marknader: Ryssland, Polen, Bolgariéna, samt
radgivare at VD sedane ar. Dessforinnan var Nerme VD under &ren 22020. Tidigare uppdrag omfattar: Vice President
Althin Medical AB fér Europa och Osteuropa 12861, Area Sales Manager Gambro Sales AB for Oststaterna, Kina samt
Mellantstern 19791985, Area Sales Manager for Addo/Facit/Electrédomcernen for omradena Sovjetunionen samt
satellittanderna mellan aren 1861978. Denna tjanst var baserad i Wien dar Nerme var verksam under tio ar.

1 Antal aktier:96 000privat och62 000via bolag*
1 Antal optioner: Inga

* Nerme &ger20% iCLANER Invest A4gdm &ger 6200 aktier i Alteco)

Bolagsengagemang och deldgarskap éver 5 % de senaste fem aren

Bolag | Position Nuvarande | Innehav % Nuvarande
CLANER Invest AB | oF JA | 20 A

Tvangslikvidation och konkurs
Christer Nerme har inte varit inblandad i ndgon konkurs eller tvangslikvidation de senaste fem aren.

Olof Stocksén ¢ styrelseledamot

Olof Stocksérg fodd 1949, ledamot sedan 2008tocksén acivilekonom ochsedan 1975 veksam inom internationell
medicinteknik och vard framst inom omrédena njursjukvard, intensivvard/narkos, hjartkirurgi, blodkomponentteknologi
och diagnos. Detta i olika befattningar som cfigfaffarsutvecklingM&A, marknadschef i Tyskland, produktgrupptbeh

en rad styrelseuppdragstocksén hargen verksamhet ochr aktiv affarséngelnom Life Science sedan 2005.

1 Antal aktier:118 200via bolag*
1 Antal optioner: Inga

* Stocksén agell00 % iCoston Aktiebolagsom ager74 000aktier i Altecd samt 50 % Btracon Aktiebolagsom &ger44 200aktier i
Alteco.

Bolagsengagemang och delagarskap dver 5 % de senaste fem aren

Bolag | Position Nuvarande | Innehav % Nuvarande
Capsyl Capital Investment, ekonomisk forening LE JA 20 JA
Coston Aktiebolag LE JA 100 JA

Metpro AB LE JA 5,33 JA
Stracon Aktiebolag LE JA 50 JA
CARPONOVUM AB LE NEJ N/A N/A
FORTO TRADING IN NEJ N/A N/A
SensoDetect Aktiebolag LE NEJ N/A N/A

Tvangslikvidation och konkurs
Olof Stocksén har inte varit inblandad i ndgon konkurs eller tvangslikvidation de senaste fem aren.
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Mats Wahlstrém ¢ styrelseledamot

Mats Wahlstromg fodd 1954, lelamot sedan 2012 har mer &n 28rs internationell erfarehet inom héalse och sjukvard
bland annatsom CFO foér Gambrokoncernen och CEO for Gambro Healthrearé/ahlstrom har ocksa varit CEO for
Fresenius Medical Services och ingatt i koncernledningen for Fresenius Medical Care AG & Co KGaA.

1 Antal aktier:300 000privat
1 Antal optioner:inga

Bolagsengagemang och delégarskap dver 5 % de senaste fem aren

Bolag Position Nuvarande Innehav % Nuvarande
Getinge AB LE JA N/A N/A
KMG Capital Partners LLC OF, VD JA 57+ JA
PCl HealtDev LLC OF JA 86** JA
Coherus Biosciences Inc LE JA N/A N/A
Fresenius Medical Services VD NEJ N/A N/A
Fresenius Medical Care North America CoVD NEJ N/A N/A
Fresenius Medical Care AG & Co KGaA LE NEJ N/A N/A
Zynex Inc LE NEJ N/A N/A
Fitbionic Inc N/A N/A 12%** JA
Leonard Capital LLC N/A N/A 100+ JA
Wildflower Health Inc N/A N/A 12** JA

*Ags via Leonard Capital LLC

**Ags viaKMG Capital Partners LLC

***Ags via KMG Capital Partners LLC deonard Capital LLC
*rxAgs till 100 % inklusive narstdende

Tvangslikvidation och konkurs
Mats Wabhlstrom har inte varit inblandad i ndgon konkurs eller tvangslikvidation de senaste fem aren.

Jonas Jonmark ¢ VD

Jonas Jonmark fodd 1971, VD sedan 20%04r civilekonom med erfarenhet &drséljning ocledande befattningar inom
lakemedelsindustrin, bland aat frdn Pfizer och AstraZenecdénmark har erfarenhet fran terapiomrdden sasom
infektionssjukdomar, hjartkarlsjukdomar, magoch tarmsjukdomar, andningsvagar och transplantation.

1  Antal aktier:100 00Qprivat
1 Antal optioner: Inga

Bolagsengagemang och delégarskap éver 5 % de senaste fem aren

Bolag | Position Nuvarande | Innehav % Nuvarande
CoachWalk Academy AB OF NEJ N/A N/A
LifeScience Support Scandinavia AB LE och VD NEJ N/A N/A
JonmarkManagement Consulting AB LE NEJ N/A N/A
Tjardg Gud Konferens och Restaurang AB LE NEJ N/A N/A

Tvangslikvidation och konkurs
Jonas Jonmark har inte varit inblandad i ndgon konkurs eller tvangslikvidation de senaste fem aren.

Medical advisory board

Medical advisory board bildades 2010 och bestar av:

Ordférande Lars | Eriksson, MD, B Professor
KarolinskdJniversitetssjukhuset
Oberoende Bolaget

Ledamot Lars W. Andersen, MD, DMSc, Associate Professor
Righospitalet , Képenhamn
Medgrundare oclaktiedgare Alteco

Ledamot Stefan Lundin, MD, PhD, Associate Professor

Sahlgrensk&niversitetssjukhuset
Oberoende Bolaget
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Kompletterande information

Revisor

Bertil Raue

Baker Tilly Malmo KB

Revisor fran och medikenskapsare?013

Auktoriseradrevisor och medlem i FABranschorganisationen for revisorer och radgivare

Johan Thuresson

Ernst & Young AB

Revisor fram till och medikenskapsare2012

Auktoriserad revisor och medlem i FARafischorganisationen for revisorer och radgiyare

Anstéllda
2013 2012 2011 2010
Kvinnor 1 2 2 2
Méan 4 3 3 3
Totalt 5 5 5 5

Ersattning till styrelse och ledande befattningshavare under 2013

(SEK) Lon och pension Arvode Totalt

Hans Petersson - -
Anders Althin - -
Ugo Grondelli - -
Christer Nerme 442 028 - 442 028
Olof Stocksén - - -
Mats Wabhlstréom - -
Jonas Jonmark 881 640 - 881 640

Det finns inte nagr&ontrakterade avgangsvederlafler darmed jamstallda ersattningar till styrelseledaméter och ledande
befattningshavare. Det finns inte heller ndgra villkorade eller uppskjutna ersattningar eller naturaférmaner att redovisa och
inte heller nagra avsatta eller upplupna belopp for pensi eller liknande férmanegfter avtradande fran tjansBolagets

VD har bonusavtal kopplat till féretagets resultatyrelsens ordférande har en ersattning motsvarande tva prisbasbelopp,
89 000SEK2013, per tolvmanadersperiod. Styrelseledamot har eséttning motsvarande ett prisbasbelopp, 880 SEK

2013, per tolvmanadersperiod.

Transaktioner med narstdende

Bolaget hyr lokaler av Flamingon Fastigheter i Lund AB, som till 55 % &ags av styrelseledamoten Anders Althin. Kostnaden for
detta uppgar till300 833 SEK (ar 2010), 3096 SEK (ar 2011), 3863 SEK (ar 2012) 0429000 SEKar 2013. Alteco

koper dven edovisningstjanster av Flamingons Fastigheter i Ronneby AB, som till 55 % &gs av styrelseledamoten Anders
Althin. Kostnaden for detta uppgarlt86 000 SEK (ar 2010), 820 SEK (ar 2011), 1000 SEK (ar 2012) o&B0000 SEK

(ar 2013)

Styrelsens arbetsformer

1 Samtliga ledaméter ar valda till nasta arsstamma. En styrelseledamot Ager ratt att naretetnirantrada sitt

uppdrag.

1 Styrelsensarbete foljer styrelsens faststallda arbetsordning. Verkstéllande direktérens arbete regleras genom
instruktioner for VD. Saval arbetsordning som instruktioner faststélls arligen av Bolagets styrelse.
Fragor som ror revisionsch ersattningsfragor beslusadirekt av Bolagets styrelse.
Bolaget ar inte skyldigt att folja svensk kod fér bolagsstyrning och har heller inte frivilligt forpliktigat sig att folja
denna.

= =9

Tillgangliga handlingar
Bolaget haller féljande handlingar tillgangliga i pappersform une#aciokuments giltighetstid:

Stiftelseurkund

Bolagsordning

Historisk finansiell information

Arsredovisningar som via hanvisning har inforlivats till deteanorandum

=a =4 —a -8

Handlingarna finns tillganglige Bolagets kontoostbruksvagen 8, 226 60 Lund
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Vinstutdelning och réstréatt m.m.

Bolagets samtliga aktier berattigar till utdelning. Vinstutdelning fér aktier som nyemittergsniissionen som éskrivs i

detta memorandum skaitgd pa den avstamningsdag for utdelning som infaller efter aktiens registrering i den av Euroclear
Sweden AB forda aktiebokemtdelningen &r inte av ackumulerad art. Ratt till utdelning tillfaller placerare som pa
avstamningsdag fovinstutdelningéar registrerade som aktiedgare i Bolaget. Det foreligger inga restriktioner for utdelning
eller sarskilda forfaranden for aktieagare bosatta utanfor Sverige och utbetalning av eventuell vinstutdelning ar avsedd att
ske viaEuroclear Sweden ABA samma sétt sorfir aktiedgare bosatta i Sverige. Fordran pa vinstutdelning preskriberas
efter tio ar. Utdelning tillfaller Bolaget efter preskription.

Alla aktier medfor lika ratt till vinstutdelning samt till eventuellt 6verskott vid likvidation. Vid arsstamma geralkdie i
Bolaget en rost och varje rostberattigad far rosta for sitt fukgtal aktier utan begransningilla aktier ger aktiedgare
samma foretradesratt vid emission av teckningsoptioner och konvertibler till det antal aktier som de ager.

Enligt aktielolagslagen har en aktiedgare som direkt eller indirekt innehar mer &n 90 % av aktiekapitalet i ett bolag ratt att
inlosa resterande aktier fran dvriga aktiedgare i Bolaget. P& motsvarande sétt har en aktieagare vars aktier kan bli foremal
for inlosen ratttill sddan inlosen av majoritetsaktieagaren.

Bolaget omfattas aKollegiet for svensk bolagsstyrningsyler om budplikt och offentliga erbjudanden till aktiedgarna i

bolag anslutna till AktieTorget- ¢ ¢ I { S2 GSNNB It SNI Tl NJ OReyla Irorarkid yofieftligal LI + G G F 2
uppkopserbjudanden avseende aktiesvienska aktiebolag vilkas aktier handlas pa vissa handelsplattfori&atigt dessa

regler ar en aktiedgare skyldig att offentligt erbjuda att férvarva alla aktier i ett bolag for det fall @#ig&tens innehav av

aktier med rostratt passerar 30 ®SALP Invest AB &ger vid listningen mer an 30 % av aktierna och omfattas inte av denna
skyldighet sa lange dess agarandel inte gar ner under 30 %.

Bolaget kan komma att genomféra kontantemission séwétl som utan foretrade for befintliga aktieagare. Om Bolaget
beslutar att genom kontantemission med foretradesratt for befintligedigare ge ut nya aktier, skijare av aktier dga
foretradesratt att teckna nya aktier i forhallande till det anadtierinnehavaren forut ager

Det foreligger inga rattigheter, forutom ratt till aktieutdelning, att ta del av Bolagets vinster. For verksamhetsaret 2009
lamnades utdelning om 8,1 MSEK. Det finns inga garantier for att det for ett visst &r kommer att féleslBeslutas om
nagon utdelning i Bolaget.

Intressen i Alteco

{ SRSNXSNI C2yR12YYA&aaA2Yy 0 éafeddhSenbsbnsinstitiotill BokbetTi Asghtbaghd mé&dt £ NJH R3
nyemissionen som beskrivgletta memorandum. Sedermera ageigaaktier i Bohgetmen kan komma att teckna aktier i

nyemissionen som beskrivs i detta memorandum p& samma villkor som ovriga teci@edermera agerar dessutom
teckningsatagare for kurmls rakning.Sedermera och AktieTorget ingar sedan 15 december 2013 som sepziata

oberoende bifirmor i ATS Finans AB (tidigare, sedan mars 2010, var Sedermera och AktieTorget systerbolag i samma
koncern). ATS FinansB ar ett vardepappersbolag och star under Finansinspektionens tillsyn. Narstaendeférhallandet

mellan AktieTorget octsedermera medfér en potentiell intressekonflikt. AktieTorget har sérskilt att beakta detta i sin
anslutningsprocess och marknadsévervakning.

Styrelseledamot Anders Althin (genom Lindekullen Holding AB) oclGtiwlellihar i den aktuellanyemissionen lamat

atagande om garantiteckning (utan ersattning. Lamnade garantidtaganden beskrivs narmare under avsnittet

¢ ¢SO YAy 3acEH gddartiedkRiSf a B NRS G (0 | Vidae aged syrBisk¥damoteBolaget aktier Alteca

Aktieinnehav for respektd LISNE 2y LINBaASYyGdSNI a yNNXINB dzy RSNI | gayAdasSa &
memorandum.

Alteco har for arbete avseendeskonomitjanster sedan 2009 kopt konsulttjanster pd marknadsmassiga villkor fran
Flamingon Fastigheter i Ronneby,Ad®m &gs tilb5 %av styrelseledamot Anders Althin Detta medfér en potentiell
intressekonflikt. Innan fakturor fraflamingon Fastigheter i Ronneby Bé&alas avAltecoska dessa godkannas i enlighet
med Bolagetgiktlinjer for godkannande av fakturor.

Alteco hyr fastigheten pa marknadsmassiga villkor frAn Flamingon Fastigheter i Lund AB, som &gs till 55 % av
styrelseledamot Anders Althirinnan fakturor frarFlamingon Fastigheter i Lund BBtalas a\Altecoska dessa godkannas i
enlighet medBolagetgiktlinjer for godk&nnande av fakturor.

Det foreligger harutéverinte nagon intressekonflikt inom férvaltningslednings och kontrollorgan eller hos andra

personer i ledande befattningar Alteco och det finns inte heller nagra andra fysiska ellerdiska personer som &r
inblandade nyemissionen som har ekonomiska eller andra relevanta intresBefaget
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Skatteinformation

Transaktioner i Bolagets vardepapper kan komma att medféra skattemassiga konsekvenser fér innehavaren. Innehavare av
vardepapper i Alteco rekommenderas att inhamta rad frdn skatterddgivare avseende skattekonsekvenser som kan
uppkomma i varje enskilt fall.

Ovrigt

A Det finns inga avtal mellan Bolaget och ndgon styrelseledamot eller ledande befattningshavare som ger denne
ratt till nAgon forman efter det att uppdragetvsiutats

A Anders Althin &r sedan 20@¥-26 ordférande i LB Hus Aktiebolag vars konkurs inleddes-@R17. Harutdver
har ingen av styrelsens ledamoter eller ledande befattningshavare varit inblandezhkurs, forsatts i
tvangslikvidation eller satts under konkursforvaltning under de senaste fem aren.

A Ingen av styrelsens ledaméter eller ledande befattningshavare har démts i bedragerirelateraddlenlaft
naringsforbudunder de senaste fem aren. Ddinns inga anklagelser eller sanktion&dn bemyndigade
myndigheter (déribland godkénda yrkessammanslutningaos) dessa personer och iag av dessa personer har
under de senaste fem aren av domstol forbjudits att inga i forvaltrjrigdnings eller kantrollorgan eller fran att
ha ledande eller 6vergripande funktioner i féretag.

A Det forekommer inga sérskilda éverenskommelser med stérre aktiedgare, kunder, leverartivedtnings,
lednings och kontrollorganeller andra parter dar styrelsemedlemmatler andra ledande befattningshavare
ingar i.

A Bolaget har inte varit part i n&gra rattsliga forfaranden eller skiljeférfaranden (inklusive dnnu icke avgjorda
arenden eller sddana som styrelsen i Bolaget &r medveten om kan uppkomma) under de senasénéaulerna,
och som nyligen haft eller skulle kunna fa betydande effekter p& Bolagets finansiella stallning eller lonsamhet.

A Styrelsen bedémer att Bolagets nuvarande forsakringsskydd &r tillfredsstallande, med hansyn till verksamhete
art och omfattning
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Aktiekapital och agarforhallanden

Aktiekapitalet skaitgora lags# 000 000SEKoch hdgstl6 000000 SEKper 201310-31 lagst 200000 och hogst

8000 000)

Antalet aktier skavara 18gs8 0000000ch hdgst32 000000 (per 201310-31 1agst200000ch hdgst 80 000

Registrerat aktiekapital & 249 200SEK

Kvotvarde a0,50SEKper 201310-31 100 SEK)

Aktierna har emitterats enligt Aktiebolagslagen och &r utgivna i svenska kronor.

Det finns ett aktieslag. Varje akt{stamaktie)medfor lika rétt till andel i Bolagets tillgangar och resultat samt

berattigar till en rost pa bolagsstamman. En aktie &r lika med en rost.

Bolagets aktiebok férs av Euroclear Sweden AB (tidigare VPC AB), Box 7822, 103 97 Stockholm. Aktiedgare i

Bolageterhaller inga fysiska aktiebrev. Samtliga transaktioner med Bolagets aktier sker pa elektronisk vag genom

behoriga banker och vardepappersforvaltargktier som nyemitteras kommer att registreras pa person i

elektroniskt format

A Emissionsinstitubch kontoférande institut &rSedermera Fondkommission med adress Importgatan 4, 262 73
Angelholm.

A Aktiens ISINod &r:SE0005620408

o  PoToToToTIo To

Aktiekapitalets utveckling

Ar Handelse Kvotvérde Okning Okning aktiekapital Totalt antal aktier Totalt aktiekapital
antalet aktier

2002 Nybildning 100 1000 100 000 1000 100 000
2002 Nyemission 100 540 54000 1540 154 000
2003 Nyemission 100 430 43000 1970 197 000
2003 Nyemission 100 430 43 000 2 400 240 000
2004 Nyemission 100 860 86000 3260 326000
2005 Nyemission 100 860 86000 4120 412 000
2005 Nyemission 100 2 060 206000 6 180 618 000
2006 Nyemission 100 1650 165000 7 830 783 000
2007 Nyemission 100 1200 120000 9 030 903 000
2007 Nyemission 100 2800 280000 11 830 1183 000
2009 Nyemission 100 1 100 11831 1183 100
2010 Nyemission 100 9260 926000 21091 2109 100
2011 Nyemission 100 6 000 600000 27 091 2709 100
2012 Nyemission 100 11 335 1133500 38 426 3842 600
2013 Nyemission 100 4066 406600 42 492 4249 200
2013 Aktieuppdelning200:1 0,50 8455 908 - 8498 400 4249 200
2014 Nyemission* 0,50 2420000 1210000 10918400 5459200

* Under forutsattning av fulltecknalistningemission.

Regelverk
Bolaget avseatt folja all lagar forfattningar och rekommendationer som &r tillampliga pa bolag som ar anslutna till
AktieTorgetUtdver AktieTorgets anslutningsavtal galler bland aridbande regelverk relevanta delar

A Aktiebolagslagen
A Lagen om handel med finansiella instrument

Bemyndigande

Vid extra bolagsstamma den 11 december 2013 bemyndigades styrelsemder tiden fram till nasta arsstamma, kunna
fatta beslut om emissioner av maximalt ett antal aktier som berattigar till ett belopp om hégst 9 MSEK i total
emissionslikvidmed eller utan avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt. Bemyndigandet skall kunna utnyttjas vid ett eller
flera tillfallen.

For att inteBolagets nuvarande aktieagare skall missgynnas i férhallande till den eller de utomstaende placerare som kan
komma att teckna aktiench/eller teckningsoptioner i Altegdinner styrelsen I[Ampligt att emissionskursen bestams till nara
den marknadsmassiga niva som styralsal varje enskilt tillfalle bedomer rada. Styrelsen skall aga rétt att fatta beslut om

de detajerade emissionsvillkoren.

Syftet med bemyndigandet och skélen till en eventuell avvikelse fraeamjinas foretradesratt ar att Alteadd behov ska
kunna bredda dgandet samt tillfdBolaget rorelsekapital samt kapital for utvecklingsh kommersiatieringsarbete.
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Ovrigt
A Det finns inga nyemissioner undegistrering.

A Utdver ovan namnt bemyndigandeaktuellt beslut om nyemission av aktieffinns inga rattigheter eller
skyldigheter angéende beslutad men ej genomford ©6kning av aktiekapitalet ebgaride om att 6ka
aktiekapitalet.

A Det finns varken nagra utestdende optiofagtionsprogram konvertibler eller liknande som kommer att paverka
antalet aktier i Bolaget framover eller nagra aktieagartillskott eller liknande som kommer att paverkatBolage
framtiden. Savitt styrelsen kanner till foreligger inte heller nagra aktieagaravtal mellan Bolagets agare.

A Huvudagarn&SALP Invest AB, Sydsvensk Entreprendrfondiddizkullen Holding ABamt Spindial EurapS A.
och Ugo Grondeligertillsammanscirka84 %i Alteca StyrelséedamotAnders Althin dger 55 % i ESALP Invest AB
och 100 % i Lindekullen Holding.A®t finns ingaavtal eller andra éverenskommelser som reglerar att aktiedgare
inte kan sla sig samman och gemensamt paverka beslut i BoRgehed finns det inga garantier for att sddan
eventuell uppkommen kontroll inte kan komma att missbrukas.

A Under det senaste och nuvarande rékenskapsémr inga officiella uppképsbud gjorts av ndgon tredje part.

A Samtiga aktier som erbjuds i dennayemission kommer att nyemitteras. Det finns darfér inga fysiska eller
juridiska personer som erbjuder att sijardepapper i dennayemission.

Likviditetsgarant

Bolaget har utsett Sedermera Fondkommission till likvidarant (market maker) for sektie i samband med listningen
pa AktieTorget. Syftet ar att framja en god likviditet i aktien samt sakerstalla en 1ag spread meHactk&aljikurs i den
I6pande handeln. Enligt avtalet skall Sedermera Fondkommission sékerstélla en spread mellachk&gikurs om
maximalt sex (6) procent. Pa kopch séljsidan skall Sedermera Fondkommission stélla handelsposter motsvaid@de
femtusen (5 000) SEK. Atagandet pabérjas i samband med Bolagets listning pa Akti@@pagete med en ménads
uppsagningstid).

Utspadning

Vid fulltecknadnyemission 6kar antalet aktier me2i420 000 stycken, vilket motsvarar en utspadning om cié@% for
befintliga aktiedgare som inte tecknar aktieryemissionen som beskrivs i detta memorandum.

Agarférteckning 6ver 5 % fére nyemissionen

Namn Antal aktier Andel av roster och kapital
ESALP Invest AB 4974400 58,53
Sydsvensk Entreprendrfond AB 899000 10,58
Lindekullen Holding AB 723 800 8,52
Spindial EuropS A. och Ugo Grondell 560000 6,59
Ovriga ¢a 20st) 1341200 15,78
Totalt 8498 400 100,00

ESALP Invest AB ags till 55 % och Lindekullen Holding AB &gs till 100 % av styrelseledamot AndgrisidithBuropS A. ags till 80 %
av Ugo Grondelli.

Agarférteckning vid fulltecknad nyemission

Namn Antal aktier Andel av roster och kapital
ESALP Invest AB 4974 400 45,56
Sydsvensk Entreprenérfond AB 899 000 8,23
Lindekullen Holding AB 723 800 6,63
Spindial Europe S. A. och Ugo Gronc 560 000 513
Ovriga (ca 20 st) 1341 200 12,28
Aktier somnyemitteras 2420 000 22,17
Totalt 10918 400 100,00

Ovanstaende forteckning utgar ifran att nyemissionen blir fulltecknad, exkluderat eventuell teckning fran ovanstaendeipdetarlien
Holding AB och Ugo Grondelli har lamnat garantiteckioimg/ardera550000 SEK (motsvarande 1889 aktier)som gallerfér det fall
nyemissionen tecknas till mins®94 000 SEknhen inte blir fulltecknad
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Finansiell 6versikt

Fullstandig historisk finansiell information, inklusive redovisningsprinciper och amidémgsupplysningar samt
revisionsberattelser har via hanvisning till rsredovisningar for rakenskapsaren 2010, 2011 och 2012 inforlivats i detta
memorandum. Via hanvisning till detta memorandum inférlivade dokument har granskats av Altecos revisatsBolag
&rsredovisningar har uppréttats i enlighet med Arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens allménna rad.

Nedanstaende finansiella Gversikt har hamtats fran ovannamnda via hanvisning inforlivade arsredovisningar och
kompletterats medkassaflodesanalys, rékenskaper for januari till oktober 2013 samt i relevanta fall jamforelser med
motsvarande delarsperiod for 2012. Dessa rakenskaper har upprattats i det specifika syftet att infogas i detta memorandum
och har inte granskats av Bolage¢wisor. Alteco bildades 2002 och har sélt produkten Alteco® LPS Adsorber sedan 2007.
Bolaget arbetar nu fér att etablera produkten globalt.

Resultatrakning i sammandrag

(SEK) 130101 120101 120101 110101 100101
-131031 -121031 -121231 -111231 -101231
10 mén 10 mén 12 man 12 méan 12 man
Nettoomsattning 6778 476 2961 845 2922960 3371848 3090 266
Forandring av lager av produkter i arbete och fardiga varor 576 000 317 147 -277 860 -458 312 35727
Summa intékter 7354 475 3278992 2645100 2913536 3125993
Rorelsens kostnader
Ravaror och fornédenheter -1198 472 -827 719 -885 200 -530 572 -715 828
Ovriga externa kostnader -6 095 186 -4031 625 -5374 546  -4355 995 -5343 291
Personalkostnader -3040 927 -2783 729 -3461 187 -3599 364 -3666 566
Avskrivningar av immateriella anlaggningstillgangar -359 599 -319 081 -463 940 -382 892 -382 839
Avskrivningar av materiella anlaggningstillgangar -57 112 -166 031 -193 677 -222 431 -216 660
Ovriga rorelsekostnader - - - - -272 546
Summa rérelsekostnader -10 751 296 -8128 185 -10 378 550 -9091 254 -10597 730
Rorelseresultat -3396 820 -4 849 193 -7 733450 6177718 -7471737
Resultat fran finansiella investeringar
Rénteintékter och liknandesultatposter - - 35879 835 8 800
Réantekostnader och liknande resultatposter -219 523 -54 599 -6 348 -2 074 -23 786
Resultat efter finansiella poster -3616 343 -4903 792 -7703919 -6 178 957 -7486 723
Skatt pa periodens resultat - - - - 472085
Periodens resultat -3616 343 -4903 792 -7 703919 -6 178 957 -7014 638

Delarsrakenskaperna har inte reviderats av Bolagets revisor.
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Balansrakning i sammandrag

(SEK) 131031 121231 111231 101231
TILLGANGAR
Anlaggningstillgdngar
Immateriella anlaggningstillgangar
Balanserade utgifter for utvecklingsarb&te 1618 477 1844942 2149 100 1561 777
Patent och varumarken 1464 686 1597 820 1757 602 1917 383
Summa immateriella anlaggningstillgdngar 3083163 3442762 3906 702 3479 160
Materiella anlaggningstillgangar
Inventarier 176 257 153 369 347 046 534 369
Summa materiella anlaggningstillgdngar 176 257 153 369 347 046 534 369
Summa anlaggningstillgangar 3259420 3596 131 4253748 4013529
Omséttningstillgdngar
Varulager
Ravaror och fornédenheter 413 232 196 793 260 957 243 853
Produkter i arbete 384 000 640 000 320 000 94 000
Fardiga produkter 832 000 - 374 625 1076 041
Summa varulager 1629232 836 793 955 582 1413894
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 2098 066 - 512 339 21823
Fordringar hos koncernforetag - - 1795 000 1795 000
Skattefordringar 112 977 23167 25820 -
Ovriga fordringar 371203 110 627 165 222 101 546
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 39314 97 659 47 281 18 049
Summa kortfristiga fordringar 2621560 231453 2545 662 1936 418
Kassa och bank 3050 553 4794 823 1005 772 1329 403
Summa omséttningstillgdngar 7301845 5026 276 4507016 4679714
SUMMA TILLGANGAR 10 560 765 9459 200 8760 764 8693 244
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 4249 200 3842 600 2709 100 2109 100
Reservfond 5039 695 5039 695 5039 695 5039 695
Summa bundet eget kapital 9288 895 8882295 7748 795 7148 795
Fritt eget kapital
Balanserat resultat -21893 688 -14189 769 -8010 812 -996 175
Overkursfond 23559 838 20965 730 13734 000 8334 000
Periodens resultat -3616 343 -7703 919 -6178 957 -7014 638
Summa fritt eget kapital -1950 193 -927 958 -455 769 323187
Summa eget kapital 7338702 7954 337 7293026 7471983
Skulder
Kortfristiga skulder
Leverantdrsskulder 609 088 322 957 746 605 226 342
Skatteskulder - - - 86 476
Skulder till koncernforetag - - - 36 917
Ovriga skulder 111 292 243 109 87912 140 566
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 2501 683 938 797 633 221 730 960
Summa Kkortfristiga skulder 3222063 1504 863 1467738 1221261
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 10 560 765 9459 200 8760 764 8693 244
Stéllda sakerheter Inga Inga Inga Inga
Ansvarsforbindelser Inga Inga Inga Inga
Delarsrakenskaperniaar inte reviderats av Bolagets revisor.
* AvskrivningstidForskning och utveckling0 &r. Patent och varumarken 15 ar.
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Forandring eget kapital i sammandrag

201001-01 till 201612-31

(SEK) Aktiekapital Reservfond Fritt eget kapital Summa egekapital
Belopp vid &rets ingang 2109 100 5039 695 6014 911 13163 706
Erhallna koncernbidrag - - 1795 000 1795 000
Skatt pa koncernbidrag - - -472 085 -475 085
Arets resultat - - -7 014 638 -7 014 638
Belopp vid érets utgang 2109 100 5039 695 323188 7471983
2011-01-01 till 201112-31
(SEK) Aktiekapital Reservfond Fritt eget kapital Summa eget kapital
Belopp vid &rets ingang 2109 100 5039 695 323188 7471983
Nyemission 600 000 - - 600 000
Overkursfond - - 5400 000 5400 000
Arets resultat - - -6 178 957 -6178 957
Belopp vid rets utgang 2709 100 5039 695 -455 769 7293026
2012-01-01 till 201212-31
(SEK) Aktiekapital Reservfond Ansamlad forlust Summa eget kapital
Belopp vid arets ingang 2709 100 5039 695 -455 769 7293 026
Nyemission 1133 500 - - 1133500
Overkursfond - - 7231730 7231730
Arets resultat - - -7703 919 -7703 919
Belopp vid &rets utgang 3842 600 5039 695 -927 958 7954 337
201301-01 till 201310-31
(SEK) Aktiekapital Reservfond Fritt eget kapital Summa eget kapital
Belopp vid periodens ingang 3842 600 5039 695 -927 958 7954 337
Nyemission 406600 - - 406 600
Overkursfond - - 2594 108 2594 108
Periodens resultat - - -3616 343 -3616 343
Belopp vid periodens utgang 4249 200 5039 695 -1950 193 7338702
Delarsrakenskaperna har inte reviderats av Bolagets revisor.
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Kassaflddesanalys i sammandrag

(SEK) 130101 120101 120101 110101 100101
-131031 -121031 -121231 -111231 -101231
10 man 10 man 12 man 12 man 12 man
Den I6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster -3616 343 -4903 792 -7703 919 -6 178 957 -7 486 723
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet 416 711 485 112 657 617 605 323 599 499
Skatt - - - - -
Kassaflode fran den l6pande verksamheten fore
Férandringar av rorelsekapital -3199 632 -4 418 680 -7 046 302 -5573 634 -6 887 224
Kassaflode fran férandringar i rorelsekapital
Forandringar av varulager (minskning +/6knipg -792 439 -358 565 118 789 458 312 722 151
Forandringar av rorelsefordringar (minskning +/6kning -2390 107 2243270 2314 209 -609 244 5059 498
Forandringar av rérelseskulder (6kning +/minskning 1717 200 -511 060 37125 246 477 -870 447
Kassaflode fran den l6pande verksamheten -4 664 978 -3045035 -4 576 179 -5 478 089 -1976 022
Investeringsverksamheten
Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar - - - -810 434 -
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar -80000 - - -35108 -167 143
Kassaflode fran investeringsverksamheten -80 000 - - -845 542 -167 143
Finansieringsverksamheten
Inbetalt fér nyemission 3000 708 8365 230 8365 230 6000 000 -
Kassaflgde fran finansieringsverksamheten 3000 708 8365 230 8365 230 6 000 000 -
Periodens kassaflode -1744 270 5320195 3789051 -323631 -2143165
Likvida medel vigieriodensborjan 4794 823 1005 772 1005 772 1329 403 3472568
Kursdifferens i likvida medel
Likvida medel vid periodens slut 3050553 6 325 967 4794 823 1005772 1329403
Kassaflodesanalysemhinte reviderats av Bolagets revisor.
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Kommentarer till den finansiella utvecklingen

Nettoomsattning, rorelseresultat och soliditet

Bolagets nettoomsattning uppgick under 2010 till cirka 3 MSEK. Under aret utvidgade Alteco sitt distributérsnétverk och
investerade i produktionsoch testutrustning. Arets rérelseresultat uppgick till cida5 MSEK och kassan till cirka 1,3
MSEK. Soligiten uppgick per 20102-31 till cirka 86 %genomett eget kapital om cirka 7,5 MSEK och forhallandevis laga
skulder (cirka 1,2 MSEK kortfristiga skulder). Bolaget hade inga langfristiga skulder.

Under 2011 redovisade Alteco en nettoomséattning om cirkeMSEK och ett rérelseresultat om cig2 MSEK. Bolaget
genomforde under aret en nyemission om 6 MSEK. Kassan uppgick pet2811ill cirka 1 MSEK och soliditeten till cirka
83 %.

Nettoomsattningen uppgick under 2012 till cirka 2,9 MSEK och &aladovisade ett rérelseresultat om cirk@, 7 MSEK.
Orderingangen 6kade under 2012 med 15 % framst beroende p& stora framgéngar i Osteuropa och Ryssland. | borjan av
aret uppstod dock problem i produktionen och styrelsen beslutade da att avbryta jaktextprnt kapital. Problemen var

I6sta under mars/apribch Bolagetskapitalarbete aterupptogsvilket resulterade i emyemission under sommaren 2012
somtillférde totalt 8,4 MSEKI slutet av 2012 uppstod ett problem med férpackningen till produktereisulterade att

produkter aterkallades Problemet Iostes till mars 2013 och berdknas ha kostat cirka 1 MSEK. Kassan uppgick per
2012-12-31 till cirka 4,8 MSEK och soliditeten till cirka 84 %. Eget kapital uppgick da till cirka 7,95 MSEK oclistigekortfr
skulderna till cirka 1,5 MSEK.

Under 2013 paborjades forhandlingar med distributérer i Tyskland och Frankrike. Nettoomsattningen for perioden
201301-01t 201310-31 uppgick till cirke6,8 MSEKmed ett rorelseresultat om cirke8,4 MEK. En nyemission genomfdrdes

i juni somtillforde totalt cirka3 MSEK. Kassan uppgick per 20031 till cirka 3 MEK och soliditeten till cir&8 % .Bolaget

har en bruttovinstmarginal p& produkten som uppgar till 6ver 60 % for perioden-@0031 201310-31.

Bolagets forsaljningsutveckling justerat for upphandlingar och aterkallning
Handelser som haft stor inverkan Balagets forsaljningsutveckling har varit afirétaget, tillsammans med distributéren i
Rysslangvunnit upphandlingarunder 2010 och 201%amt vidare derdterkallningav produkter som gjordes under 2012.

Nedan redovisas foretagsledningens beddmning av forsaljningsutvecklingasterat fér om Bolaget inte vunnit
upphandlingarsamt inte genomfortterkallning Bla(htgen stapel representerar justerad forsaljning, réeinste) stapel
faktisk forsaljning antal produkter.
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Forsaljningen under 2010, utanpphandling hade uppgatt till cirka 220 produktetinder 2012, utanaterkallning hade
forsaljningen uppgatt till cirka 400 produkter baserat pa inneliggande orders vid tiderdtfikallningen Utan
upphandlingen 2013, hade forsaljningen uppgatt till cirka 550 produkter.

Forsaljningen ar normaléigre under forsta kvartaletmed hansyn till sjukvardens inkopsruting?d grund av den stora
upphandlingen i Ryssland under 2013 forvantas avetagreforsaljning for forsta halvaret 20146rsaljningen forvantas
dock normakeras under andra halvaret 2014cho samtidigt ar forsaljningen forvantad att paverkas av de nya
distributdrerna i Tyskland och Italien.
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Kassaflode
Kassaflodet fran den lépande verksamheten under 2010 uppgick till @rkéSEK och férandringar av rérelsefordringar
bestod framst av korernbidrag frdn moderbolaget.

Under 2011 uppgick kassaflodet frdn den lopande verksamheten till cik& MSEK. Kassaflodet fran
investeringsverksamheten uppgick till cirkedD,9 MSEK och bestod framst av investeringar i immateriella
anlaggningstillgngaEn nyemission genomfoérdes och genom detta tillfordlkksco6 MSEK.

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten under helaret 2012 uppgick tilt4jékRISEK. En nyemission genomférdes
som tillférde cirka 8,4 MSEK ®blaget.

Under perioden201301-01t 201310-31 har kassaflodet frdn den lopande verksamheten uppgatt till cikd MSEK.
Nyemission har genomforts som har tillfort cirka 3 MSERdidget.

Finansiella resurser och finansiell struktur

Per 201310-31 uppgick soliditeten tillicirka 69%. Bolaget hade inga langfristiga skulder och aetfkistiga skulderna
uppgick tillcirka 32 MSEKDe kortfristiga skulderna avséigimst upplupna kostnader for bonus till aterférsaljaom cirka
1,9 MSEK leverantorsskulder uppgick till 0,6 MBEK och &vriga skulder till 0,1 MSEKKassan uppgick per
201310-31 tillcirka 3 MSEK

Enligt styrelsens bedémning &ar Bolagets kortsiktiga betalningsférmaga anstrangd. Bolaget behéver tillféras kapital for att
betalningsférmagan ska kunna betraktas sord ga langre sikt beaktat att Bolagetsrtidsplaner &r kapitalkravande.

Rorelsekapital
Det befintliga rorelsekapitalet bedéms réacka till i mars 2014. For att tillféra Bolaget ytterligare rorelsekapital genomfor

Alteco nu en i detta memorandum beskrivésthingsemission som, om den blir fulltecknad, tillfér Alteco cirka 9 MSEK fére
emissionskostnader om cirk690 000 SEK. Underskottet frdn Bolagets verksamhet under 12 manader raknat fran
dateringen av detta memorandum beraknas uppga ftitkac 7,1 MSEK For att Alteco skall tillforas tillrackligt med
rorelsekapital for att kunna driva den l6pande verksamheten i 6nskvard takt i minst 12 manader framat kravs det saledes,
enligt styrelsens nuvarande bedémning, att Bolagedfter avdrag av emissionskostrexd tillfors atminstone 7,1 MSEK
genom nyemissionen. | det fall nyemissionens lagsta nivd om cirka 6 MSEK inte uppnds kommer nyemissionen inte att
genomféras. Ommyemissionen inte blir fulltecknad kommer Alteco att omprioritera de planer som faststatltta
memorandum och vid behov undersoka alternativa finansieringsmajlighétepitalet fran nu aktuell nyemission &r
planerat att finansiera verksamheten ett ar framéat. Darefter kommer Bolaget att behéva ytterligare kapitaltillskott for att
genomfora deaktuella planerna. Omfattningen pa det framtida kapitalbehovet ar beroende av marknadens utveckling och
vald expansionstakt.

Begrénsning i anvdndandet av kapital
Det finns inga begréansningar avseende anvéandande av kapital.

Investeringar
Balanserade wjifter for utvecklingsarbete bestar av utveckling av materialAfileco®LPSAdsorber Investeringarna har
finansierats via nyemissioner.

Balanserade utgifter for utvecklingsarbete Inventarier
201001¢ 201012 - 167 143
2011-01¢ 201112 810 434 35108
201201¢ 201212 - -
201301¢ 201401* - 80 000

* Baseras pa delarsrakenskaper som inte reviderats av Bolagets revisor.

Pagéende och framtida investeringar
Investering om cirkd 00000 ¢ 200000 SEK i produktionsutrustning berdaknas gouasler 2014 vilket delvis finansieras
genom listningsemissionen.

Materiella anlaggningstillgadngar

Alteco innehar inga befintliga och/eller planerade materiella anlaggningstillgangar eller leasade tillgdngar av vasentlig
betydelse. Materiella anlaggningdtgdngar per 20130-31 om 176257 SEK avser inventariedlteco har inte nagra
inteckningar eller belastningar p& Bolagets tillgangar.
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Historisk omsattningsférdelning
Nedan visas den historiska omséattningen fordelat per produktkategori och marknad.

(SEK) 2013 2012 2012 2011 2010
10 man* 10 man* 12 man 12 man 12 man
Produkt
Alteco®LPS Adsorber 6778 476 2945 445 2906 560 3031 950 3082 374
Ovrigt - 16 400 16 400 339 898 7 892
Total nettoomsattning 6778 476 2961 845 2922 960 3371848 3090 266
Marknad
Ryssland 5793 074 2775198 2776 223 2256 231 2857 581
EU 707 615 186 647 146 737 819123 85 050
Ovriga véarlden 277 787 - - 296 494 147 635
Total nettoomsattning 6778 476 2961 845 2922 960 3371848 3090 266

* Baseras pa delarsrakenskaper som inte reviderats av Bolagets revisor.

Vasentliga forandringar
Det har inte forekommit nagra vasentliga férandringar avseende Bolagets finansiella stéllning eller stallning pad marknaden
sedan 201310-31.

Anmarkning i revisionsberéattelse for 2011

gLy GG RSOGO LIWMOSNIFN YAGOH dzidrelyRS @GAatft 213 FNadl  dzLJ
forvaltningsberattelsen vilken beskriver hur ytterligare finansiering kravs for Bolagets fortldyetal forhallande tyder pa

att det finns en vasentlig osakerhetsfaktor, som kan leda till betydande tvivel om foretagets formaga att fortsétta sin

BSNJ al YKSG d¢

Nyckeltal och utvalda finansiella poster *

2013-01-01 2012-01-01 2012-01-01 2011-01-01 2010-01-01
2013-10-31 2012-10-31 2012-12-31 2011-12-31 2010-12-31
10 mén 10 mén 12 man 12 mén 12 man
Nettoomsaéttning (SEK) 6778 476 2961 845 2922 960 3371848 3090 266
Rérelsens kostnader (SEK) -10751 296 -8 128 185 -10378 550 -9091254 -10597 730
Rérelseresultat (SEK) -3396 820 -4 849 193 -7733 450 -6177 718 -1471 737
Resultat fore skatt (SEK) -3616 343 -4903 792 -7703 919 -6 178 957 -7486 723
Rorelsemarginal (%) Neg Neg Neg Neg Neg
Immateriella anlaggningstillgdngéBEK) 3083 163 3587 621 3442 762 3906 702 3479 160
Materiella anlaggningstillgdngar (SEK) 176 257 181 015 153 369 347 046 534 369
Omséttningstillgangar (SEK) 7301 845 7752 049 5026 276 4507 016 4679 714
Eget kapital (SEK) 7338702 10754 464 7954 337 7293 026 7471983
Langfristiga skulder (SEK) 0 0 0 0 0
Kortfristiga skulder (SEK) 3222 063 766 221 1504 863 1467 738 1221 261
Balansomslutning (SEK) 10560 765 11520 686 9459 200 8760 764 8693 244
Soliditet (%) 69 93 84 83 86
Kassaflode fran den Iépande verksamheten (SEK) -4 664 978 -3045 035 -4576 179 -5478 089 -1976 022
Kassaflode (SEK) -1744 270 5320 195 3789 051 -323 631 -2143 165
Likvida medelREK) 3050 553 6325 967 4794 823 1005 772 1329 403
Utdelning(SEK) 0 0 0 0 0
* Tabellen ar ej granskad av Bolagets revisor.
Definitioner
Rorelsemarginal: Rorelseresultat dividerat med nettoomséttning.
Soliditet: Eget kapital dividerat med balansomslutning.
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Inférlivade dokument avseende fullstandig historisk finansiell information

Fullstandig historisk finansiell information inforlivas via hanvisning. | de arsredovisningar som inforlivas via haseisning (
nedan) ingar revisionsberattelser for den via hanvisning infoérlivade finansiella informatmtemedovisningsprinciper.
Alteco tillampar redovisningsprinciper enligt Arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens allmanna réd.

Inforlivade dokument skall lasas som en del av memorandumet. Via hanvisning inférlivade dokument finns tillgangliga pa
Bolagets kontor (Hostbruksvagen 8, 226 60 Lund) och hemsida (www.altecomedical.se).

Inférlivas via hanvisning

9 Arsredovisning Alteco Medical AB2010-:01-01¢ 201012-31
9 Arsredovisning Alteco Medical AB2011-01-01 ¢ 2011-12-31
1 Arsredovisning Alteco Medical AB 201201-01 ¢ 2012-12-31
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Riskfaktorer

Ett antal riskfaktorer kan ha negativ inverkan pa verksamheten i Alteco. Det ar darfor av stor vikt att beakta relevanta risk
vid sidan av Bolagets tillvaxtmdjligheter. Andra risker ar forenade needéddepapper som genom detta memorandum

erbjuds till forsaljning. Nedan beskrivs riskfaktorer utan inbérdes ordning och utan ansprak pa att vara heltackande.

Samtliga riskfaktorer kan av naturliga skal inte bedémas utan att en samlad utvardering av idhmignation i
memorandumet tillsammans med en allman omvarldsbedémning har gjorts.

Bransch- och bolagsrelaterade risker

Marknadstillvaxt

Alteco planerar att expandera kraftigt under de
kommande &ren, dels genom att tkearknadsandelarna

i de lander och regioner man redan har etablerat sig i
och dels genom att etablera sig i nya lander och
regioner. En etablering i nya lander och regioner kan
medféra problem och risker som &r svara att forutse.
Vidare kan etableringar féenas och darigenom
medféra intéktsbortfall. En snabb tillvaxt kan &ven
innebéra att Bolaget gor forvarv av delar eller hela
foretag. Uteblivna synergieffekter och ett mindre
lyckosamt integreringsarbete kan paverka saval Bolagets
verksamhet som resultatqid ett negativt satt. En snabb
tillvaxt kan medféra problem p& det organisatoriska
planet. Det kan vara svart att rekrytera ratt personal och
det kan uppsta svéarigheter avseende att framgangsrikt
integrera ny personal i organisationen.

Myndighetstillstam och registrering

For att kunna marknadsféra och sélja medicintekniska
produkter maste tillstdnd erhallas och registrering ske
hos berérd myndighet pa respektive marknad. | det fall
Alteco inte lyckas erhdlla nodvandiga tillstdnd och
registreringar fran rgndigheter kan Bolaget komma att
paverkas negativt i form av reducerade eller uteblivha
intakter. De regler och tolkningar som géller i dagslaget
kan komma att &ndras framover, vilket kan komma att
paverka Bolagets mojligheter att uppfylla olika
myndighetes krav. Tillstdnd och registreringar kan dras
tillbaka efter att Alteco eller dess samarbetspartners har
erhallit dessa. Saledes kan dven forandringar i regler och
tolkningar samt indragna tillstdnd och registreringar
utgdra framtida riskfaktorer. Sammatfningsvis kan
myndighetsbeslut negativt komma att paverka Bolagets
mojligheter till intédkter och Bolagets finansiella stallning.

Kliniska studier

Medicintekniska branschen i allménhet och kliniska
studier i synnerhet ar forknippade med stor osékerhet
och risker avseende férseningar och resultat i studierna.
Utfall fran prekliniska studier 6verensstammer inte alltid
med de resultat som uppnas vid kliniska studier. Resultat
fran tidiga kliniska studier 6verensstammer inte heller
alltid med resultat i mer mfattande studier. Det kan
inte garanteras att Altecos planerade kliniska studier
kommer att indikera tillracklig séakerhet och effekt for att
Bolaget ska kunna erhalla nddvandiga
myndighetstillstdnd eller marknadsacceptans for att
mojliggora forséljning aprodukter.
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Finansieringsbehov och kapital

Det kliniska arbetet och marknadssatsningarna innebér
Okade kostnader fér Bolaget. En forsening av kliniska
studier eller marknadsgenombrott pd nya marknader
kan innebéra resultatférsamringar for Bolaget. Deh ka
inte uteslutas att Bolaget i framtiden kan behova
anskaffa ytterligare kapital. Bolaget kan heller inte
garantera att eventuellt ytterligare kapital kan anskaffas.
Detta kan medféra att Alteco tvingas bedriva
verksamheten i lagre takt &n 6nskat vilketnkkeda till
forsenade eller uteblivna intakter.

Ej sakerstéllda teckningsférbindelser

Bolaget har skriftigen avtalat om bindande
teckningsforbindelsermed ett antal olika parter (se
F GayAGdS
Dessahar dock inte séakerstéllts via forhandstransaktion,
bankgaranti eller liknande. | det fall en elliéera av de
som lamnat teckningsforbindelse inte skulle fullgéra
skriftigen avtalat atagande skulle det negativt kunna
paverka emissionsutfallet.

Anvéandirnas acceptans

Altecos produkt representerar en relativt ny
behandlingsmetod p& marknaden vilket innebar att det
kan ta tid for metoden fa kundernas acceptans och fa ett
genomslag pa marknaden. Det finns en risk for att
produktacceptansen bland anvandaredet vill séga
kirurger och andra lakare, tar lang tid eller helt uteblir.
Begransad eller utebliven acceptans kan negativt komma
att paverka Bolagets mdjligheter att salja produkten pa
olika geografiska marknader och darigenom paverka
Bolagets framtidanitjaningsférmaga negativt.

Samarbetsavtal

Bolaget har samarbetenmed leverantérer och
tillverkare. Det kan inte uteslutaatt en eller flera av
dessa vadljer att bryta sitt samarbete med Bolaget, vilket
skulle kunna ha en negativ inverkan pa verksamheten.
Det kan inte heller garanteras att Altecos leverantdrer
och tillverkare till fullo uppfyller de kvalitetskrav som
Bolaget staller. Likasd kan en etablering av nya
leverantdrer eller tillverkare bli mer kostsam och/eller ta
langre tid &n vad Bolaget beréknar.
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Konkurrenter

Forskning och utveckling kring battre
behandlingsalternativ for sepsis pagar kontinuerligt och
en delav aktérerna &r multinationella foretag med stora
ekonomiska resurser. En omfattande satsning och
produktutveckling frdn négon aktér kan medféra risker i
form av férsamrad forsédljning for Alteco. Vidare kan
foretag med global verksamhet som i dagslagetetaib
med narliggande omraden bestamma sig for att etablera
sig inom Bolagets verksamhetsomréde. Okad konkurrens
kan innebara negativa forsaljningsch resultateffekter
for Bolaget i framtiden.

Konjunkturutveckling och valutarisk

Externa faktorer sasom flation, valuta och
ranteférandringar, tillgang och efterfragan samt{agh
hogkonjunkturer kan ha inverkan pa rorelsekostnader,
férsaljningspriser och aktievardering. Altecos framtida
intakter och aktievardering kan bli negativt paverkade av
dessa faktrer, vilka star utom Bolagets kontroll. En del
av forsaljningsintdkterna kan komma att flina i
internationella valutor och afutakurser kan vasentligen
forandras.

Politisk risk

Alteco ar verksamt i och genom ett stort antal olika
lander. Risker kan uppd genom férandringar av lagar,
skatter, tullar, vaxelkurser och andra villkor for utlandska
bolag. Bolaget paverkas &ven av politiska och
ekonomiska osakerhetsfaktorer i dessa lander. Bolaget
kan ocksd komma att paverkas negativt av eventuella
inrikespoltiska beslut. Ovanstdende kan medféra
negativa konsekvenser for Bolagets verksamhet och
resultat. Bolagets intékter &r idag huvudsakligen
hanforliga till ett fatal olika lander vilket innebar att
politiska foréndringar i dessa lander skulle kunna
medféra forhdllandevis stor inverkan pa Bolagets
resultat.

Kunder

| dagslagetst&r ett fatal kunderfor en stor andel av
Bolagets totala rérelseintakter. En forlust av en storre
kund skulle saledes p& kort sikt kunna paverka Bolagets
omséttning negativt.

Patentoch andra immateriella réttigheter

Patent, vilka utgor en del av Altecos tillgangar, har en
begransad livslangdBolaget kan inte garantera att
framtida patentansdkningar kommer att godkénnas och
inte heller garanteraatt befintlig och/eller framtida
patentportfélj och 6vriga immateriella réattigheter som
innehas av Bolaget kommer att utgéra ett fullgott
kommersiellt skydd. Om Bolaget tvingas forsvara sina
patentrattigheter mot en konkurrent kan detta medféra
betydande kostnader, vilket kan komma att pawerk
Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stéllning
negativt. Vidare ar det alltid en risk i denna typ av
verksamhet att Alteco kan komma att gora eller pastas
gora intrdng i patent innehavda av tredje part. Andra
aktorers patent kan &ven komma att egransa
mojligheterna for en eller flera av Bolagets framtida
samarbetspartners att fritt anvanda berdrd produkt eller
produktionsmetod. Den osékerhet som &r forenad med
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patentskydd medfér att utfallet av sadana tvister ar
svara att forutse.

Negativa uthll av tvister om immateriella rattigheter kan
leda till forlorat skydd, forbud att fortsatta nyttja aktuell
rattighet eller skyldighet att utge skadestand. Dessutom
kan kostnaderna for en tvist, aven vid ett for Alteco
fordelaktigt utfall, bli betydandeyvilket skulle kunna
paverka Bolagets resultat och finansiella stillning
negativt. Ovanstaende skulle kunna innebéara svéarigheter
eller forseningar vid marknadsintroduktion pa nya
marknader eller kommersialisering av framtida
produkter och darmed &ven svahgter att generera
intakter. Motsvarande galler &ven for andra immateriella
rattigheter sdsom till exempel varumarken.

Nyckelpersoner och medarbetare

Bolagets nyckelpersoner har stor kompetens och lang
erfarenhet inom Bolagets verksamhetsomradde. En
forlust av en eller flera nyckelpersoner kan medféra
negativa konsekvenser for Bolagets verksamhet och
resultat. Alteco ar aven i viss utstréckning beroende av
know-how och foéretagshemligheter, vilka inte pad samma
satt som immateriella rattigheter skyddas av
lagstiftningen. Bolaget anvéander sekretessavtal och
efterstravar darigenom ett langtgdende skydd for kéanslig
information. Det ar dock inte mgjligt att till fullo skydda
sig mot obehdrig spridning av information, vilket medfér
en risk for att konkurrenter fadel av och kan dra nytta
av den knowhow som utvecklats av Alteco till skada for
Bolaget.

Utvecklingskostnader

Alteco kan fortsattningsvis komma att nyutveckla och
vidareutveckla produkter inom sitt verksamhetsomrade
eller narliggande omraden. Tidech kostnadsaspekter
for produktutveckling kan vara svara att pa forhand
faststélla med exakthet. Detta medfor en risk att en
planerad produktutveckling blir mer kostnadskréavande
an planerat.

Vardepappersrelaterade risker

Ingen tidigare offentlig handel medirdepapper

Bolagets vardepapper har inte varit foremal for officiell
handel tidigare. Det &r darfor svart att forutse vilken
handel och vilket intresse som Altecos vardepapper
kommer att f&. Om en aktiv och likvid handel inte
utvecklas eller blir varaktigsd kan det medfora
svarigheter for aktiedgare att sélja sina vardepapper. Det
finns ocksd en risk att marknadskursen avsevart kan
skilja sig fran kursen i detta erbjudande.

Psykologiska faktorer

Vardepappersmarknaden kan komma att paverkas av
psykologiska faktorer. Bolagets vardepapper kan komma
att paverkas pa samma satt som alla andra vardepapper
som lopande handlas pa olika listor. Psykologiska
faktorer och dess effekter pa kursutveckling ar i manga
fall svara att forutse och kan komma attayerka
Bolagets aktiekurs negativt.
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Kursvariationer

Det finns en risk att aktiekursen genomgér stora
variationer. Kursvariationer kan uppkomma genom stora
foréndringar av kdpoch séljvolymer och behdver inte
nédvandigtvis ha ett samband med Altecos
underliggande varde.

Marknadsplats
Styrelsen har ansékt om att aktien ska tas upp for handel

pa AktieTorgeten bifirma till ATS Finans AB som &r ett
vardepappersbolag under Finansinspektionens tillsyn.
AktieTorget driver en handelsplattform (MTFAktier
som &r listade pa AktieTorget omfattas inte av lika
omfattande regelverk som de aktier som ar upptagna till
handel pa reglerade marknader. AktieTorget har ett eget
regelsystem, som &r anpassat fér mindre bolag och
tillvaxtbolag, for att framja ett gott invesrarskydd. Som

en folid av skillnader i de olika regelverkens omfattning,
kan en placering i aktier som handlas pa AktieTorget vara

Alteco Medical

mer riskfylld an en placering i aktier som handlas pa en
reglerad marknad.

Aktieférsélining

Styrelsemedlemmar, ledandebefattningshavare och
storre aktieagareser sina aktieinnehav som en langsiktig
placering. Det finns dock inget géllande lodk avtal
vilket innebér att dess&an komma att avyttrastorre
delar eller hela sina innehav i Bolaget. Detta kan paverka
Bolagets aktiekurs negativt.

Utdelning
Alteco befinner sig i en inledande kommersiell fas och

eventuella overskott ar i férsta hand planerade att
investeras i Bolagets kliniska program och
marknadsbearbetning. Inga garantier kan lamnas for att
framtida kassafloden kommer att Overstiga Bolagets
kapitalbehov eller att bolagsstdmma kommer att besluta
om framtida utdelningar.
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Bolagsordning

Antagenvid extra bolagsstamma den 11 december 2013

§1 Firma
Bolagets firma ar Alteco Medical ABblaget ar publikt (publ).

§2 Styrelsens sate
Styrelsen skall ha sitt sate i Lunds kommun.

§3 Verksamhet
Bolaget skall bedriva utveckling och forséljning av medicinsk utrustningséwerdka déarmed forenlig verksaet.

§4 Aktiekapital
Aktiekapitalet skall utgtra 1&gst000 000 kronor och hdgst 1®0 000 kronor.

85 Antal aktier
Antalet aktier skall vara lagst®®0 000 och hdgst 3200 000 stycken.

86 Styrelse
Styrelsen skall besta av lagst tre och hogstesjamoter med hogst tva suppleanter.

87 Revisorer
For granskning av bolagets arsredovisning samt styrelsens och verkstallande direktérens forvaltning skall en eller tva

revisorer (eller registrerade revisionsbolag) med eller utan revisorssuppleaises.

§8 Kallelse till bolagsstamma
Kallelse till bolagsstamma skall alltid ske genom annonsering 4 Gdstinrikes Tidningar och pa bolagets webbplats. Att

kallelse skett skall annonseras i Svenska Dagbladet. Om utgivningen av Svenska Dagb&adppbkud skall annonsering
istallet ske genom Dagens Industri.

§9 Anmalan till stamma
Ratt att delta i stamma har sddana aktieagare som upptagits i aktieboken pa séatt som foreskrivs i 7 kap 28 § 3 stycket

aktiebolagslagen och som anmalt sig hos bolagetast den dag som anges i kallelsen till stamman. Denna dag far inte vara
sondag, annan allman helgdag, I6rdag, midsommarafton, julafton eller nyarsafton och inte infalla tidigare an femte
vardagen fore stamman. Avser aktiedgare att medfora bitraden aktllet bitraden anges i anméalan.

§10 Arsstamma
Arsstamma skall héllas arligen inom sex (6) manader efter rakenskapsarets utgéng.

Pa arsstamma skall féljande arenden férekomma:

Val av ordférande vid stamman.

Uppréattande och godkannande av rostlangd.

Godkéannande av dagordningen.

Val av en eller tva justeringsman.

Prévning av om stdmman blivit behdrigen sammankallad.

Framlaggande av arsredovisning och revisionsberéttelse samt i forekommande fall koncernredovisning och
koncernrevisionsberéattelse.
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7. Beslu
a) om faststéllande av resultatrakning och balansrakning samt i forekommande fall
koncernresultatrakning och koncernbalansrakning;
b) om dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust enligt den faststallda balansrakningen;
c) om ansvarsfrihet astyrelsens ledamoter och verkstallande direktor.
8. Bestdmmande av antalet styrelseledaméter, styrelsesuppleanter samt av antalet revisorer och revisorssuppleanter,
9. Faststallande av arvoden at styrelsen och revisorerna,
10. Val av styrelse och eventuella styredappleanter samt revisorer och/eller revisionsbolag och eventuella
revisorssuppleanter.
11. Annat arende, som ankommer pa stamman enligt aktiebolagslagen eller bolagsordningen.

8§11 Rakenskapsar
Bolagets rakenskapsar skall vara 01@81.

§12 Avstamningsforbehall
Den aktieagare eller forvaltare som pa avstamningsdagen ar inford i aktieboken och antecknad i ett avstamningsregister,

enligt 4 kap. lagen (1998:1479) om kontoforing av finansiella instrument eller den som ar antecknad pa avstamningskonto
enligt 4kap. 18 § forsta stycket&8 namnda lag, ska antas vara behorig att utdva de rattigheter som framgar av 4 kap. 39 §
aktiebolagslagen (2005:551).
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Ordlista

Class lla medical device

En Kklassificering av @karkta medicintekniska
produkter. Medicintekniska produkter delas in i fyra
klasser, 1, lla, Ilb och IKlassificeringen bygger pa de
risker som patienten kan utsattas for pa grund av en
produkts konstruktion, tillverkningssattlet anvandning.
Faktorer som beddms vid klassificeringen ar bland annat
anvandningstid, om produkten innebé&r ett stort ingrepp
eller ej och om den avger energi till patienten. En enkel
regel ar att beddmningen gors av tillverkaren nar det
galler mindre rikfyllda klass-produkter och i samarbete
med ett anmalt organ vid hogre klassdfor samtliga
produkter krévs att beddmningen dokumenteras i form
av forsékran, forklaring, tekniskt underlag, typintyg med
mera.

Cytokiner

Proteiner som bland annat bildasid infektion och
fungerar som signalsubstanser mellan celler. Vid sepsis
utséndrar kroppens immunforsvar dessa
inflammatoriska  signalsubstanser som  aktiverar
immunceller vilket paverkar kroppens vavnad och organ.

Endotoxin

Giftigt &mne i bakterieceller Vid bakteriensdéd lacker
endotoxinerna ut. Det vanligaste exemplet pa
endotoxiner ar lipopolysackarider (LPS) eller i nagra fall
lipooligosackarider (LOS) som & en del av
yttermembranet hos vissa gramnegativa bakterier.

Exotoxin

Kemisksubstans som stndras avill exempelbakterier,
svampar och alger Exotoxin produceras for att vara
giftiga (till skillnad fran endotoxin som &r en del av
gramnegativebakteriers celldigg men fungerar som gift
efter bakteriensddd). Ett exotoxin ar ett protein som
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kan skadavarden genom att forstora celler eller stéra
dessmetabolism Bade grampositivaoch gramnegativa
bakterierkan producera exotoxiner.

Extrakorporealt
Utanfor kroppen. Med hjalp av en blodpump pumpas
blodet utanfor kroppen genom Alted®LPS Adsorber.

Gramnegativ / Grampositiv

Tvaolika sorters bakterier. Gramfargningar en metod

for infargning av bakterier som anvands for
bakterieklassificering. Bakterier fargas med en
kristallviolett farg och skéljs sedan av med alkohad
gramnegativa bakterierna (Btappar den violetta fargen
eftersom cellvédggen har en hdg halt av lipider som léses
upp av alkoholen. Grampositiva bakterier (G+) paverkas
inte av alkoholen eftersom lipidinnehéllet i deras
cellvaggar ar obetydligt. Gramreiva bakteriers
cellvaggar innehdller LPS och ar mer resistenta mot
antikroppar an grampositiva bakterier.

LPS

LPS (lipopolysackarid) &ar en huvudkomponent i
gramnegativa bakteriers cellvaggar vilket kaanikalla
en allvarlig reaktion frdn immunférsvaretLPS gor
gramnegativa bakterier mer resistenta mot antikroppar
an grampositiva bakterier.

Sepsis

Sepsis (blodforgiftning) ar en infektion somftast
uppstar fran bakteriegifter da bakterier har kommit in i
blodet. Sepsis delas in i tre svarighetsgradsr
infektionen i svarare falleder till sjunkandeblodtryck,
nedsatt njurfunktion, forlorat medvetana, férsamrad
syresattningoch slutligen dod(sepsis, svar sepsis och
septisk chock).
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